
CASEY’S COMPANY (CASY.US)

The Little ‘OR’ ...ในอาณาจักรลุงแซม

US$204.58

+4.9%

US$194.97

US$7.2bn
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ราคาฟอร์มตัวรูปแบบ Symmetrical Triangle 
หาก Breakout ผ่านแนวตา้นท่ีบริเวณ US$192
ขึน้ไปไดจ้ะเป็นสัญญาณบวก เปิด Upside ขึน้
ทดสอบ High เดมิที่ US$196

• Joe Biden เขา้รบัต าแหน่งประธานาธิบดีสหรฐัฯแลว้ โดย
ไดม้ีการสั่งใหส้หรฐัฯกลบัเขา้ร่วมความตกลงปารีสแลว้
ผา่นการใชง้าน Executive Order

• Ursula von der Leyen ประธานคณะกรรมาธิการยโุรป 
แสดงความมั่นใจว่า Joe Biden จะมีมมุที่คลา้ยคลึงกัน
และจะกลายเป็นพันธมิตรในการออกกฎหมายควบคุม
บรษัิทเทคโนโลยีตา่ง ๆ

• การ Lockdown ในมณฑล Hebei ที่เกิดจากการระบาด
ของ COVID-19 ระลอกใหม่ อาจสง่ผลกระทบต่อราคาแร่
เหล็ก เนื่องจากมณฑลดังกล่าวเป็นแหล่งผลิตเหล็กที่มี
ก าลงัผลติกวา่ 20% ของทัง้ประเทศจีน

• Jack Ma ผูก้่อตัง้และผูถื้อหุน้ใหญ่ของบริษัท Alibaba 
ปรากฎตัวผ่านสื่อเป็นครัง้แรกในรอบ 3 เดือน ส่งผลให้
ราคาหุน้ Alibaba ในตลาดฮ่องกงปรบัตวัขึน้กวา่ 9%

• Tecent บรษัิทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ในจีนรว่มมือกบับริษัท
รถยนต ์Geely เพื่อพฒันาระบบ Autonomous driving 
และ Smart Car

Company Overview
• Casey’sประกอบธุรกิจรา้นคา้ปลีกในลักษณะรา้นสะดวกซือ้และสถานีบริการน า้มันใน
สหรฐัฯ นอกจากนี ้บรษิัทจ าหน่าย อาหารสดพรอ้มทาน อาทิ พิซซ่า โดนัท หรือ แซนวิช เป็น
ตน้ ปัจจบุนั มากกวา่ 2,000 สาขาใน 16 รฐัทั่วประเทศสหรฐัฯ 

• อา้งอิงงบปี 2564 รายไดห้ลกัประกอบดว้ย 1) การขายเชือ้เพลิงในสถานีจ าหน่ายน า้มนั คิด
เป็น 60% ของรายไดท้ัง้หมด 2) การขายผลิตภณัฑส์  าเร็จรูปในรา้นสะดวกซือ้  คิดเป็น 27%  
3) การขายอาหารและเครื่องดื่ม คิดเป็น 12% ของรายได ้และ 4) รายไดอ่ื้น ๆ คิดเป็น 1% 
ของรายไดท้ัง้หมด

Consensus Earnings
• Bloomberg Consensus คาดก าไรปี 2564-2565 ที่ US$302 ลา้น (+14% YoY)  โดยมี
อตัราการเติบโตเฉลี่ย CAGR ในช่วง 5 ปี (2563- 2567) ที่ 9% ไดร้บัแรงหนนุจาก 1) การ
ลงทนุในบรษิัท Bucky ที่จะชว่ยขยายฐานลกูคา้ทัง้ส  าหรบัสถานีบรกิารน า้มันและรา้นสะดวก
ซือ้ คาดจะสรา้งรายไดใ้หแ้ก่บรษิัทมากกวา่ US$23 ลา้น ในปี 2567 2) ขยายฐานลกูคา้กลุ่ม
ใหมร่ว่มกบัพนัธมิตร Doordash โดยกลุม่ลกูคา้ดงักลา่วสะดวกรบัสนิคา้ในลกัษณะ Delivery
และ 3) SSSG กลบัมาเป็นบวกภายหลงัจากการคิดคน้วคัซีน COVID – 19 

• Valuation: Bloomberg Consensus Target Price ที่ US$204.58 ราคาปัจจบุนัซือ้ขายที่
PER2564 ที่ 24x  นอ้ยกว่าค่าเฉลี่ยของกลุ่มที่ ซือ้ขายระดบั PER 41x และ มีระดบั ROE 
19.4% สงูกวา่อตุสาหกรรมที่ 15.4%

Investment Thesis
• Casey ’s เป็น 1 ในธุรกิจคา้ปลีกพรอ้มธุรกิจป๊ัมน า้มนั ที่เป็นที่นิยม และเป็นที่รูจ้กั ซึง่เป็นการ
ใหบ้รกิารเติมน า้มนั  ขณะที่มีรา้นคา้สะดวกซือ้และรา้นอาหารพรอ้มทานทีเ่นน้ความสะดวก
รวดเรว็ และรองรบัผูใ้ชเ้สน้ทางเดินทางไปยงัรฐัอื่น สินคา้ที่สรา้งชื่อคือ โดนทั พิซซา่

• โดยมีการขยายธุรกิจคา้ปลีกรา้นอาหารเพิ่มจากการลงทนุใน Bucky ท าใหมี้สาขาเพิ่ม 94 
แหง่พรอ้ม Dealer 79 แหง่ ชว่ยเพ่ิมรายไดจ้ากธุรกิจอาหาร

• คาดแนวโนม้มีโอกาสพลิกกลบั หลงัการระบาด COVID -19 ไดว้คัซีนมาช่วยลดผลกระทบ 
ท าให้เกิดการเดินทาง ท่องเที่ยวและภาคธุรกิจเริ่มเดินหน้าต่อได้ ซึ่งทาง Casey’s 
เตรยีมพรอ้มรบัการกลบัมาของก าลงัซือ้ดงักลา่ว 

Disclaimer: รายงานฉบบันีจ้ัดท าขึน้โดยฝ่ายวิเคราะหก์ารลงทุน บริษัทหลกัทรพัยห์ยวนตา้ (ประเทศ ไทย) 
จ  ากดั (“บริษัท”) บนพืน้ฐานขอ้มลูซึ่งพิจารณาแลว้ว่ามีความน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่สามารถท่ีจะ
ยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีไ้ด ้การวิเคราะหข์อ้มลูนีจ้ัดท าขึน้โดยอา้งอิงหลกัเกณฑแ์ละ
มาตรฐานการวิเคราะห ์เพ่ือเป็นขอ้มลูประกอบการตดัสินใจในการลงทนุ ดงันัน้นกัลงทนุควรใชด้ลุยพินิจอย่าง
รอบคอบในการพิจารณาลงทุน บริษัทขอสงวนสิทธ์ิในการน าขอ้มลูท่ีปรากฏในเอกสารนี ้ไม่ว่าทั้งหมดหรือ
บางสว่น ไปท าซ  า้ ดดัแปลง แกไ้ข เผยแพร ่หรือแสวงหาผลประโยชนใ์นเชิงพาณิชยไ์ม่ว่า ในลกัษณะใด ๆเวน้
แตจ่ะไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบริษัทก่อน
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