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Action and Stock of the Day 
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"�ก�
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dod ���( IMF �78�!�&9��!�� GDP -�&<��'=>'��&?� 7.0% @�ก�
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�Cก  ก�� !ก�B
�W +3.17%, ก�� !� �(������ +2.84% C�B ก�� !�$�(��L +2.65% 
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 SET+MAI Last Prior YTD 

Institute -20.73 1,597.65 65,747.05 

Prop 381.84 3,055.15 -3,938.67 

Foreigner 2,241.08 2,438.72 -76,059.27 

Retail -2,602.19 -7,091.52 14,250.98 
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5. � '��+H%��� ������(��ก��'	&&��
����FG: �7I��&�B�!8��8���(ก���(���=�(��ก�(���
 �(��
8 
���(��ก�(���ก�� !��'ก��"!�NI'�$��X8���C� �-�� �(&���$�&
������� ��!� ��@�&?�ก�� Covered 
Short C�B/��I� �=��!��กb(กO�%���"$�'� ���( SET INDEX &��"K���( 18% 
��
 2 �
I������ ��!� 
��ก��'(H ��(8�"��� ��H �M>( 8% ��"
�'(C
 �B
�"C=b(H �$V($�
� �(ก��(�
I���!.� ��� 28.50 "��/US$ 
��@�O�-����ก�(��� Hedge Fund ��@ก��"�=��!��กb(กO�%���"$�'�  

6. !���(��&�'�8��S()#8T�#U'���ก�� ��I��(-���� Marine Day 

  
 �����' ���ก ������ 
 PER13 PER14 PER13 PER14 
SET INDEX 13.57 12.00 13.50 11.95 
PSE 19.19 17.51 18.70 17.06 
JSE 15.08 12.67 14.97 12.57 
KOSPI 10.20 7.25 10.30 7.33 
TAIEX 15.16 13.45 15.06 13.32 
Straits Time 14.56 13.31 14.60 13.35 
SHCOMP 8.95 7.93 9.11 8.07 

�()+�: Bloomberg 

 
ก�
����ก���'��������� e9:�;�ก�'ก��(�f (�7Pก) 

1. SIRI : �����.� 2.84 5�� �����@	���	 3.60 5��   

1. ก��&��"
���(=�(����ก�� ! Property M>( -10.1% -�� �( 1 �
I������ ��!� ����"ก�" SET 
INDEX ��� +0.07% H�
� �%
�$B����H��!ก�(��
 ��8���(���WKก8@����B��
��-� 2H56 
%&C���-��B
�"��>�(  

2. C�B��H����� SIRI &��"
���(M>( -15.4% ����"ก�" QH -13.6%, AP -10.2%, PS -9.7%, 
LPN -8.1% =AB��� LH +6.8% C�B SPALI +5.3% @>(��I��� �
V� �$�-@ �7I�� \NI'��กb(
กO�%�_ ก��
�
ก��"=�(��H�����  

3. ��I��(@�ก!� Valuation ���H ��=��(MVก l
�!� PER 2556 �7��( 7.1 �� � ����"ก�"H ��t����
=�(ก�� !�$�(���8!���7����� 9.8 �� � ��!��'(-����
�"C��@�ก�(8�&`���-��กAs�
� l
�
H�
ก��A��(8�&`���&< 2556 �����B 0.18 "�� H8
�&?���
�"C��@�ก�(8�&`��� 6.4% 

4. =AB���&`@@��"�ก� �($�'� %
�Cก  ��&�Bก�"ก�� 2Q56 ���H�
� �@B7�8กก��"�&?�กO�%�
$��X8@�กก��������"�V����%
�lH�(ก��H��l
!�����!���� ����!�@�ก 1Q56 C�B$ (��-�� 
1Q56 !���=�
���$��X8 @O���� 86 ����"��  

5. ��!��'( ก���&,

�� \
�H��l
_ M>( 6 lH�(ก�� -� 6 �O�������&�B��� %
�Cก  ก��(��7, "�(
C$�, ��
-�a , $���W���X���, kV�กb
 C�B����(-�!  -�� �(
���
I�� $.H. ��ก!���
 
Presales -���
��$V( H�
� �@B$ (��-����ก�(���!�H��!!���-@
 �
�!��
�=�(X��ก8@
�$�(���8!���7��!�ก=>'�   

2. CPN : �����.� 44.25 5�� �����@	���	 68.00 5��   

1. MBKET &�B�!8��"I'�(
��H�
� �กO�%�$��X8 2Q56 @B=���
��
 ���I��( qoq C�B�
8"l
-�
��
��$V(M>( +50-60% yoy  

2. @�กK�����%
����$V(=>'� yoy �7��B!�ก����"�V����%
�lH�(ก��-�! ���$���W���X��� C�B 
�O�&�( 
�'(C
  4Q55 ���� ��!� C�B!�ก��&��"=>'�H ��� ��t������� 5% yoy  

3. C�BC��ก���&,

�� 3 lH�(ก��-�! -�&<��' ��(H�
� �@B�O�%
�
�!�&9��!�� HI� ����(-�! , 
��"����X��� C�B ��
-�a  N>�(!�7I'������ ���!�กI�" 150,000 
�!. @B�&?�&`@@��$O�H�a
-�ก�����ก
��ก���
8"l
=�(กO�%�&<����  

4. 
�(��'� ���H�
� �กO�%�&ก
8&< 2556 C�B 2557 @B�
8"l
$V(M>( +33% yoy C�B +20.5% 
yoy �&?� 5,904 ����"�� C�B 7,119 ����"�� 
�!�O�
�"  



Thailand Equity Research  15 ก�ก���	 2556 

    5 

www.maybank-ke.co.th 
 

 

 
 
 

 
Fund Flow Analysis 
 

Fund Flow in Emerging Markets 

#%
�,�*�$�$)��$ก<�=,
� #�
()
#<78��
3�45<$-.����4�> 4 ��ก US$650 %*
� �
ก
���ก���,�*
78��3�45< US$989 %*
� 

 

$-.�4�>��
3�=���
#�
()
#<78��3�45<4��( 6 
#%
�D0*�
ก��  

 

 

 

 

 

 

 

Short-Selling ������  


 %��
 Short-selling %�($-.����4�> 4 
$,%8� 758 %*
�"
4 �
ก���ก���,�*
 
1,055 %*
�"
4  

 

 

 

 

 

 

5. ��!��'(!� Upside risk 
 �&�B!�Aก��กO�%�-� 2556 HI�ก��"���>กกO�%�@�กก��=��
$8����7��lH�(ก������(-�! C���7���
 C�B��!�8���� �=�� CPNRF ��� 3.5 # 5 7������
"�� N>�(��(%! %
���!��V -�&�B!�Aก��=�(���   

What will DJIA move tonight? HR��(��&�'�8������FG +(��!�&��D�EFก 7���H�S �'��ก% '�$�( Empire Manufacturing, �	'H��#&(ก �&��	'���	ก
� �H��a�HJ8�ก 7   

Stock Total Value 

(mn Bt) 

% of trading 

Volume 

Avg.Price 

(Bt) 

KBANK 122.53 6.55% 187.90 

SCB 83.83 4.41% 166.16 

CPALL 79.53 9.62% 37.43 

PTTGC 65.04 3.87% 74.06 

SIRI 50.21 4.63% 2.79 

 


��
���� �����' 
(US$ ����) 

���ก ������ 
(US$ ����) 

YTD 2556 
(US$ ����) 

2555 
(US$ ����) 

TAIEX 377.7  632.6  779.6  4,907.2  

KOSPI 141.2  294.4  -8,269.1  15,068.6  

JSE 28.3  7.1  -431.1  1,702.9  

PSE 21.6  -22.8  1,500.4  2,547.8  


��
��������
��! 2.7  -0.7  176.9  153.8  

SET INDEX 78.2  78.2  -2,585.6  2,504.0  
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Foreign Investors Action ������ 
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��ก�(���
 �(��
8���(��NI'�$��X8
��
����%���&?������� 3 ��ก 2,237 ����"�� ��! 3 ����O�ก��NI'�$��X8 6,485 
����"�� $ (��-�� YTD ��ก�(���ก�� !��' =��$��X8�
�(���I� 76,180 ����"�� $�
H���(ก�"�(8����
 �(��
8-�
�������ก8
-�! ���
 �(��
8ก��"!�NI'�$��X8
 ���I��( 

H(ก�� Long $��X8-�  Index Futures �&?������� 2 ��ก 285 $�aa� ��! 2 ����O�ก�� Long $��X8 2,628 $�aa� 
� �@Bก��&,
 Short ก

��-�� S50U13 &,

�O�ก� � SET50 Index CH"�(�&?������� 2 ���I� 4.50 @�
 @�ก���ก ��
���� Discount 5.42 @�
 $O����"��
 YTD ��ก�(���ก�� !��'!� Short $��X8�
�(���I� 21,315 $�aa� 

ก�����
 �(��
8NI'�$��X8-�
��
�������C� � C�B����&,
 Short -� Index Futures -�� �(&���$�&
������� ��!� 
�&?�&`@@������ �$�-@-�ก��
8

�! �7��B��ก��(H(����$B$!
 ���I��( ��@�&?�&`@@���
�������O�-�� SET50 
Index �B�� 1,000 @�
%
��� �ก��     
Metal Futures ��ก�(���ก�� !��'H(ก�� Long $��X8�&?������� 5 ��ก��bก���� 149 $�aa� ��! 5 ����O�ก�� Long 
$��X8 2,902 $�aa� � �@B�&?�ก�������&,
$M��B Long =�(��(HO�� �(����
 ���I��( �!I����H���(HO�� �(����
pqr�
��C�B�I����I� US$1,280 
��
����l!(ก��NI'�=��     

���
��

��$�����'%�� ��ก�(���ก�� !��'ก��"!�NI'�$��X8�&?����C�ก-���" 3 ����O�ก�� 1,444 ����"�� ����"
ก�" 2 ����O�ก��ก ������=��$��X8 2,316 ����"�� �&?�ก�������=��NI'�7��X"�
��B�B��� ��
�"C��7��X"�
�
���� 5 &<�
�(�&?������� 3 ��ก 1.1bps C�B���� 10 &<��
�"C���
�(��ก 0.84bps $ (��-�� YTD ��ก�(���

 �(��
8NI'�$��X8 324,952 ����"��  
 

NVDR 78��3�45<$-.����4�> 4 $-.�+"" 
Domestic Play ��ก�0��( 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ก��NI'�=��� �� NVDR �����'NI'�$��X8��ก 2,640 ����"�� @�ก���ก ������NI'�$��X8 3,835 ����"�� ��! 4 ����O�
ก�� NI'�$��X8 13,927 ����"�� k�7��!ก���(���$��&%
�
�(��' 

1. ก�� ! ICT ก��"!�NI'�$��X8$V($�
��กH��'( 668 ����"�� @�ก���ก ������NI'�$��X8 534 ����"�� 
�!!�

���ก�� !X��H�� NI'�$��X8 610 ����"�� @�ก���ก ������NI'�$��X8 1,183 ����"�� ก�� !�$�(��L NI'�
$��X8 374 ����"�� @�ก���ก ������NI'�$��X8 221 ����"�� ก�� !H��&��กNI'�$��X8 284 ����"�� C�B
ก�� !7��((�� NI'�$��X8 267 ����"�� @�ก���ก ������NI'�$��X8 810 ����"�� 

2. ก�� !��$
�ก �$���( =��$��X8$V($�
 C
 กb�7��( 40 ����"���� ���'� 
 

 

 �����' ���ก ������ 

��
���� (����"��) 

+2,237 +2,434 

Index Futures ($�aa�) 
+285 +2,343 

SSF  ($�aa�) 
-32 +7 

Metal Futures ($�aa�) 
+149 +948 


��

��$�����' (����"��) 
+1,444 -2,118 

 

9:�;����0�8'��� 	8��)�����0 
(�7��5��) 

% 	8��)�ก��9:�;
<�
 

<�
����0
�8'��� 

	8��)�����0 
(�7��5��) 

% 	8��)�ก��<�
 

BAY 713.26           51.19  KBANK -106.15           16.09  

INTUCH 419.90           10.76  TISCO -80.83           17.61  

ADVANC 229.97           21.36  SCB -45.20             8.48  

CPALL 174.81           11.82  VGI -38.54           21.89  

KTB 172.78           10.51  SCC -37.22           42.59  
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WORLD EQUITY MARKET MOVEMENTS THAI STOCK MARKET MOVEMENT 

Stock Market Closed % DoD % WTD % YTD INDEX Closed % DoD % WTD % YTD 

DJIA 15,464.30  0.0  0.0  18.0  SET INDEX 1,453.71  0.5  0.0  4.4  

NIKKEI 14,506.25  0.2  0.0  39.5  SET50 INDEX 991.60  0.2  0.0  4.9  

HSKI 21,277.28  -0.7  0.0  -6.1  ENERGY 20,963.04  -0.9  0.0  -2.0  

KOSPI 1,852.19  -1.0  -1.0  -7.3  BANK 538.08  0.6  0.0  -0.3  

SHANGHAI COMP 2,039.49  -1.6  0.0  -10.1  ICT 244.44  0.8  0.0  33.1  

TAIEX 8,220.49  0.5  0.0  6.8  PROPERTY 273.33  2.6  0.0  5.7  

BSE SENSEX 19,958.47  1.4  0.0  2.7  CONMAT 11,367.77  -0.1  0.0  3.1  

JAKARTA COMP 4,633.11  0.6  0.0  7.3  TRANSPORT 175.33  0.9  0.0  31.9  

PSE  6,574.21  2.6  0.0  13.1  COMMERCE 27,414.33  0.9  0.0  -4.3  

HO CHI MINH INDEX 493.99  2.0  0.0  19.4  MEDIA 86.38  -0.9  0.0  -4.9  

MSCI AP EX JAPAN 439.09  -0.3  0.0  -5.8  PETRO 950.37  1.3  0.0  -1.7  

Source: Bloomberg  
       

Foreign Brokers and Top Retail Broker Positions
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Yesterday 1 Week 1 Month

Yesterday -75 459 391 -99 -141 518 146 -182 -329 13 135 190 705 

1 Week -752 1,491 -1,132 -1,192 1,333 3,423 992 -1,010 -436 -1,433 1,051 212 2,271 

1 Month -41 228 -664 -4,471 -1,608 9,277 -177 1,762 -4,086 -4,135 6,556 -3,344 -1,985 

ASP BLS KSMACQ CLSA CS DBSV JPM KGI MBKET PHATRA SCBS UBS Sub-Total

Source: SET SMART
 

Regional Foreign Fund Flows
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-1,000 
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(m
nU

S
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Yesterday WTD Net YTD Net

Yesterday -220.19 28.252 21.5798 141.2 377.65 78.24 2.734

WTD Net -219.5 -174.657 -30.13 144.46 1159.28 -15.57 0.371

YTD Net 13295.25 -431.099 1500.4 -8269.14 779.55 -2585.59 176.939

India* Indonesia Philippines South Korea Taiwan Thailand Vietnam

Source: Bloomberg
India and Thailand update as of 11 Jul 2013.
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NVDR Trading Data by Stock 
(As of 12/07/13) 

 

   

 



Thailand Equity Research  15 ก�ก���	 2556 

    9 

www.maybank-ke.co.th 
 

 

��������������7���&�a`ก0- - ก���'0���
V8	0V�� 

 �@��`;�	�0ก� 

 

 

 

 

 

#��$%�$W0XYก<�$0<>
����+0( 

� �������h�	����	�@����1P>ก>)�'ก��F�ก��?��; QE: 
1. &�BX���p
$�=� St.Louis ��� Bullard &�B�!8�� ��p
%! H�����@B�B�� QE -�=AB�����
��

�(8��p9��78�!=>'��=��$V �&9��!�� 2.0% �7��B��ก��
���(8��p9��B��
���( HABก��!ก�� FOMC 
H��@B
��(78@��A�M>(H��!��!�B$!=�(ก���B�� QE 

2. &�BX���p
$�=� Philadelphia �$��� � �p
H��78@��A��B�� QE -��
I��ก.�.C�BH��@B��
8
�(-�$8'�&<��'  N>�(� �@B�&?���"�ก
 ����WKก8@$���KL -�ก����
8lH�(ก��
�(ก� �� C�B%! 
��(ก��
��b�k��Bp�($"V -�
��
�$�(��L ��กH��'( 

� >����<�&�a`ก0-�@��`} ;;ก	�>1��ก�)������A��)��F@�) 
1. 
���� Consumer sentiment �
I��ก.H. �

���(���I� 83.9 @�
 @�ก�
I��!8.�. 84.1 @�
 ����"ก�" 

Bloomberg consensus H�
 84.7 @�
 ��I��(@�ก��
��
�ก�"�'��(8�กV�NI'�"��� C�B��H�ก��N���
�78�!=>'� ก

��k��Bก��"�8lkH 

2. 
������H��V���8
�
I��!8.�.��V ��� 0.8% mom ����"ก�" Bloomberg consensus H�
 0.5% mom 
C�B�
I��7.H. 0.5% mom ��'(��'�&?���@�ก��H����������78�!=>'� 0.2% mom @�ก�
I��7.H. 
0.6% mom C�B��H�7��((���78�!=>'� 2.9% mom @�ก�
I��ก ������ 1.3% mom 

 
�U�� 

 

 

� S&P �601	P��U�7	F@7Pก)(;��P����: C
 ��(H(���
�"H��!� ���I��MI�%����� BBB+ C
 &��"�78�!!�!!�(
 �
%���C��
��&?� \"�ก_ @�ก�
8! \H(���_  7���!$ ($�aa�Al�ก�$ 1 -� 3 ��� S&P @B&��"�78�!���
�"H��!
� ���I��MI�=>'�-� 2 &<=��(���� ���(%���C��
�&�B$"H��!$O���b@-��l�"��ก��H��( C�B�
���'$�X��AB
%
���b�ก� ���� S&P &�B�!8�  

� Fitch ��;����5���	�)��?:1; :̂;<;'���1'�&�@��� AAA: �&?� AA+ $�
H���(ก�" Moody�s C�B S&P 
����
���
�"H��!� ���I��MI�=�(����(��$%&ก ������ ��I��(@�ก���WKก8@����B��
��  

 -�� 

0
� .�%� (���  3� (3�[[ 
\$ W0XYก<�
$#<"]##>2
 

� �	�.���'-�� ���@�ก�&�a`ก0-U>�6�
' 6.5% ก�(	)	��_�@�: ��� Lou Jiwei &�B�!8�� � ��ก
���WKก8@@��-�&<��'@B�
8"l
%
��7��( 6.5% กb%! � �@B�ก8
&`@@���$���(-��B�B���
 �@�� C!�� ��&9��!��
=�(��K"��&<��'
��(ก��-�����WKก8@�
8"l
 7.5% -�H��!��b�=�( Lou ��I��!���� �@��@B�
8"l
%
� 7% -�&<
��' 

 �;�?�
P�90h.ก 

 

 

� ;0����
	�P*���1-�<�
6���5�>�F�>)�'�����&: l
���V �B�� �(ก�����I�ก�"X��H�� 8 C� (
���ก��
-�ก����ก=��7��X"�
�$ก���(8�
������$���KL �7I��� ��$���(�$M���k�7H ��(8��V&< �� �(%�กb
�! ��(%! !�
ก��
�
$8�-@�� �(�&?���(ก��-���I��(��' 

� *�*�0>V��;�>��@ก��	��:;� 6.�.<;'��1����@�>��>);��:1;': -1.1% yoy @�ก�
I�� �!.�. -1.0% 
yoy -�=AB�����
��ก��-��กO���(ก����8
=���
�� 2.3% mom �78�!=>'�@�ก 1.6% mom -��
I�� �!.�.  

� >����<�&�a`ก0-<;';0����
;;ก	�F��?0'�5:  
1. ��
���(8��p9��
I�� !8.�.=���
��$V(ก� �H�
: =���
�� 9.87% yoy @�ก�
I�� 7.H. =���
�� 

9.31% yoy =AB��� Bloomberg Consensus H�
�B��
���(��bก����-ก���H��(@�ก�
I��ก ����V ��� 
9.30% yoy �&?���@�กH ��(8��V&<������ ��H ��(�� �(
 ���I��( �
l�ก�$ก���
��
��
�ก�"�'�
�l�"���78�!�
8!�7I��ก�B
������WKก8@ 

2. ����8
k�H��
$��ก��!�
I�� 7.H.�

��$����(
��
H�
: -1.6% yoy @�ก�
I�� �!.�. +1.9% 
yoy =AB��� Bloomberg Consensus H�
 +1.4% yoy  

 (�
 

 (	)	� 
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>���'����>����<�&�a`ก0-������F�>��� TIP 

-^����$3�>�(#��$W0XYก<��<�]���$7���8�
$(<�$_̀�3 ( +%/��

$3�>�(��( Double 
Deficit �8� ก
0�
���%"�[)�$�<�3/D�� 
+%/ก
0�
���%("-0/

\   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

-^����$3�>�(#��$W0XYก<�_d%<--d�36 �8� 
��#0
$(<�$_̀�+%/��#0
ก
0��
((
�4�>
�
+��]�*
3 (  

 

�\/4�>��%"�[)�$�<�3/D��
�+��]�*

$ก<���%���
(+�1(+ก0�( 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

-^����$3�>�(#��$W0XYก<�	4� �8� ก
0
$#<"]##>2
ก��
�
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���
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���%#��$�8>�( 
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ก�����:1;�(@�<;';�>���;ก�5��
 P�� CDS ��1������ 

�%#�"+4�D��5"�#03,0�Ye 0/�/�
�
40(#��    

� *�>;5P��6���5�>���`5��(�
���'��A������1 4   
1. ���� 5 &<: ��
�"C�� -1.10bps &,
��� 3.429% 
2. ���� 10 &<: ��
�"C�� -0.84bps &,
��� 3.720% 

� *�>;5P��6���5�>���`5���@��`} ��
�
���601	<W�����ก�7;
  
1. ���� 2 &<: ��
�"C�� +1.0bps &,
��� 0.339% 
2. ���� 10 &<: ��
�"C�� +1.0bps &,
��� 2.582% 

 

ก�����:1;�(@� CDS Spread <;'6���5�>�;�
� 5 ��F��;�?�
 ก�����:1;�(@� VIX EM Market: Active Contract 

 

 

 

 

CDS Spread <;'-��P��(�
���'  

 

 

 

ก�����:1;�(@� CDS Spread <;'6���5�>�;�
� 5 ��<;'(�
�;5 1 �� ก�����:1;�(@� CDS Spread <;'6���5�>�;�
� 5 ��<;'-���;5 1 �� 
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V���>���@�7� - >���>�����@�����1������ 

#%
�,�*��
�]��36-0�"#������$%1ก�*�� +#�	#�
0 / �� " ��� � �� � 4�>  3  #< � #� � ก� �  � 
 ก � %
-0/ก�"ก
0��( JP Morgan +%/ Well Fargo 
4�>��ก

��ก��
�
� 

>���>)�'�����&:  
� DJIA ���5>��<W�����ก�7;
 : 
��
����
��l@�$�&��"
��=>'� 3.38 @�
 ��I� �78�!=>'� +0.02% &,
��� 

15,464.30 @�
 &��"
��=>'���bก���� C�B�78�!=>'��&?������� 3 
8

 �ก�� ���(��&�Bก�"ก��=�( JP 
Morgan C�B Well Fargo ��ก!�
�ก� �H�
 C�B$ (��-����ก�(�����(!�!�!!�(��8("�ก
 �ก��pqr�

��=�(���WKก8@$���KL �� �(%�กb
�! ก��%
 �B
�"=>'� ��8�!!� Upside ���@O�ก�
 @�กC�(=���O�กO�%�
=�(��ก�(��� �7I����
V
����= GDP 2Q56 =�(@��-����@����� l
�H�
H�
��@B�78�!=>'� +7.5% yoy 
C�B$M�"��ก���(8�=��
-�a ��ก 4 C� (@B���(����&�Bก�"ก��-�$�&
�����' %
�Cก  Citigroup, 
Goldman Sachs, Bank of American C�B Morgan Stanley =AB��� VIX Index �
�( 6 
8

 �ก�� 
-1.41% dod ���I� 14.01 @�
 

VIX Index Fed Fund Rate Futures 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  

 
 
 
SET INDEX -d�"�ก$-.����4�> 2 4/%� 
1,450 ��� 

>���F������& 
� SET INDEX �.�5�ก��A������1 2 ���� 1,450 -��: 
��
�&,
"�กC�(�B�� 1,460 @�
 �� �(%�กb
�!

�ก8
C�(=���O�กO�%� ��I�(@�ก�&?����NI'�=��$�
����=�($�&
��� ก�&�ก�"� �
���(
�!
��
����@��
C�BJ �(ก( $ (��-��&,

��

������V ����B
�" 1,453.07 @�
 �78�!=>'� 6.67 @�
 ��I� +0.46% !V�H �ก��
NI'�=����V ��� 5.66 �!I���". 

� ��ก�'���>)�'?�>09:�;����0��A������1 3 >0�>);ก��: H8
�&?�!V�H � 2.24 7���". @�ก���ก ���������NI'�
$��X8H8
�&?�!V�H � 2.44 7���". $ (��-�� YTD �&?�=��$��X8�
�(��V ����B
�" 7.61 �!I���". 

� ��ก�'����^�5��<�
����0��A������1 3 F��;5 4 ������ก��: H8
�&?�!V�H � 21 �". @�ก���ก ��
�������NI'�$��X8H8
�&?�!V�H � 1.60 7���". $ (��-�� YTD �&?�NI'�$��X8�
�(��V ����B
�" 6.57 �!I���". 
��ก�(���"�8W�����ก���7��(Prop Trade) NI'�$��X8�&?������� 2 
8

 �ก�� H8
�&?�!V�H � 382 �".  

� ก��)	;��'@�}<
�5<W����)�:  
1. ก&8%+	�����G +2.7%: QH +6.6%, SPALI +5.9%, STEC +4.6%, SIRI +2.9% 
2. ก&8%+#Ue���H+( +1.3%: IVL +2.5%, PTTGC +1.4% 
3. ก&8%+ ICT +0.8%: INTUCH +2.4%, DTAC +2.2%, AIT +1.3%, JAS +1.3%   
4. ก&8%+J��H�� +0.6%: TMB +3.5%, KK +3.4%, SCB +1.8%, KTB +1.5% 
5. ก&8%+�&����� -0.9%: BCP -2.1%, PTTEP -1.8%, PTT -1.4%, TOP -1.1% 

 
Customer Type Breakdown in SET&MAI 

 

Source: SET SMART 
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 SET+MAI Latest  Prior date YTD 

Institute -20.73 1,597.65 65,747.05 

Prop 381.84 3,055.15 -3,938.67 

Foreigner 2,241.08 2,438.72 -76,059.27 

Retail -2,602.19 -7,091.52 14,250.98 
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� ��������	���05 NYMEX ���5>��<W��  : ��H��'O�!��
8" NYMEX $ (!�"�
I�� $.H. 2556 &,
��� 
US$105.95/barrel �78�!=>'� US$1.04/barrel ��I� +0.99% dod  @�ก���ก ��������� US$104.91/barrel 
C
 �
�(������'���I� US$105.74/barrel @�ก&`@@��$O�H�a���!���ก�B�"%
�Cก  
1. ��ก�(���H�
� � $
b�ก�'O�!��
8"=�( EIA -�$�&
�������@B�
�(��ก ���(�
C���
8

 �ก�� 2 

$�&
���ก ������  
2. ��
�ก��A�&�B���(-����8&
� �����(H(
O���8�
 �%&  
3. �ก8
��
�%pp9�=�
=��(-�$���KL �O�-��l�(ก��������C� (��(k�H
B�����ก=�($���KL 
��(

���
�B(�ก����H��� C�B��@$ (��ก�B�"
 �กO���(ก�����'O�!��-��B�B$�'�  
� ��������	���05 BRENT ���5>��<W�����ก�7;
 : &,
��� US$107.93/barrel �78�!=>'� US$0.20/barrel ��I� 

+0.19% dod @�ก���ก ��������� US$107.73/barrel   
� ��������	���05 DUBAI ���5>��<W�� : &,
��� US$104.55/barrel �78�!=>'� US$0.89/barrel ��I� +0.86% 

dod @�ก���ก ��������� US$103.66/barrel  
� �����;'��� COMEX ���5>���'F��;5 5 ��� : ��H���(HO� COMEX $ (!�"�
I�� $.H. 2556 &,
��� 

US$1,277.60/ounce �
�( US$2.30/ounce ��I� -0.18% dod @�ก���ก ��������� 
US$1,279.90/ounce &��"
���(-���" 5 ��� @�กC�(=���O�กO�%� ���(��H���(HO�&��"
��=>'�M>( 5% 
-�� �($�&
������� ��!�  

� BDI ���5>��<W�������1 5 >0�>);ก�� : &,
��� 1,149 @�
 �78�!=>'� 10 @�
 @�ก���ก ��������� 1,139 @�
    
� WTI Crack �601	<W�� : &,
��� US$23.75/barrel �78�!=>'� +9.87% dod  
� ����
�'>��� Future ���5>���' : ��H���(
��
a��&��� &,
��� 238.40 ��� / ก8l�ก��! �
�( -2.73% 

@�ก���ก ��������� 245.10 ��� / ก8l�ก��!  
� �������
 ���5>��<W�����ก�7;
 : ��H��9��� �(����
��
�8�����H &,
��� US$0.85/&��
� �78�!=>'�    

+0.40% dod @�ก���ก ��������� US$0.84/&��
�  
� ���� �̂1��@�:;'>��� ���5>���'F��;5 5 ��� : ��H�M������I�( 
��
 CBOT $ (!�"�
I�� 7.�. 2556 

&,
��� US$12.57/bushel �
�( -2.60% dod @�ก���ก ��������� US$12.90/bushel &��"
���(-���" 5 
��� @�กC�(=���O�กO�%�  

� ��������>�� NYMEX ���5>���'�����1 3 >0�>);ก�� : ��H��'O�
��
��
 NYMEX $ (!�"�
I�� 
.H.
2556 &,
��� US16.06 �N�
�/&��
� �
�( -0.25% dod @�ก���ก ��������� US$16.10 �N�
�/&��
�  

� ���� )̂��@0��)�'@�7����5>���'���' 3 >��� 
1. ��H�M ���8�� �(����-�
��
 Rotterdam &,
���  US$78.40/
�� �
�( -0 .57% dod                  

@�ก���ก ��������� US$78.85/
��  
2. ��H�M ���8�� �(����-�
��
 Richard Bay &,
���  US$72.60/
�� �
�( -0.41% dod               

@�ก���ก ��������� US$72.90/
�� 
3. ��H�M ���8�� �(����-�
��
 Newcastle &,
���  US$76.60/
��  �
�( -0.45% dod       

@�ก���ก ��������� US$76.95/
�� 
NYMEX Crude Futures COMEX Gold Future 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  
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ก�����:1;�(@�<;';�>��P�ก����1
���1������ 

��
$(<���%%
06_op�#��$%1ก�*��   
 

� ��?���;���� �hij�>�����ก�7;
: 
����
�����������ก��C=b(H � 0.242% dod &,
��� 82.988 @�
 @�ก���ก ��
����&,
��� 82.746 @�
 H�
� ��&?�C�(=���O�กO�%��(8�$ก���I��� �7I��&,
H��!�$���(� �($�
$�&
����� ���'�   

1. Yen/US$: H ��(8�����!I������"ก�"
������$���KL &,

�O�ก� � Yen100/US$ �&?������� 3  &,
��� 
Yen99.210/US$ � ��H ��&?����C�ก-���" 3 ����O�ก�� 0.20% dod  � �$�
������' H ��(8����� ��
H ��(��ก��bก���� NI'�=����� Yen99.323/US$ 

2. US$/Euro: �(8��Vl�����"ก�"
������$���KL C=b(H ��I����I� US$1.30/euro �&?������� 3 &,
��� 
US$1.3070/euro � ��H ��&?����C�ก-���" 3 ����O�ก�� 0.21% dod � �$�
������' H ��(8��Vl�� ��
H ��(��bก����  NI'�=����� US$1.3055/euro  

3. US$/GBP: �(8�&��
���(ก�W����"ก�"
������$���KL &,
���I� US$1.51/GBP �&?������� 2 &,

�����' US$1.5113/GBP � ��H ��&?����C�ก-���" 3 ����O�ก�� 0.48% dod � �$�
���������'�(8�
&��
�� ��H ��(��bก���� NI'�=����� US$1.5101/GBP  

4. THB/US$: H ��(8�"�� on shore �����'&,
��� 31.14 "��/US$ � ��H ��&?����C�ก-���" 4 ����O�
ก�� 0.18% dod � �$�
���������'H ��(8�"��� ��H ��(��ก��bก���� NI'�=����� 31.170  "��/US$  

(���� 7.30 �.) 
 Thai Baht – US Dollar US Dollar Index 

  

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  
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� �_--�
��1>7;'>0�>�	F������@����  (���!�: Bloomberg, X&�., SET) 

  ������&�Bก�� Previous Consensus 
����=@�8( 

�_--�
V�
�;ก�����&        
��
$8���I��-�! $ก���(8������
I�� !8.�. =�(@�� ������ 10-15 ก.H. CHY667.4 bn CHY800.0 bn CHY860.5bn 
����8
k�H��
$��ก��!�
I�� 7.H. =�(a��&��� ������ 12 ก.H. -1% yoy - -1.1% yoy 
����8
k�H��
$��ก��!�
I�� 7.H. =�(���V  0.5% mom -0.3% mom -0.3% mom 

������H��V���8
�
I�� !8.�.=�($���KL  0.5% mom 0.5% mom 0.8% mom 

���� Consumer Sentiment �
I�� ก.H.=�($���KL  84.1 84.7 83.9 

����H��!��I��!�����(X��ก8@-� 2Q56 =�(@�� ������ 13-18 ก.H. 125.6 -  
��
ก���(�����(
�(�B�� �(&�B����
I�� !8.�.=�(@�� ������ 14-18 ก.H. 0.3% yoy 1% yoy  

����= GDP -� 2Q56 =�(@�� ������ 15 ก.H. 7.7% yoy 7.5% yoy  
����8
k�H��
$��ก��!�
I�� !8.�. =�(@��  9.2% yoy 9.1% yoy  

���� Empire Manufacturing �
I�� ก.H.=�($���KL  7.84 5  
��
H��&��ก�
I�� !8.�. =�($���KL  0.6% mom 0.8% mom  
��
$
��ก$8�H��=�(X��ก8@�
I�� 7.H.=�($���KL  0.3% mom 0.3% mom  
��
���(8��p9��
I�� !8.�. =�(��(ก�W ������ 16 ก.H. 0.2% mom -  
��
���(8��p9��
I�� !8.�. =�(���V  0.1% mom -  

��ก��H���
I�� 7.H. =�(���V  GBP14.9 bn -  
��
���(8��p9��
I�� !8.�.=�($���KL  0.1% mom 0.3% mom  
����8
k�H��
$��ก��!�
I�� !8.�.=�($���KL  0% mom 0.3% mom  
���(��ก��&�B��! BOE Meeting ������ 17 ก.H.     
��
��ก��� �((���
I�� 7.H. =�(��(ก�W  7.80% -  
��
ก �$���("���-�! �
I�� !8.�. =�($���KL  6.8% mom 3.9% mom  
��
���!�
8ก��ก �$���(�
I�� !8.�. =�($���KL  -2.0% mom 1.5% mom  
���(�� Fed Beige Book  ������ 18 ก.H.     

��"�a���
8�$B7�
�
I�� 7.H. =�(���V  GBP15.3 bn -  
��
=�$��$
8ก��� �((�����$�&
���=�($���KL  - -  

������'�O����WKก8@�
I�� !8.�. =�($���KL  0.1% mom 0.3% mom  

������'�O����WKก8@�
I�� 7.H. =�(a��&��� ������ 19 ก.H. 110.5 -  
     

�_--�
V�
F������&     
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<7;	8�P55��
'��ก������1
�P��'ก�� :̂;@��ก���6
�<;'*875�0@�� (P55 59-2) 
���-�������1 12 ก.�. 2556 

 

?:1;5�0a�� ?:1;*875�0@�� ����V� 
@��ก���6
� 

�����1(�7	�/
-��@�)�
 -����� ���� �0��ก��(�7	�/

-��@�)�
 
GUNKUL $!"V�A�  ��I'������$�� ����$�!�a 10/07/2556 30,000 16.35 NI'� 

GFM "�a
�'(  �
�B!�M��� ����$�!�a 02/07/2556 6,500,000 12.5 =�� 

GFM ��a�
��M  �
�B!�M��� ����$�!�a 02/07/2556 6,500,000 12.5 NI'� 

QLT ก8

8ก�  (�!7>(78� ����$�!�a 10/07/2556 5,000 11 NI'� 

QLT ก8

8ก�  (�!7>(78� ����$�!�a 10/07/2556 4,500 11 NI'� 

CHARAN $�ก8@  @��a����� ����$�!�a 10/07/2556 2,000 50 NI'� 

TRUE ��(X��!  �7���7�����8��� ����$�!�a 10/07/2556 400,000 7.56 NI'� 

TMW J8l�H�N>  NV�VJ��� ����$�!�a 09/07/2556 100 30.5 NI'� 

TMW J8l�H�N>  NV�VJ��� ����$�!�a 10/07/2556 19,900 30.5 NI'� 

TMW J8l��8  ��!�
�� ����$�!�a 10/07/2556 9,900 30 NI'� 

TUF �(���X  �$�K�8���X�� ����$�!�a 08/07/2556 5,000 56 NI'� 

TRUBB ก8

8  �@�8a7�7��8�ก�� ����$�!�a 10/07/2556 100,000 2.38 NI'� 

PB �k8��
8  X��!!l�!�� ����$�!�a 09/07/2556 1,800 46.78 NI'� 

PB �k8��
8  X��!!l�!�� ����$�!�a 10/07/2556 1,400 46.61 NI'� 

TTI กO�@�  �I���V@8

� ����$�!�a 04/07/2556 100 21.6 NI'� 

CHG �k8��!  &`aa�7� ����$�!�a 09/07/2556 1,700,000 9.5 =�� 

EPCO ���X  �8�$�k�Hก�� ����$�!�a 10/07/2556 50,000 3.6 NI'� 

LEE �87�X�  ���B�8X� ����$�!�a 10/07/2556 1,000,000 2.68 NI'� 

SKR $��8���
�  lH@�l�@�� ����$�!�a 09/07/2556 55,000 0 ��"l�� 

SKR $��8���
�  lH@�l�@�� ����$�!�a 09/07/2556 9,900 26 NI'� 

SKR $��8���
�  lH@�l�@�� ����$�!�a 10/07/2556 2,100 25.75 NI'� 

SAM &�������A  �I�$����A��
 ����$�!�a 04/07/2556 200,000 1.99 =�� 

SIM H��X8�  ���A�ก����� ����$�!�a 11/07/2556 785,000 3.06 NI'� 

SAMTEL ���A��กWA�  
8�ก�A8� ����$�!�a 08/07/2556 20,000 18.2 =�� 

SIRI ���@�ก��  "��A�8�8 ����$�!�a 10/07/2556 3,000,000 2.52 NI'� 

SIRI $�7�  $!"�
8�8��X� ����$�!�a 10/07/2556 500,000 2.44 NI'� 

AKR �� (�k�  @8

�&�B��! ����$�!�a 10/07/2556 100,000 1.4 NI'� 

ACAP �8�����  �8sV����X��� ����$�!�a 11/07/2556 18,105,864 0 ��"l�� 

ACAP �8�����  �8sV����X��� ����$�!�a 11/07/2556 3,052,932 0 l����ก 

ACAP �8�����  �8sV����X��� ����$�!�a 11/07/2556 9,052,932 0 l����ก 

ASK �O����  ������A ����$�!�a 09/07/2556 23,400 19.7 =�� 

HFT �t8�  %�  ����$�!�a 11/07/2556 10,100 2.22 NI'� 
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 5��0�����@����-�������� 

TMT Earnings Preview BUY 

• "!@. H�����bก%�� (TMT) ���&�B�!8���&�Bก�"ก��%
�!�$ 2/56 @B!�กO�%�������
�(���I��7��( 72 ����"�� (กO�%�
 ����� 
0.17 "��) �
�( -67% @�ก%
�!�$ก �� C�B -22% @�ก&<ก ��  ��I��(@�ก%
���"��ก�B�"@�ก��H�=����8
k�As����bก���
���
�(
�!��H����bก-�
��
l�ก ��!M>(=�
���$
b�ก N>�(@B�O�-����
��กO�%�=�'�
��(��!=�
���-�$
b�ก)&��"�
�(���I�
�7��( 7.1% @�ก 13% -�%
�!�$ก �� C�B 8.6% -�&<ก ��  -�=AB���&�8!�A=����8
k�As����bกH�
@B�O�$M8
8$V($�
-�! 

 ���I��(�&?� 124,763
�� (+2%qoq, +32%yoy) %
�C�(����$O�H�a@�ก Mega Project C�B k�Hก��ก �$���(  ��!M>( 
��
$��ก��!ก����8
กb!�ก���
8"l

 ���I��(   C
 ��H�=��&��"�
�(���I� 25,110 "��/
�� (-3%qoq, -4%yoy) 
�!k��B
���

��=�(��H����bก-�
��
l�ก �O�-��!V�H �=�(��
=���
�(@�ก%
�!�$ก ����bก���� 3,133 ����"�� (-1%qoq, 
+27%yoy) 

• @�กk��B���
���ก=�(กO�%�-�%
�!�$$�( C�B %
�!�$$�!C��l��!@B��(%! l

�
 ����ก  �O�-�����&��"&�B!�Aก��กO�%�
�
�(�&?���@�ก��
��กO�%�=>'�
�����&��"�
�(  C
 �����(H(&�B!�Aก����
=��-�&<��'�� �ก�" 12,408 ����"�� �
8"l
@�ก&<
ก ��M>( 20% ��I��(@�ก TMT !�ก��=�����bก�&?� Solution C�B �ก������I��(ก�"��
$��ก��!ก����8
  ��!M>(%
�C�(����@�ก 
Mega Project C�B k�Hก��ก �$���(  C�B H�
@B!�กO�%�$��X8-�&<��'�� �ก�" 500 ����"�� (กO�%�
 ����� 1.17 "��) ��(�
8"l
 
12%  C!�� ��
�(@�ก&�B!�Aก���
8! 602 ����"�� 

• TMT �&?�����&�B�k�&`����
 �l
�@ ��&`���&�B!�A 75-80% =�(กO�%�  H�
@B@ ���(8�&`���=�(&< 2556 �� �ก�" 0.88 
"�� H8
�&?���
���(8�&`���
�"C�� 7.1% C�B ��H�����&`@@�"�� NI'�=�� P/E &< 2556 ���H ��=��(
�O��� �ก�" 10.6 �� �  ���
&�B�!8���H���!�B$!�� �ก�" 15 "�� (�
@�ก 17 "��) "�K�� P/E &< 2556-2557 �� �ก�" 12 �� �  N>�(
�O�ก� � Forward 
P/E+0.5SD N>�(�� �ก�" 13.8 �� �  C
 ��I��(@�กกO�%�%
�!�$ 2/56 @B� ��8
���(C�B�O���@�(��B� �(&�Bก��("&�B!�A 13 
$.H. 2556 

 ILINK Earnings Preview BUY 

• ���H�
กO�%�$��X8 2Q56 =�( ILINK ��� 19 ����"�� (-19% QoQ, -24% YoY) ��I��(@�ก���%
�@�ก(���8��ก��!�
�(���I�
�7��( 6 ����"�� @�ก 37 ����"��-� 2Q55 C�B 8 ����"��-� 1Q56 =AB������%
�@�กก��=��$���(@���(
��@�ก 1Q56 
H�
��� 349 ����"�� =AB��� Ilink telecom "�8W��� ��-��"�8ก���� �lH�(= ��C�B Data center ��(%! !����%
�C
 !�H �!�-��@ ��
�O�-��!���=�
������ก� � 1 ����"�� C
 X��ก8@��'@B��8�!!����%
�C�B$���(กO�%�%
�k��-� 2H56 ����กO�%� 2H56 ก��"!�
�
8"l
l

�
 ���กH��'(  

• ������ 10 ก.H. ILINK ��B&�B!V�(��lH�(ก����($���H�"8'�-�Cก��-
��'O��7I��@ ��ก�BC$%pp9�%&��(�ก�BกV
 �ก�B�!�ก-��ก�"
ก��%pp9�!V�H �lH�(ก�� 1,150 ����"�� N>�(�&?�(�����!���
��กO�%�=�'�
��$V(ก� �X��ก8@�I�� ��V ������ 25-30% H�
� �@B��8�!��"�V�
���%
�$ ����'� �(ก��( 4Q56 �&?��� �(��b�C�B�
b!&<-�&< 2557 N>�(@B�&?�&<���X��ก8@-���� �lH�(= ��C�B Data center �O����%
�
��
�@��� �ก�� �O�-��k�7กO�%�-�&< 2557 @B�
8"l
l

�
 � X��ก8@-���� ��(@�!��VกH���78�!=>'�
 ���I��(-�@O������'�&?� Mobile 
operator 1 ��� C�B��V �B�� �(ก���@�@���ก 5-10 ��� N>�(@O�����VกH����������78�!=>'�����ก���
8"l
=�(���%
�=AB���

������&?�
�����H(����O�-����
��กO�%�=�(X��ก8@��'@B�����78�!=>'�
 ���I��(  

• ���H(&�B!�Aก��กO�%�&< 2556 ��� 147 ����"�� �
8"l
 26% YoY C�B�
8"l

 ���I��( 35% YoY �&?� 198 ����"�� N>�(��(%! 
��!(�� Submarine ����78�(��Bก��&�B!V�!� ��I��(@�ก��H�����&`@@�"����(!� Upside C�B�����(��H��!��
�@���I��(� �(����
=�(ก����"�V����%
� C�B��
��กO�%�=�(lH�(ก�� H(HO�C�B�O� 9:�; ��H��&9��!�� 12 �
I��=��(���� 25.30 5�� Upside 
gain 38% 

 

Street Talks 

�	
�P5'ก� ?� KEXIM ��
&Wก?0'@�7����;�	5� -�5>�F?7���	8��?)����
�ก�5 '��05� (<)��@�7�) 

 \C"(ก�����b!"�_ X��H��7�A8���C� ($�
�������
 �(��
8@��(NI'� H�
�&,
�>กC� (�8(��������
�" � �$�
�I����C�����'( \�!��C"(ก�_ @�ก
!����N�� C�B Korea Exim Bank ��I� KEXIM @�ก�ก����-
� �@�@�ก�"%���b�@� ก���& �7I��=�NI'����� 31% @�"
���@-���8X�ก��&�B!V� 
$ (����H�NI'�=����@!�กก� � 2 �� �=�(!V�H �"�a�� 
���H��(����-��M>( 3.80 "�� 
�!��H�
����� 

���	�0��@��P�����P�����-�ก��ก�0�����@� : &�B�
b�= ��
�(ก� ���&?�&�B�
b�= ���
8!� ���!�ก@B�ก8
=>'�ก�" TMB C�B!�ก@B�O�
-���ก8
C�(�กb(กO�%�-����� TMB �&?�7�ก� 
��
����&<���� ��!� ���%! $�!��M-��H��!��b�%
�� ���I��(
�(ก� ��@B�ก8
=>'�@�8(��I�%!  
���-W'(	)P�����F@7��ก�'����ก�'ก��(�@�7� TMB �6�
'�6:1;>�	ก��P�<)����'ก�)�� 

�� �(%�กb
�!-�C( =�(&`@@��7I'�K�� ��ก��
O���8�(��=�( TMB !�C��l��!pqr�
��C�B�
8"l
%
�
�
 ���I��( l
����(@�ก-������
����&<-�ก��&��"&��(lH�($���(X��H��C�BH�Ak�7$8����7�� ���!�(� �&`@@�"�� Balance Sheet =�( TMB C=b(Cก� (=>'��&?�
�� �(!�ก C�B�O�-�� TMB 7���!���@Bก���$V � �(����=�(ก���� (ก��=���X��ก8@-��!�ก=>'� 

��H����� TMB MI�� �&��"
��=>'�!�%
�
����$�
-�ก�� !X��H��7�A8�����"
�'(C
 
��&<���� ��!� @�ก&�B�
b�ก�� Turnaround =�(��
ก��
O���8�(�� =AB�����H�����&`@@�"��NI'�=����(H(!� upside ��V �B
�" 14% �!I������"ก�"��H��&9��!��=�(������ 2.70 "�� ���
-W'
�'�'���P����� e9:�;f F��?0'<;'�_--�
6:��`��  
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THANI  ก��(� Q2 �����5 220 �7��U5�กP�����9:�;  (<)��@�7�) 

�����7� �8�������� ��ก�8�H��B�� "�8W�����ก���7�� �!��C"(ก� ก8!��b( (&�B���%��) @O�ก�
 ก� ��� � กO�%� 2/56 @B�
8������O��B
�"
$V($�
-�! 
 ���I��(��� 220 ����"�� �
8"l
 11% @�ก%
�!�$ก ������ C�B 145% @�ก&<ก ������ N>�(@B�&?�ก���
8������O�$M8
8
$V($�
-�! =�("�8W���&?�%
�!�$��� 6 
8

 �ก�� l
� Momentum ก��=���
��=�($8���I����(H(
�
 ���I��( N>�($8���I��@B=���
�� 10% 
-�%
�!�$��'���ก
��l
�ก���
8"l
=�($8���I���� �NI'��M"����ก, Taxi C�B Big Bike 

;)��5��0�����@� �5�5�����1 11 ก.�. 56 -�ก�0'ก� http://kelive.maybank-ke.co,th/ 

PJW  ��7�'��>)�'P�� 125 �. U5�ก�?�
���ก�5�'������� 6.90 5. (���@�7�) 

PJW 7�(&�8'�! N8�(��@�ก�VกH��
 �(&�B���!V�H � 125 ����"� H�
��"���7���=��%
�%! �ก8� Q4 ��' 
��� "�8���X��" !���-@&< 2556 
���%
�7� (�B�� 2 7������"�� l��ก�BC$
�!��
��B��ก
�>! p�กl"�ก�ก��� C�B "NI'�" �H�B7I'�K��%ก� 6.90 "�� 

VIBHA  ��0�@�7���กU;��;�� 
0�	 SKR @�����
(�7U>15%  (���@�7�) 

VIBHA ��8(� ��V�MI�����C� -��$8�X8��78�!��� �
���!=��(8�NI'�ก8@ก����ก 2-3 C� ( H�
%
�=��$��& Q3/2556 7���!!���-@H�>�(&<���(��
&�Bก�"ก��C�( ���(��"�V�$ ��C" (กO�%��78�!@�กก���=���(���-� SKR H�
���%
���'(&<�
8"l
ก� � 15% 
���l"�ก$ �(��H�8H��H�
����pqr�
�� ����7� (��
��� 12.00 "�� 

INTUCH  ���P;ก9����� ��7��_�*�4.655.-����118 5.  (���@�7�) 

��H����� INTUCH H>ก ���(�V�MI�����-�a  "N�
��� lJ�
8'($�" �
$�
$ ��ก��MI�����
 ���I��(�����78�!p��lp�
 กV�V!�($ (����8("�ก @�ก
$ ���78�!=�(��H��������$V(M>( 41% �!I������"ก�"��H��&9��!����� 118 "�� CM!!�&`���$V(M>( 4.65 "�� ��!�B�กb"�=��7���
 

DNA  �)'5�0a���8ก-�5	:; WORK >��'����Uก
��
(�7�� 57 P>� 700 �.  (���@�7�) 

"DNA" $ ("�8W��� �� "
���b��� ��pl��V����" � �!��� "�8�8@ ��8���
����" 
�'("�8W��
���b��� �p��C��� ��กX��ก8@"����8(l���"8N �����
� 
H���$8��

 �(&�B��� 
�'(�&9����%
�&< 2557 C
B 700 ����"�� � �$�
 
 � ��
$���(H��!C=b(Cก� ( @�"!I���8��H7���� ���lH�(ก�� 
"Cก�( 3 N � H����8����" 
B�������� 
>( "�!�O� @�ก!�ก, �� ( �M8
��8(, l�� ( �B�B� � C�B
��กก�' �8(����" � �!l��� 50 @�(���
����%�� H�
�O�
���%
�@�กl&��@bก
�
�(ก� �� 300 ����"�� 

'P���0�0' �	0�&ก.95*��15�;�U���W1'@��' 
�'�'���ก��'��6}->)�'-�'@���>�	P*���0	 (ก��'��6���ก0-) 

C$�$8�8 �!8����WKก8@�B��
�� �&,
�ก!��กH��l
H�>�(&<���( 15 lH�(ก�� &V7�!ก��(��7L-
 �(@�(���
 2 �!I������7���!"�ก
��

H��l
kV�กb
 �&,
C"��
�-�!  "�
�B�
H" �@�B
��
��ก�(���%��-
 �(��
8!���-@��ก�k�7�&?���(CH �!I�(���( 

AIS ��ก@��ก���>��� 3G F@	)  -);�W'6���	0>� 3 ��
���	:; :̂;�����P5���� ก.�.���  (<)��@�7�) 

ADVANC ��ก���ก�O�ก��
��
 3 @� ��'(�
��H�C7bก�ก@!�กก� � 15% �� (=���lH�(= �� 7���!
>(7��X!8
� 3 ��� �O�!I�MI��J�$�C"
��
� 3 �� � � �(ก.H.��' ���(-���VกH��!�-�� 3G -�! ��b�$�
 �7I���

����� กV�VC�B "����NI'�_ 

'9�6�� ?��U;ก���'�����ก>���-�� ��1���0����:1;'*�0>�^
�>���@�7�  (<)��@�7�) 

 \N�7�_ !�(@���B��C
 ��(l
 ��I��!�l�ก�$-���(��� C�B%���>กW�lH�($���(���WKก8@ ���l�((����8
�M��
����� �!���@�� H�
� �@B
��8�!��8
-�%
�!�$ 4/57 =��-�&�B���-$ (��ก 

CSS 6�7;	<�
@�7�(;6�U; Q3 ��:;������
U��U?��4-�'@��� (<)��@�7�) 

"CSS" C
 (
���=��
��
���ก���7��L-�%
�!�$ 3/56 �
���!=������%�7�l� 200 �������� �7I���B
!�O��(8�%&�(���C�B=���X��ก8@ 
7���!l�
l���-��=��!V���ก�(��� 4 @�(���
-�� �(ก��(�
I��$8(��H!��' 

THAI -);?'P*�hij���W1'��@��' �>��
	��0���?�;���@�)�'5;���ก�5*875�0@��27ก.�.��� (<)��@�7�) 

"l�H���" DN "8�%�� �$��C��pqr���&�Bก�"ก��H�>�(&<���(-��"���
78@��A� ���(�@��(8�"��C=b(H ��O�("%
�!�$ 2 ���
 p�ก 
"�O�7�" �B"�!���'(ก��&��"�$����("8� &`a����
��C�ก�&�����C�B��H��'O�!�� 7���!���I���กH��'(-�&�B��! Work Shop 27 ก.H.��' 
ก ����8�!C��$.H. 56 

KBS ��0	�/�)'	;5�601	���'5 Q2 ��)'U�'(hh��?��	�� ���0	��
(�7��@�7�6�)' (<)��@�7�) 

KBS ����%
�!�$ 2 ���%
��
8"l
ก� �%
�!�$ 1 @�ก&�8!�Aก��$ (!�"����78�!=>'� $ ��l�(%pp9����!�� =��
กO���(ก����8
 35 �!
กB��

� !V�H �lH�(ก��ก� � 1,600 ����"�� H�
�
8��H�I��(��8
� �(
���
I��ก.7.57 ��I��
�����%
�&<����7� (  
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�������ก��/�*����ก;5ก��(>�	�� 2/56 ก��)	������P��;:1�� 
@�7� ก��(���1���(�7 (�7��5��) ก��(���1���ก�& (�7��5��) ก��(� ���P����� 

 2Q13E QoQ YoY 2Q13    1Q13 2Q12 2012 2013E 2014E  
ก��)	������           

BAY 4,777 18% 29% - 4,045 3,699 14,625 18,458 21,232 NI'� 
BBL 9,303 3% 5% - 9,014 8,874 33,021 39,910 45,410 NI'� 

KBANK 10,778 7% 15% - 10,106 9,367 35,260 40,967 47,259 NI'� 
KK 1,345 16% 64% - 1,162 818 4,033 6,439 8,262 NI'� 

KTB 9,014 6% 22% - 8,511 7,384 23,527 36,076 42,035 NI'� 
SCB 14,201 8% 36% - 13,116 10,469 40,220 50,343 57,944 NI'� 

TISCO 1,220 6% 33% 1,159 1,154 920 3,705 4,496 5,204 NI'� 
TCAP 4,411 126% 158% - 1,953 1,709 5,482 6,099 7,233 NI'� 
TMB 1,832 1% 88% - 1,817 976 1,605 6,287 8,451 NI'� 

ก��)	�����ก);��7�'           
DCON 45 10% 32% - 41 34 146 180 277 NI'� 
DRT 135 (13%) (4%) - 155 141 546 572 658 =�� 
SCC 9,001 2% 110% - 8,796 4,280 23,580 33,348 42,538 NI'� 

ก��)	�@��ก           
TMT 72 (68%) (23%) - 222 93 447 500 574 NI'� 

ก��)	���U�U�
�/�:1;���           
ADVANC 9,341 (6%) 7% - 9,923 8,713 34,883 39,268 48,385 NI'� 
THCOM 98 (70%) (15%) - 330 115 174 1,301 1,825 NI'� 

ก�� !7��((��           
BCP 309 (86%) (180%) - 2,198 (385) 4,273 5,299 4,945 NI'� 

PTTEP 11,462 (43%) 48% - 20,258 7,733 57,316 61,976 66,013 NI'� 
ก�� !�� �NI'�           

THANI 220 11% 144% - 199 90 489 873 1,141 NI'� 
TK 193 (5%) 12% - 203 173 712 914 1,060 NI'� 

ก�� !�� �NI'�           
VGI (1Q13/14F) 262 64% 17% - 160 224 908 1,329 1,853 NI'� 
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Disclaimer 
5����	ก���0�����@��5�5��� -�����<W��U�
 ��	ก�
����ก���'��� V�
F>7���
�0-�
 ���@��5��ก�'���
F������& (KELIVE RESEARCH) ���'���ก���0�����@�'��F��5�5�����A����	�@��<;'��กก�
������1(�7
����	0�>�	@��ก�0?�ก�� ;�����ก;5�7�
 �_--�
6:��`�� g ���:1;'	:;�7������0� - �_--�
P���7;	��1
�ก0�<W�� / </������ 9W1';�-	����	�@����1<��P
7'ก�55��0�����@��7���_--�
6:��`�� P>)�7�
�':1;�(<�7��
��
�����ก��F@7���	�@��>);ก���'���<;'5����	�5�5�����A��6�
'��
����� 1-2 ��:;� 9W1';�-	�
���	�@����1<��P
7'ก�55��0�����@��7���_--�
6:��`����1����	0�ก���'���F�V�6��
�
�� 12 
��:;�<7�'@�7� ��'���� -W'��A���:1;'��������1��ก�'��� >7;';)�� P��������	�<7�F- Ŵ'�������ก��������;
5��0�����@�F��?0'ก�
�����5�5��� 

�;ก-�ก��� ���
�0-�
@��ก���6
� <;' 5	-. @��ก���6
� �	
�P5'ก� ก0	�;�' (�����&(�
) 	� 2 ��	 �:; 
���
�0-�
���@��5��ก�'���F������& (KELIVE Research) P�����
�0-�
��ก�'����^�5��>)�'�����& 
(Kim Eng Research) ;��	��@>�*�	�-�ก��กa/���1P>ก>)�'F��7�� ��กa/�*87�'��� ��> �̂����'�� P��
ก�
���� ���F@7���P����� P��/@�:; ��������@	�
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 Ŵ'���	 8̂ก>7;'@�:;�	58�/�<;'<7;	8�
��'ก�)�� P>);
)�'F� P���;ก������(�7-�����<W���6:1;���U
?��F�ก��F?7��A�<7;	8����ก;5ก��>���0�F-
F�ก���'�����)����� 	0(�7	���> �̂����'���6:1;��1-�?�ก?��@�:;?�����ก��9:�;<�
@��ก���6
�F�U�
��6�� 
@�:;��A�ก����1�(�P>);
)�'F� ��ก�'���6W'F?7<7;	8�F��;ก����5�5��� ���ก;5<7;	8�P�����	�@��
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