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ลักษณะธุรกิจ 
AP เปนผูประกอบกิจการอสังหาริมทรัพยชั้นนําของไทย โดยพัฒนา
โครงการทาวนเฮาส, บานเด่ียว และคอนโดมีเนียม 

 
• ยอดจอง 1H56 ยังออนตัวแตมีลุนการฟนตัวในชวง 2H56  
• สถานะ Backlog ลาสุดยังหนุนยอดโอนเติบโตในป 56-57 ทาง

ฝายยังเห็นรายไดเติบโตหนุนกําไรเติบโตตอเนื่องไปถึงป 57 
• คาดยอดโอนกระเต้ืองใน 2Q56 หนุนกําไร 2Q56 ดีขึ้น q-q แตยัง

ลดลงจาก 2Q55 จากรายจายการตลาดในการทํา Re-Branding 
• คงคําแนะนํา “ซื้อ” ราคาเหมาะสม 9.20 บาท 
 
ประเด็นขาว ? 
คาดการณงบ 2Q56 เติบโต 94% q-q ลดลง 24% y-y   
 
ความเห็น ? 
Backlog ณ 2Q56 กวา 32 พันลานบาท ยังเปนแรงหนุนตอยอดโอน
2Q56 ใหเพิ่มขึ้น 43% q-q และ 5% y-y โดย Margin ยังรักษาระดับได
ดี ขณะที่ รายจายในการขายและบริหาร ยังสูงจากการทํา Re-Branding 
อยางไรก็ดี กําไร 2Q56 เติบโตมาก 94% q-q จากผลดีจากยอดโอน
เติบโตกาวกระโดด ขณะที่กําไรลดลง 24% y-y จากรายจายการตลาด
ในการทํา Re-Branding ที่สูงขึ้นจากปกอนกวา 100 ลานบาท 
 
ในเวลาเดียวกัน ทางฝายยังยืนยันการเติบโตของกําไรท่ีดีไปถึงปหนา 
โดยมองสถานะ Backlog ยังมากพอในการรองรับการเติบโตของรายได 
ทั้งนี้ Momentum การทํากําไรจะดีขึ้นต้ังแต 2Q56 สวนยอดจองที่ออน
ตัวใน 1H56 นาจะมีโอกาสฟนตัวใน 2H56 จากแผนการเปดโครงการ
ใหมที่มากขึ้น  
 
คําแนะนําการลงทุน ? 
ราคาหุนซื้อขาย P/E ตํ่ามากแค 6 เทา และ 4 เทาตอกําไรป 56 และ 57 
ขณะท่ี Momentum การเติบโตเร่ิมดีขึ้นใน 2Q56  พรอมกับโอกาสการ
ฟนตัวของยอดจองใน 2H56 คงคําแนะนํา “ซื้อ” ราคาพื้นฐาน 9.20 
บาท (9.5 เทา P/E-2556) 
 

  

 

คําแนะนาํ 1.00 ซือ้
- คําแนะนําเดิม 1.00 ซือ้

ราคาพืน้ฐาน 9.20
- ราคาพ้ืนฐานเดิม 9.20

ราคาปด 6.10

ผลตอบแทนจากการลงทนุ (%) 50.8%

คาดการณผลตอบแทนเงินปนผล (%) 6.0%

ผลตอบแทนรวม (%) 56.8%

เบตา (ชอมลูรายสัปดาห 2 ปยอนหลัง) 1.02

มลูคาตลาด (ลานบาท) 17,446

มลูคากิจการ (ลานบาท) 31,114

ปริมาณซือ้ขายเฉล่ีย/วัน 3 เดือนยอนหลัง (ลานหุน) 18.2

Free Float % 52.5

ชวงราคา 52 สัปดาห 5.45 - 10.7

ราคาปดในชวง 52 สัปดาห

ผูถอืหุนใหญ (10/05/56) (%)
1. นาย อนพุงษ อศัวโภคิน 23.2

2. บริษทั ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 15.3

3. นาย พิเชษฐ วิภวศุภกร 7.9

CG: การจัดอันดับบรรษทัภบิาล - 2555
(ดีมาก)

ขอมลูทางการเงิน
งบรวม  12/54  12/55  12/56F  12/57F
รายได (ลานบาท) 13,691 17,365 20,094 22,837

กําไรสุทธิ (ลานบาท) 1,551 2,329 2,752 3,210

กําไรสุทธิตอหุน (ปรับปรุง) (บาท) 0.55 0.82 0.96 1.12

กําไร (ปรับปรุง) (ลานบาท) 1,547 2,212 2,752 3,210

กําไรตอหุน (ปรับปรุง) (บาท) 0.55 0.78 0.96 1.12

P/E (X) (ปรับปรุง) 11.1 7.8 6.3 5.4

ราคาตามบัญช ี(บาท) 3.81 4.42 5.05 6.17

P/B (X) 1.6 1.4 1.2 1.0

เงินปนผลตอหุน (บาท) 0.18 0.25 0.37 0.43

ผลตอบแทนเงินปนผล (%) 3.0 4.1 6.0 7.0

ทีม่า: Bloomberg และ PSR คาดการณ

*ขอมลู P/E, P/B และ ผลตอบแทนเงินปนผลคิดจากราคาปดลาสุด

วิธีประเมนิมลูคา
P/E'56 (9.5x)

นกัวิเคราะห
ดนยั ตุลยาพิศิษฐชยั นกัวิเคราะหการลงทนุดานตลาดทนุ #2375 

โทร: 66 2 635 1700 ตอ 481  
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ยอดจอง 1H56 ยังออนตัวแตมีลุนการฟนตัวในชวง 2H56 
ยอดจอง 1H56 อยูที่ 8.4 พันลานบาท ออนลง 27% y-y โดยที่ ยอดจอง
แนวราบลดลง 3% y-y และยอดจองคอนโดฯลดลง 44% ทั้งนี้ โครงการ
แนวราบเปดใหมที่นอยแค 4 โครงการ เทียบกับ 14 โครงการเปดใหมใน 
2H56 ทําใหยอดจอง 1H56 จึงไมเติบโตจาก 1H55 อยางไรก็ตาม ยอด
จองแนวราบสะสม 1H56 (4.3 พันลานบาท) คิดเปน 43% ของประมาณ
การเปาจองแนวราบของทางฝายที่ 10 พันลานบาท คาดวาโครงการ
แนวราบใหมที่เปดมากขึ้นใน 2H56 นาจะชวยผลักดันยอดจองแนวราบ 
2H56 มากกวา 1H56 และบรรลุเปาในท่ีสุด สวนยอดจองคอนโดฯท่ี
ลดลงมาก นาจะเปนผลจากการตอบรับโครงการใหมที่แยกวาปกอน 
ทั้งนี้ อัตราการจองโครงการคอนโดฯเปดใหมปนี้ไดแค 24% เทียบกับ 
62% ในปกอน (1H55) นอกจากน้ี โครงการใหมปนี้มีโครงการ Hi End 
ราคาเฉล่ียสูงกวา 5 ลานบาท/หองถึง 2 โครงการ ซึ่งมีมูลคาโครงการ
รวมกันคิดเปน 67% ของมูลคาโครงการคอนโดฯเปดใหมใน 1H56 โดย
เปนปญหาภาพลักษณการตลาด ลาสุด ทางบริษัทไดมีการปรับปรุงแลว 
เช่ือวายอดจองจะดีขึ้น ในเวลาเดียวกัน โครงการเหลานี้จะสงมอบอีก   
3-4 ป ทําใหทางบริษัทยังมีเวลาในการบริหารจัดการได ทําใหทางฝาย
มองโอกาสยอดจองใน 2H56 จะดีกวา 1H56 ยังมีมาก 
 
สถานะ Backlog ลาสุดยังหนุนยอดโอนเติบโตในป 56-57 ทางฝาย
ยังเห็นรายไดเติบโตหนุนกําไรเติบโตตอเนื่องไปถึงป 57 
Backlog ลาสุด ณ 2Q56 มียอด 32.8 พันลานบาท ซึ่งจะมีกําหนดโอน
ใน 2Q56-4Q56 และ ป 57 เปนจํานวน 12.6 พันลานบาท และ 9 
พันลานบาท ซึ่งคิดเปน 74% และ 40% ของประมาณการยอดโอนใน
ชวงเวลาดังกลาว  ทําใหความเส่ียงรายไดไมมาก ทางฝายคาดหมาย
ยอดโอนเติบโต 15% และ 37%สําหรับป 56 และป 57  สวนMargin ยัง
นาจะรักษาได เพราะมีการปรับราคาขายมาชดเชยตนทุนกอสราง แมจะ
มีรายจายการขายและบริหารสูงขึ้นจากการทํา Re-Branding และ
รายจายการโอนสูงตามยอดโอน แตยอดโอนที่เติบโตตอเนื่องหนุนกําไรป 
56 และ 57 เติบโต 18% และ 16% 
 
คาดการณงบ 2Q56 เติบโต 94% q-q ลดลง 24% y-y   
จาก Backlog ณ 2Q56 ขางตนที่มีกําหนดโอนปนี้กวา 12 พันลานบาท 
ทางฝายจึงคาดหมายยอดโอน2Q56 ใหเพิ่มขึ้น 43% q-q และ 5% y-y 
โดย Margin ยังรักษาระดับไดดี ขณะท่ี รายจายในการขายและบริหาร 
ยังสูงจากการทํา Re-Branding อยางไรก็ดี กําไร 2Q56 เติบโตมาก 94% 
q-q สูระดับ 433 ลานบาท จากผลดีจากยอดโอนเติบโตกาวกระโดด 
ขณะท่ีกําไรลดลง 24% y-y จากรายจายการตลาดในการทํา             
Re-Branding ที่สูงขึ้นจากปกอนกวา 100 ลานบาท ภาพรวมกําไร 
2Q56 ฟนตัวจาก 1Q56  
 
 
 
 

Growth ยังดี P/E ต่ํา คงคําแนะนํา “ซื้อ” 
ราคาหุนซ้ือขาย P/E ตํ่ามากแค 6 เทา และ 4 เทาตอกําไรป 56 และ 57 
ขณะท่ี Momentum การเติบโตเริ่มดีขึ้นใน 2Q56  พรอมกับโอกาสการ
ฟนตัวของยอดจองใน 2H56 คงคําแนะนํา “ซื้อ” ราคาพื้นฐาน 9.20 บาท 
(9.5 เทา P/E-2556) 
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งบรวมสิน้สดุ  12/53  12/54  12/55  12/56F  12/57F

Valuation Ratios

P/E (X), adj. 6.7            11.1          7.8            6.3            5.4            

P/B (X) 1.5            1.6            1.4            1.2            1.0            

EV/EBITDA (X), adj. 9.7            12.0          10.4          8.6            7.5            

Dividend Yield (%) 3.0            3.0            4.1            6.0            7.0            

ขอมูลตอหุน (บาท)

กําไรตอหุน (ตามทีร่ายงาน) 0.95 0.55 0.82 0.96 1.12

กําไรตอหุน (กอนรายการพิเศษ) 0.91 0.55 0.78 0.96 1.12

เงินปนผลตอหุน 0.18 0.18 0.25 0.37 0.43

มลูคาตามบัญชตีอหุน 4.11 3.81 4.42 5.05 6.17

อัตราการเติบโต และอัตราการทํากําไร (%)

อัตราการเติบโต

รายได 9.7 -1.6 26.8 15.7 13.6

EBITDA 9.7 -18.9 15.4 20.9 14.1

EBIT 9.6 -19.5 15.3 21.5 14.3

กําไรกอนรายการพิเศษ 10.1 -27.1 43.0 24.4 16.7

อัตราการทํากําไร

EBITDA margin 23.1 19.0 17.3 18.1 18.1

EBIT margin 22.9 18.7 17.0 17.8 18.0

อตัราการทํากําไรสุทธิ 16.0 11.3 13.4 13.7 14.1

อัตราสวนการเงนิสําคัญๆ

ROE (%) 22.0          22.1          13.4          17.2          17.1          

ROA (%) 8.9            8.3            5.3            8.1            9.2            

หนีสิ้นสุทธิ/(เงินสด) 10,311 13,786 11,539 9,233 7,342

อตัราหนีสิ้นตอทนุสุทธิ (X) 1.1 1.3 0.9 0.6 0.4

งบกําไรขาดทนุ (ลานบาท)

รายได 13,917 13,691 17,365 20,094 22,837

EBITDA 3,208 2,602 3,001 3,630 4,143

คาเส่ือมราคา/การตัดจําหนาย 27 42 49 43 43

EBIT 3,181 2,560 2,952 3,587 4,099

ดอกเบ้ีย (จาย) รับ (90) (174) (196) (144) (87)

รายการอืน่ๆ 106 9 121 0 0

สวนแบงกําไรบริษทัรวม/กิจการรวมคา 9 0 0 0 0

กําไรกอนภาษี 3,206 2,395 2,877 3,443 4,012

ภาษจีาย (977) (844) (548) (691) (802)

กําไรหลงัภาษี 2,229 1,551 2,329 2,752 3,210

สวนทีไ่มมอีํานาจควบคุมของบริษทัยอย 2 0 0 0 0

กําไรสทุธิ 2,228 1,551 2,329 2,752 3,210

กําไรกอนรายการพิเศษ 2,122 1,547 2,212 2,752 3,210

ทีม่า: PSR คาดการณ
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 งบรวมสิน้สดุ  12/53  12/54  12/55  12/56F  12/57F

งบแสดงฐานะการเงนิ (ลานบาท)

เงินสด 355 438 744 458 1,199

เงินลงทนุระยะส้ัน 0 0 0 0 0

ลูกหนีก้ารคา 9 7 108 124 124

สินคาคงคลัง 21,347 26,616 26,490 25,533 27,544

อืน่ๆ 1,510 1,538 1,411 1,719 1,719

สนิทรัพยหมุนเวยีนรวม 23,221 28,599 28,753 27,834 30,586

ทีดิ่น, อาคารและอปุกรณ 156 143 127 137 164

เงินลงทนุอสังหาริมทรัพย 0 23 33 34 34

เงินลงทนุบริษทัรวม และกิจการรวมคา 127 135 0 0 0

เงินลงทนุระยะยาว 102 102 102 102 102

อืน่ๆ 508 372 297 439 439

สนิทรัพยไมหมุนเวยีนรวม 893 775 559 712 739

สนิทรัพยรวม 24,114 29,375 29,312 28,546 31,325

เงินกูระยะส้ัน 3,860 5,922 4,209 2,776 3,376

เจาหนีก้ารคา 711 575 777 614 949

อืน่ๆ 2,938 3,570 3,410 3,391 3,766

หนีส้นิหมุนเวยีนรวม 7,509 10,066 8,396 6,781 8,091

เงินกูระยะยาว 6,807 8,302 8,073 6,915 5,165

อืน่ๆ 285 345 323 350 359

หนีส้นิรวม 14,600 18,714 16,792 14,046 13,615

สวนของผูมสีวนไดเสียทีไ่มมอีํานาจควบคุม 0 0 0 0 0

สวนผูถอืหุนรวม 9,514 10,660 12,520 14,500 17,709

งบกระแสเงนิสด (ลานบาท)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนนิงาน 

กําไรสุทธิ 3,206 2,395 2,877 3,443 4,012

รายการปรับปรุง 136 344 216 219 153

เงินสดจากการดําเนนิงานกอนทนุหมนุเวียน 3,342 2,740 3,094 3,662 4,165

การเปล่ียนแปลงทนุหมนุเวียน (3,833) (4,455) 724 908 (899)

เงินสดจากกิจกรรมดําเนนิงาน (491) (1,715) 3,818 4,570 3,266

ภาษจีายสุทธิ (1,085) (731) (724) (664) (802)

ดอกเบีย้จาย (454) (644) (602) (628) (503)

เงนิสดสทุธืจากการดําเนนิงาน (2,031) (3,091) 2,492 3,277 1,961
กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทนุ 0 0 0 0 0

รายจายลงทนุสุทธิ (49) (46) (49) (54) (70)

เงินปนผลรับจากบริษทัรวม/กิจการรวมคา 2 4 4 0 0

เงินปนผล/ดอกเบีย้รับจากการลงทนุ 0 0 0 0 0

เงินสดรับจากการขาย(จายซือ้)เงินลงทนุ 240 14 225 0 0

เงินลงทนุในบริษทัยอยและบริษทัรวม (763) 0 0 0 0

อืน่ๆ (36) 20 35 0 0

เงนิสดสทุธิจากการลงทนุ (606) (9) 216 (54) (70)
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิ 0 0 0 0 0

ออกหุนสามญัใหม 26 25 66 (23) 0

ซือ้หุนคืน 0 0 0 0 0

เงินกูสุทธิจากการจายคืนหนี้ 2,008 3,578 (1,959) (2,578) (1,150)

เงินปนผลใหผูถือหุนสวนนอย 0 (0) (0) 0 0

เงินปนผลใหผูถือหุน และการคืนทนุโดยการล (747) (422) (509) (908) 0

อืน่ๆ (3) 0 0 0 0

เงนิสดสทุธิจากการจัดหาเงนิ 1,284 3,181 (2,401) (3,509) (1,150)

เงนิสดเปลีย่นแปลงสุทธิ (1,353) 82 306 (286) 741

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 0 0 0 0 0

เงนิสดและรายการเทยีบเทาเงนิสดปลาย 355 438 744 458 1,199

ทีม่า: PSR คาดการณ
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ผลตอบแทนรวม คําแนะนํา เกรด
> +20% ซือ้ 1
+5% to +20% ทยอยซือ้ / ซือ้เก็งกําไร 2
-5% to +5% ถือ 3
-5% to -20% ทยอยขาย / ขายทํากําไร 4
>-20% ขาย 5

PSR ไมไดพิจารณาคําแนะนําการลงทนุจากเพียงแคชวงผลตอบแทนการลงทนุเชงิปริมาณ
ขางตนเพียงอยางเดียว แตยังคํานงึถึงปจจยัเชงิคุณภาพ เชนผลตอบแทนเทยีบกับความเส่ียง
ของหลักทรัพย, บรรยากาศการลงทนุในตลาด, อตัราการปรับตัวขึน้ของราคาหุน,ปจจยัเรง
ของราคาหุน รวมถึง แรงเก็งกําไรในหลักทรัพย กอนคําแนะนําขัน้สุดทาย

คําแนะนําทีผ่านมา

หมายเหตุ

เกณฑในการใหคําแนะนํา

1
2
3
4
5

ท่ีมา: Bloomberg, PSR
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ปจจัยพื้นฐาน:    
ช่ือ  เลขทะเบียน      โทรศัพท   กลุมอุตสาหกรรม 
ศศิกร เจริญสุวรรณ, CFA, CAIA  นักวิเคราะหการลงทุนดานตลาดทุน #9744  66 2 635 1700#480         เงินทุนหลักทรัพย พาณิชย 
รัศดา ทวีแสงสกลุไทย นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #17972  66 2 635 1700#482          ICT พลังงาน การแพทย 
ดนัย ตุลยาพิศิษฐชัย, CFA นักวิเคราะหการลงทุนดานตลาดทุน #2375  66 2 635 1700#481          วัสดุกอสราง อสังหาริมทรัพย 
นารี อภิเศวตกานต  นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #17971       66 2 635 1700#484          เกษตรและอาหาร  
           ชิ้นสวนอิเล็คทรอนิคส 
สยาม ติยานนท นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #17970      66 2 635 1700#483         ขนสงและโลจิสติกส  
          สื่อและสิ่งพิมพ การทองเท่ียว 
อรมงคล  ตันติธนาธร        นักวิเคราะหการลงทุนดานตลาดทุน #34100  66 2 635 1700#491          ยานยนต พลังงาน ปโตรเคม ี
อดิสรณ มุงพาลชล  นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย#18577  66 2 635 1700#497          ธนาคาร เงินทุนหลักทรัพย  
          ประกันภัย 
จันทรมณี ทวีวรเกียรติ ผูชวยนักวิเคราะห    
วิชุดา ศิริพลอยประกาย ผูชวยนักวิเคราะห    
    
กลยุทธการลงทนุ:    
ธีรดา ชาญยิ่งยงค นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #9501    66 2 635 1700#487  
ชุติกาญจน สันติเมธวิรุฬ นักวิเคราะหการลงทุนดานสัญญาซือ้ขายลวงหนา #37928 66 2 635 1700#494  
วีรจักร  จึงเกียรติขจร ผูชวยนักวิเคราะห   
ชลดา เลิศสงวนสนิชัย  ผูชวยนักวิเคราะห   
ฤทธิพร สงเสริมสวัสด์ิ ผูชวยนักวิเคราะห   
    
วิเคราะหทางเทคนิค:    
ศศิมา หัตถกิจนิกร  นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย#18328   66 2 635 1700#490  
กนกศักด์ิ วุทธิพันธุ นักวิเคราะหการลงทุนดานตลาดทุน #32423   66 2 635 1700#485  
    
ฐานขอมูลและการผลิต:     
มนันพัทธ ยืนยงวัฒนากร    
สุธิพร อปุแกว    
มธุริน การสมพรต    
    
เรียบเรียงและแปลภาษา:    
ไชยยศ องิคสรรัตน    
เนาวรัตน  อังกุรสชุน    
 
เกณฑการจัดอันดับบรรษทัภบิาล

ระดับคะแนน สญัลกัษณ

ต่ํากวา 50% ไมมสีัญลักษณใด ๆ
50-59%
60-69%
70-79%
80-89%
90-100%  

การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  )IOD) ในเร่ืองการกํากับดูแล
กิจการ  )Corporate Governance) นี้ เปนการดําเนินการตาม นโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย แหงประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ที่มีการเปดเผยตอ
สาธารณะชน และเปนขอมูลที่ผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้น ผล สํารวจดังกลาวจึง เปนการนําเสนอ
ในมุม ของบุคคลภายนอก โดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติ และมิไดมีการใชขอมูล ภายในในการ
ประเมิน  
อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาว เปนผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎในรายงานการกํากับดูแลกิจการบริษัทจด
ทะเบียนไทยเทานั้น ดังนั้น ผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงได ภายหลังวันดังกลาว ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย
ฟลลิป  )ประเทศไทย   (จํากัด  )มหาชน   (มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแต
อยางใดผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 
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กรุงเทพ  
สํานักงานใหญ ชั้น 15 อาคารวรวัฒน  ถ.สลีม โทร .0 2635 1700 , 0 2268 0999  
ศรีนครินทร ชั้น 17 อาคารโมเดอรนฟอรมทาวเวอร ถ.ศรีนครินทร โทร .0 2722 8344-53 
วิภาวดี ชั้น 15 อาคารเลาเปงงวน 1 ถ.วิภาวดี-รังสิต โทร .0 2618 8400 
เยาวราช ชั้น 19 อาคารกาญจนทัต  ถ.เยาวราช  โทร .0 2622 7833 , 0 2226 2777  
บางกะป 1 ชั้น 8 อาคารสํานักงานเดอะมอลล  บางกะป ถ.ลาดพราว  โทร  .0 2363 3263 
บางกะป 2 ชั้น 8 อาคารสํานักงานเดอะมอลล  บางกะป ถ.ลาดพราว  โทร  .0 2363 3469 
หัวลําโพง ชั้น 4  อาคารต้ังฮั้วปก ถ.พระราม 4 โทร  .0 2639 1200   
รังสิต ชั้น G ศูนยการคาฟวเจอรพารค รังสิต  ปทุมธานี 12130 โทร .0 2958 5040 
สินธร ชั้น 19 อาคารสินธรทาวเวอร 3  ถ.วิทยุ โทร .0 2650 9717 
สยามดิสคัฟเวอร่ี ชั้น 11 อาคารสยามทาวเวอร  ถ.พระราม โทร .0 2658 0776 

ตางจังหวัด  
ขอนแกน ชั้น 4 อาคารโควยูฮะ ถ.มิตรภาพ  โทร 0 4332 5044-8  
ขอนแกน  - ริมบึง ชั้น 3 อาคารอโรคยา 52  ถ.รอบบึง โทร .0 4322 6026 
เชียงใหม                313/15 ม.6  ถนนเชียงใหมลําพูน  โทร .0 5314 1969  
พิษณุโลก ชั้น 2  อาคารไทยศิวารัตน   ถ.บรมไตรโลกนารถ โทร  .0 5524 3646 
หาดใหญ ชั้น 4  อาคารเซาทแลนดรับเบอร  ถ.ราษฎรยินดี  โทร  .0 7423 4095-99 
หาดใหญ -เพชรเกษม ชั้น 3  อาคารเรดารกรุป 607ถ.เพชรเกษม  โทร  .0 7422 3044 
สุราษฎรธานี 62/9  ถ.ดอนนก  โทร 077 206 131  
แหลมฉบงั 53/112, 114 หมูท่ี 9 ต .ทุงสขุลา โทร .0 3849 0669  
ชุมพร อินเวสเตอร เซ็นเตอร 25/45 ถ.กรมหลวงชุมพร  โทร  .0 7757 0652-3  

ตางประเทศ  
SINGAPORE   Phillip Securities Pte Ltd Raffles City Tower Tel : (65) 6533 6001 www.poems.com.sg 
HONG KONG   Phillip Securities (HK) Ltd 11/F United Centre 95 Queensway, Tel (852) 22776600  www.phillip.com.hk 
MALAYSIA   Phillip Capital Management Sdn Bhd, Block B Level 3 Megan Avenue II Tel (603) 21628841  
 www.poems.com.my 
JAPAN   PhillipCapital Japan K.K. Nagata-cho Bldg., 8F, Tokyo Tel (81-3) 35953631 www.phillip.co.jp 
INDONESIA  PT Phillip Securities Indonesia ANZ Tower Level 23B, Tel (62-21) 57900800 www.phillip.co.id 
CHINA  Phillip Financial Advisory (Shanghai) Co. Ltd Ocean Tower Unit 2318 Tel (86-21) 51699200  
 www.phillip.com.cn 
FRANCE  King & Shaxson Capital Limited 3rd Flr, 35 Rue de la Bienfaisance Tel (33-1) 45633100  
 www.kingandshaxson.com 
UNITED KINGDOM  King & Shaxson Capital Limited 6th Flr, Candlewick House, Tel (44-20) 7426 5950 www.kingandshaxson.com 
UNITED STATES Phillip Futures Inc The Chicago Board of Trade Building Tel +1.312.356.9000  
AUSTRALIA  PhillipCapital Australia Level 37, Collins Street, Melbourne, Tel (613) 96298380 Fwww.phillipcapital.com.au 
SRI LANKA  Asha Phillip Securities Ltd Level 4, Millennium House, Tel: (+94) 11 2429 100  apsl@ashaphillip.net 
TURKEY  Hak Menkul Kiymetler A.Ş Dr.Cemil Bengü Cad. Tel: (+90) (212) 296 84 84 (pbx)  
 hakmenkul@hakmenkul.com.tr  
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหฉบับน้ีจัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลใหกับนักลงทุน โดยมิไดมีเจตนาเปนการนําเสนอหรือเชิญชวนใหซื้อหรือขายหลกัทรัพย 
ซึ่งผูจัดทําได แสดงความคิดเห็นตามขอมูลท่ีเชื่อถือได อยางไรก็ตาม ผูจัดทําไมสามารถรับประกันความสมบูรณและถูกตองของขอมูลซึง่ อาจมีการเปล่ียน แปลง
ไดบริษัทจะไมรับผิดชอบตอ ความเสียหายใดๆ อันเกิดจากการใชบทวิเคราะหน้ี ไมวาโดยทางตรงหรือทางออม ดังน้ันการตัดสินใจในการลงทุนจึงขึน้อยูกบั 
วิจารณญาณของผูลงทุนเปนสําคัญ 


