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ลักษณะธุรกิจ 
AP เปนผูประกอบกิจการอสังหาริมทรัพยชั้นนําของไทย โดยพัฒนา
โครงการทาวนเฮาส, บานเด่ียว และคอนโดมีเนียม 

 
• ยอดจอง 1H56 ยังออนตัวแตมีลุนการฟนตัวในชวง 2H56  
• สถานะ Backlog ลาสุดยังหนุนยอดโอนเติบโตในป 56-57 ทาง

ฝายยังเห็นรายไดเติบโตหนุนกําไรเติบโตตอเนื่องไปถึงป 57 
• คาดยอดโอนกระเต้ืองใน 2Q56 หนุนกําไร 2Q56 ดีขึ้น q-q แตยัง

ลดลงจาก 2Q55 จากรายจายการตลาดในการทํา Re-Branding 
• คงคําแนะนํา “ซื้อ” ราคาเหมาะสม 9.20 บาท 
 
ประเด็นขาว ? 
คาดการณงบ 2Q56 เติบโต 94% q-q ลดลง 24% y-y   
 
ความเห็น ? 
Backlog ณ 2Q56 กวา 32 พันลานบาท ยังเปนแรงหนุนตอยอดโอน
2Q56 ใหเพิ่มขึ้น 43% q-q และ 5% y-y โดย Margin ยังรักษาระดับได
ดี ขณะที่ รายจายในการขายและบริหาร ยังสูงจากการทํา Re-Branding 
อยางไรก็ดี กําไร 2Q56 เติบโตมาก 94% q-q จากผลดีจากยอดโอน
เติบโตกาวกระโดด ขณะที่กําไรลดลง 24% y-y จากรายจายการตลาด
ในการทํา Re-Branding ที่สูงขึ้นจากปกอนกวา 100 ลานบาท 
 
ในเวลาเดียวกัน ทางฝายยังยืนยันการเติบโตของกําไรท่ีดีไปถึงปหนา 
โดยมองสถานะ Backlog ยังมากพอในการรองรับการเติบโตของรายได 
ทั้งนี้ Momentum การทํากําไรจะดีขึ้นต้ังแต 2Q56 สวนยอดจองที่ออน
ตัวใน 1H56 นาจะมีโอกาสฟนตัวใน 2H56 จากแผนการเปดโครงการ
ใหมที่มากขึ้น  
 
คําแนะนําการลงทุน ? 
ราคาหุนซื้อขาย P/E ตํ่ามากแค 6 เทา และ 4 เทาตอกําไรป 56 และ 57 
ขณะท่ี Momentum การเติบโตเร่ิมดีขึ้นใน 2Q56  พรอมกับโอกาสการ
ฟนตัวของยอดจองใน 2H56 คงคําแนะนํา “ซื้อ” ราคาพื้นฐาน 9.20 
บาท (9.5 เทา P/E-2556) 
 

  

 

คําแนะนาํ 1.00 ซือ้
- คําแนะนําเดิม 1.00 ซือ้

ราคาพืน้ฐาน 9.20
- ราคาพ้ืนฐานเดิม 9.20

ราคาปด 6.10

ผลตอบแทนจากการลงทนุ (%) 50.8%

คาดการณผลตอบแทนเงินปนผล (%) 6.0%

ผลตอบแทนรวม (%) 56.8%

เบตา (ชอมลูรายสัปดาห 2 ปยอนหลัง) 1.02

มลูคาตลาด (ลานบาท) 17,446

มลูคากิจการ (ลานบาท) 31,114

ปริมาณซือ้ขายเฉล่ีย/วัน 3 เดือนยอนหลัง (ลานหุน) 18.2

Free Float % 52.5

ชวงราคา 52 สัปดาห 5.45 - 10.7

ราคาปดในชวง 52 สัปดาห

ผูถอืหุนใหญ (10/05/56) (%)
1. นาย อนพุงษ อศัวโภคิน 23.2

2. บริษทั ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 15.3

3. นาย พิเชษฐ วิภวศุภกร 7.9

CG: การจัดอันดับบรรษทัภบิาล - 2555
(ดีมาก)

ขอมลูทางการเงิน
งบรวม  12/54  12/55  12/56F  12/57F
รายได (ลานบาท) 13,691 17,365 20,094 22,837

กําไรสุทธิ (ลานบาท) 1,551 2,329 2,752 3,210

กําไรสุทธิตอหุน (ปรับปรุง) (บาท) 0.55 0.82 0.96 1.12

กําไร (ปรับปรุง) (ลานบาท) 1,547 2,212 2,752 3,210

กําไรตอหุน (ปรับปรุง) (บาท) 0.55 0.78 0.96 1.12

P/E (X) (ปรับปรุง) 11.1 7.8 6.3 5.4

ราคาตามบัญช ี(บาท) 3.81 4.42 5.05 6.17

P/B (X) 1.6 1.4 1.2 1.0

เงินปนผลตอหุน (บาท) 0.18 0.25 0.37 0.43

ผลตอบแทนเงินปนผล (%) 3.0 4.1 6.0 7.0

ทีม่า: Bloomberg และ PSR คาดการณ

*ขอมลู P/E, P/B และ ผลตอบแทนเงินปนผลคิดจากราคาปดลาสุด

วิธีประเมนิมลูคา
P/E'56 (9.5x)

นกัวิเคราะห
ดนยั ตุลยาพิศิษฐชยั นกัวิเคราะหการลงทนุดานตลาดทนุ #2375 

โทร: 66 2 635 1700 ตอ 481  
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ยอดจอง 1H56 ยังออนตัวแตมีลุนการฟนตัวในชวง 2H56 
ยอดจอง 1H56 อยูที่ 8.4 พันลานบาท ออนลง 27% y-y โดยที่ ยอดจอง
แนวราบลดลง 3% y-y และยอดจองคอนโดฯลดลง 44% ทั้งนี้ โครงการ
แนวราบเปดใหมที่นอยแค 4 โครงการ เทียบกับ 14 โครงการเปดใหมใน 
2H56 ทําใหยอดจอง 1H56 จึงไมเติบโตจาก 1H55 อยางไรก็ตาม ยอด
จองแนวราบสะสม 1H56 (4.3 พันลานบาท) คิดเปน 43% ของประมาณ
การเปาจองแนวราบของทางฝายที่ 10 พันลานบาท คาดวาโครงการ
แนวราบใหมที่เปดมากขึ้นใน 2H56 นาจะชวยผลักดันยอดจองแนวราบ 
2H56 มากกวา 1H56 และบรรลุเปาในท่ีสุด สวนยอดจองคอนโดฯท่ี
ลดลงมาก นาจะเปนผลจากการตอบรับโครงการใหมที่แยกวาปกอน 
ทั้งนี้ อัตราการจองโครงการคอนโดฯเปดใหมปนี้ไดแค 24% เทียบกับ 
62% ในปกอน (1H55) นอกจากน้ี โครงการใหมปนี้มีโครงการ Hi End 
ราคาเฉล่ียสูงกวา 5 ลานบาท/หองถึง 2 โครงการ ซึ่งมีมูลคาโครงการ
รวมกันคิดเปน 67% ของมูลคาโครงการคอนโดฯเปดใหมใน 1H56 โดย
เปนปญหาภาพลักษณการตลาด ลาสุด ทางบริษัทไดมีการปรับปรุงแลว 
เช่ือวายอดจองจะดีขึ้น ในเวลาเดียวกัน โครงการเหลานี้จะสงมอบอีก   
3-4 ป ทําใหทางบริษัทยังมีเวลาในการบริหารจัดการได ทําใหทางฝาย
มองโอกาสยอดจองใน 2H56 จะดีกวา 1H56 ยังมีมาก 
 
สถานะ Backlog ลาสุดยังหนุนยอดโอนเติบโตในป 56-57 ทางฝาย
ยังเห็นรายไดเติบโตหนุนกําไรเติบโตตอเนื่องไปถึงป 57 
Backlog ลาสุด ณ 2Q56 มียอด 32.8 พันลานบาท ซึ่งจะมีกําหนดโอน
ใน 2Q56-4Q56 และ ป 57 เปนจํานวน 12.6 พันลานบาท และ 9 
พันลานบาท ซึ่งคิดเปน 74% และ 40% ของประมาณการยอดโอนใน
ชวงเวลาดังกลาว  ทําใหความเส่ียงรายไดไมมาก ทางฝายคาดหมาย
ยอดโอนเติบโต 15% และ 37%สําหรับป 56 และป 57  สวนMargin ยัง
นาจะรักษาได เพราะมีการปรับราคาขายมาชดเชยตนทุนกอสราง แมจะ
มีรายจายการขายและบริหารสูงขึ้นจากการทํา Re-Branding และ
รายจายการโอนสูงตามยอดโอน แตยอดโอนที่เติบโตตอเนื่องหนุนกําไรป 
56 และ 57 เติบโต 18% และ 16% 
 
คาดการณงบ 2Q56 เติบโต 94% q-q ลดลง 24% y-y   
จาก Backlog ณ 2Q56 ขางตนที่มีกําหนดโอนปนี้กวา 12 พันลานบาท 
ทางฝายจึงคาดหมายยอดโอน2Q56 ใหเพิ่มขึ้น 43% q-q และ 5% y-y 
โดย Margin ยังรักษาระดับไดดี ขณะท่ี รายจายในการขายและบริหาร 
ยังสูงจากการทํา Re-Branding อยางไรก็ดี กําไร 2Q56 เติบโตมาก 94% 
q-q สูระดับ 433 ลานบาท จากผลดีจากยอดโอนเติบโตกาวกระโดด 
ขณะท่ีกําไรลดลง 24% y-y จากรายจายการตลาดในการทํา             
Re-Branding ที่สูงขึ้นจากปกอนกวา 100 ลานบาท ภาพรวมกําไร 
2Q56 ฟนตัวจาก 1Q56  
 
 
 
 

Growth ยังดี P/E ต่ํา คงคําแนะนํา “ซื้อ” 
ราคาหุนซ้ือขาย P/E ตํ่ามากแค 6 เทา และ 4 เทาตอกําไรป 56 และ 57 
ขณะท่ี Momentum การเติบโตเริ่มดีขึ้นใน 2Q56  พรอมกับโอกาสการ
ฟนตัวของยอดจองใน 2H56 คงคําแนะนํา “ซื้อ” ราคาพื้นฐาน 9.20 บาท 
(9.5 เทา P/E-2556) 
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งบรวมสิน้สดุ  12/53  12/54  12/55  12/56F  12/57F

Valuation Ratios

P/E (X), adj. 6.7            11.1          7.8            6.3            5.4            

P/B (X) 1.5            1.6            1.4            1.2            1.0            

EV/EBITDA (X), adj. 9.7            12.0          10.4          8.6            7.5            

Dividend Yield (%) 3.0            3.0            4.1            6.0            7.0            

ขอมูลตอหุน (บาท)

กําไรตอหุน (ตามทีร่ายงาน) 0.95 0.55 0.82 0.96 1.12

กําไรตอหุน (กอนรายการพิเศษ) 0.91 0.55 0.78 0.96 1.12

เงินปนผลตอหุน 0.18 0.18 0.25 0.37 0.43

มลูคาตามบัญชตีอหุน 4.11 3.81 4.42 5.05 6.17

อัตราการเติบโต และอัตราการทํากําไร (%)

อัตราการเติบโต

รายได 9.7 -1.6 26.8 15.7 13.6

EBITDA 9.7 -18.9 15.4 20.9 14.1

EBIT 9.6 -19.5 15.3 21.5 14.3

กําไรกอนรายการพิเศษ 10.1 -27.1 43.0 24.4 16.7

อัตราการทํากําไร

EBITDA margin 23.1 19.0 17.3 18.1 18.1

EBIT margin 22.9 18.7 17.0 17.8 18.0

อตัราการทํากําไรสุทธิ 16.0 11.3 13.4 13.7 14.1

อัตราสวนการเงนิสําคัญๆ

ROE (%) 22.0          22.1          13.4          17.2          17.1          

ROA (%) 8.9            8.3            5.3            8.1            9.2            

หนีสิ้นสุทธิ/(เงินสด) 10,311 13,786 11,539 9,233 7,342

อตัราหนีสิ้นตอทนุสุทธิ (X) 1.1 1.3 0.9 0.6 0.4

งบกําไรขาดทนุ (ลานบาท)

รายได 13,917 13,691 17,365 20,094 22,837

EBITDA 3,208 2,602 3,001 3,630 4,143

คาเส่ือมราคา/การตัดจําหนาย 27 42 49 43 43

EBIT 3,181 2,560 2,952 3,587 4,099

ดอกเบ้ีย (จาย) รับ (90) (174) (196) (144) (87)

รายการอืน่ๆ 106 9 121 0 0

สวนแบงกําไรบริษทัรวม/กิจการรวมคา 9 0 0 0 0

กําไรกอนภาษี 3,206 2,395 2,877 3,443 4,012

ภาษจีาย (977) (844) (548) (691) (802)

กําไรหลงัภาษี 2,229 1,551 2,329 2,752 3,210

สวนทีไ่มมอีํานาจควบคุมของบริษทัยอย 2 0 0 0 0

กําไรสทุธิ 2,228 1,551 2,329 2,752 3,210

กําไรกอนรายการพิเศษ 2,122 1,547 2,212 2,752 3,210

ทีม่า: PSR คาดการณ
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 งบรวมสิน้สดุ  12/53  12/54  12/55  12/56F  12/57F

งบแสดงฐานะการเงนิ (ลานบาท)

เงินสด 355 438 744 458 1,199

เงินลงทนุระยะส้ัน 0 0 0 0 0

ลูกหนีก้ารคา 9 7 108 124 124

สินคาคงคลัง 21,347 26,616 26,490 25,533 27,544

อืน่ๆ 1,510 1,538 1,411 1,719 1,719

สนิทรัพยหมุนเวยีนรวม 23,221 28,599 28,753 27,834 30,586

ทีดิ่น, อาคารและอปุกรณ 156 143 127 137 164

เงินลงทนุอสังหาริมทรัพย 0 23 33 34 34

เงินลงทนุบริษทัรวม และกิจการรวมคา 127 135 0 0 0

เงินลงทนุระยะยาว 102 102 102 102 102

อืน่ๆ 508 372 297 439 439

สนิทรัพยไมหมุนเวยีนรวม 893 775 559 712 739

สนิทรัพยรวม 24,114 29,375 29,312 28,546 31,325

เงินกูระยะส้ัน 3,860 5,922 4,209 2,776 3,376

เจาหนีก้ารคา 711 575 777 614 949

อืน่ๆ 2,938 3,570 3,410 3,391 3,766

หนีส้นิหมุนเวยีนรวม 7,509 10,066 8,396 6,781 8,091

เงินกูระยะยาว 6,807 8,302 8,073 6,915 5,165

อืน่ๆ 285 345 323 350 359

หนีส้นิรวม 14,600 18,714 16,792 14,046 13,615

สวนของผูมสีวนไดเสียทีไ่มมอีํานาจควบคุม 0 0 0 0 0

สวนผูถอืหุนรวม 9,514 10,660 12,520 14,500 17,709

งบกระแสเงนิสด (ลานบาท)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนนิงาน 

กําไรสุทธิ 3,206 2,395 2,877 3,443 4,012

รายการปรับปรุง 136 344 216 219 153

เงินสดจากการดําเนนิงานกอนทนุหมนุเวียน 3,342 2,740 3,094 3,662 4,165

การเปล่ียนแปลงทนุหมนุเวียน (3,833) (4,455) 724 908 (899)

เงินสดจากกิจกรรมดําเนนิงาน (491) (1,715) 3,818 4,570 3,266

ภาษจีายสุทธิ (1,085) (731) (724) (664) (802)

ดอกเบีย้จาย (454) (644) (602) (628) (503)

เงนิสดสทุธืจากการดําเนนิงาน (2,031) (3,091) 2,492 3,277 1,961
กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทนุ 0 0 0 0 0

รายจายลงทนุสุทธิ (49) (46) (49) (54) (70)

เงินปนผลรับจากบริษทัรวม/กิจการรวมคา 2 4 4 0 0

เงินปนผล/ดอกเบีย้รับจากการลงทนุ 0 0 0 0 0

เงินสดรับจากการขาย(จายซือ้)เงินลงทนุ 240 14 225 0 0

เงินลงทนุในบริษทัยอยและบริษทัรวม (763) 0 0 0 0

อืน่ๆ (36) 20 35 0 0

เงนิสดสทุธิจากการลงทนุ (606) (9) 216 (54) (70)
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิ 0 0 0 0 0

ออกหุนสามญัใหม 26 25 66 (23) 0

ซือ้หุนคืน 0 0 0 0 0

เงินกูสุทธิจากการจายคืนหนี้ 2,008 3,578 (1,959) (2,578) (1,150)

เงินปนผลใหผูถือหุนสวนนอย 0 (0) (0) 0 0

เงินปนผลใหผูถือหุน และการคืนทนุโดยการล (747) (422) (509) (908) 0

อืน่ๆ (3) 0 0 0 0

เงนิสดสทุธิจากการจัดหาเงนิ 1,284 3,181 (2,401) (3,509) (1,150)

เงนิสดเปลีย่นแปลงสุทธิ (1,353) 82 306 (286) 741

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 0 0 0 0 0

เงนิสดและรายการเทยีบเทาเงนิสดปลาย 355 438 744 458 1,199

ทีม่า: PSR คาดการณ
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ผลตอบแทนรวม คําแนะนํา เกรด
> +20% ซือ้ 1
+5% to +20% ทยอยซือ้ / ซือ้เก็งกําไร 2
-5% to +5% ถือ 3
-5% to -20% ทยอยขาย / ขายทํากําไร 4
>-20% ขาย 5

PSR ไมไดพิจารณาคําแนะนําการลงทนุจากเพียงแคชวงผลตอบแทนการลงทนุเชงิปริมาณ
ขางตนเพียงอยางเดียว แตยังคํานงึถึงปจจยัเชงิคุณภาพ เชนผลตอบแทนเทยีบกับความเส่ียง
ของหลักทรัพย, บรรยากาศการลงทนุในตลาด, อตัราการปรับตัวขึน้ของราคาหุน,ปจจยัเรง
ของราคาหุน รวมถึง แรงเก็งกําไรในหลักทรัพย กอนคําแนะนําขัน้สุดทาย

คําแนะนําทีผ่านมา

หมายเหตุ

เกณฑในการใหคําแนะนํา

1
2
3
4
5

ท่ีมา: Bloomberg, PSR
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ปจจัยพื้นฐาน:    
ช่ือ  เลขทะเบียน      โทรศัพท   กลุมอุตสาหกรรม 
ศศิกร เจริญสุวรรณ, CFA, CAIA  นักวิเคราะหการลงทุนดานตลาดทุน #9744  66 2 635 1700#480         เงินทุนหลักทรัพย พาณิชย 
รัศดา ทวีแสงสกลุไทย นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #17972  66 2 635 1700#482          ICT พลังงาน การแพทย 
ดนัย ตุลยาพิศิษฐชัย, CFA นักวิเคราะหการลงทุนดานตลาดทุน #2375  66 2 635 1700#481          วัสดุกอสราง อสังหาริมทรัพย 
นารี อภิเศวตกานต  นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #17971       66 2 635 1700#484          เกษตรและอาหาร  
           ชิ้นสวนอิเล็คทรอนิคส 
สยาม ติยานนท นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #17970      66 2 635 1700#483         ขนสงและโลจิสติกส  
          สื่อและสิ่งพิมพ การทองเท่ียว 
อรมงคล  ตันติธนาธร        นักวิเคราะหการลงทุนดานตลาดทุน #34100  66 2 635 1700#491          ยานยนต พลังงาน ปโตรเคม ี
อดิสรณ มุงพาลชล  นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย#18577  66 2 635 1700#497          ธนาคาร เงินทุนหลักทรัพย  
          ประกันภัย 
จันทรมณี ทวีวรเกียรติ ผูชวยนักวิเคราะห    
วิชุดา ศิริพลอยประกาย ผูชวยนักวิเคราะห    
    
กลยุทธการลงทนุ:    
ธีรดา ชาญยิ่งยงค นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #9501    66 2 635 1700#487  
ชุติกาญจน สันติเมธวิรุฬ นักวิเคราะหการลงทุนดานสัญญาซือ้ขายลวงหนา #37928 66 2 635 1700#494  
วีรจักร  จึงเกียรติขจร ผูชวยนักวิเคราะห   
ชลดา เลิศสงวนสนิชัย  ผูชวยนักวิเคราะห   
ฤทธิพร สงเสริมสวัสด์ิ ผูชวยนักวิเคราะห   
    
วิเคราะหทางเทคนิค:    
ศศิมา หัตถกิจนิกร  นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย#18328   66 2 635 1700#490  
กนกศักด์ิ วุทธิพันธุ นักวิเคราะหการลงทุนดานตลาดทุน #32423   66 2 635 1700#485  
    
ฐานขอมูลและการผลิต:     
มนันพัทธ ยืนยงวัฒนากร    
สุธิพร อปุแกว    
มธุริน การสมพรต    
    
เรียบเรียงและแปลภาษา:    
ไชยยศ องิคสรรัตน    
เนาวรัตน  อังกุรสชุน    
 
เกณฑการจัดอันดับบรรษทัภบิาล

ระดับคะแนน สญัลกัษณ

ต่ํากวา 50% ไมมสีัญลักษณใด ๆ
50-59%
60-69%
70-79%
80-89%
90-100%  

การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  )IOD) ในเร่ืองการกํากับดูแล
กิจการ  )Corporate Governance) นี้ เปนการดําเนินการตาม นโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย แหงประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ที่มีการเปดเผยตอ
สาธารณะชน และเปนขอมูลที่ผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้น ผล สํารวจดังกลาวจึง เปนการนําเสนอ
ในมุม ของบุคคลภายนอก โดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติ และมิไดมีการใชขอมูล ภายในในการ
ประเมิน  
อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาว เปนผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎในรายงานการกํากับดูแลกิจการบริษัทจด
ทะเบียนไทยเทานั้น ดังนั้น ผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงได ภายหลังวันดังกลาว ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย
ฟลลิป  )ประเทศไทย   (จํากัด  )มหาชน   (มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแต
อยางใดผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 
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กรุงเทพ  
สํานักงานใหญ ชั้น 15 อาคารวรวัฒน  ถ.สลีม โทร .0 2635 1700 , 0 2268 0999  
ศรีนครินทร ชั้น 17 อาคารโมเดอรนฟอรมทาวเวอร ถ.ศรีนครินทร โทร .0 2722 8344-53 
วิภาวดี ชั้น 15 อาคารเลาเปงงวน 1 ถ.วิภาวดี-รังสิต โทร .0 2618 8400 
เยาวราช ชั้น 19 อาคารกาญจนทัต  ถ.เยาวราช  โทร .0 2622 7833 , 0 2226 2777  
บางกะป 1 ชั้น 8 อาคารสํานักงานเดอะมอลล  บางกะป ถ.ลาดพราว  โทร  .0 2363 3263 
บางกะป 2 ชั้น 8 อาคารสํานักงานเดอะมอลล  บางกะป ถ.ลาดพราว  โทร  .0 2363 3469 
หัวลําโพง ชั้น 4  อาคารต้ังฮั้วปก ถ.พระราม 4 โทร  .0 2639 1200   
รังสิต ชั้น G ศูนยการคาฟวเจอรพารค รังสิต  ปทุมธานี 12130 โทร .0 2958 5040 
สินธร ชั้น 19 อาคารสินธรทาวเวอร 3  ถ.วิทยุ โทร .0 2650 9717 
สยามดิสคัฟเวอร่ี ชั้น 11 อาคารสยามทาวเวอร  ถ.พระราม โทร .0 2658 0776 

ตางจังหวัด  
ขอนแกน ชั้น 4 อาคารโควยูฮะ ถ.มิตรภาพ  โทร 0 4332 5044-8  
ขอนแกน  - ริมบึง ชั้น 3 อาคารอโรคยา 52  ถ.รอบบึง โทร .0 4322 6026 
เชียงใหม                313/15 ม.6  ถนนเชียงใหมลําพูน  โทร .0 5314 1969  
พิษณุโลก ชั้น 2  อาคารไทยศิวารัตน   ถ.บรมไตรโลกนารถ โทร  .0 5524 3646 
หาดใหญ ชั้น 4  อาคารเซาทแลนดรับเบอร  ถ.ราษฎรยินดี  โทร  .0 7423 4095-99 
หาดใหญ -เพชรเกษม ชั้น 3  อาคารเรดารกรุป 607ถ.เพชรเกษม  โทร  .0 7422 3044 
สุราษฎรธานี 62/9  ถ.ดอนนก  โทร 077 206 131  
แหลมฉบงั 53/112, 114 หมูท่ี 9 ต .ทุงสขุลา โทร .0 3849 0669  
ชุมพร อินเวสเตอร เซ็นเตอร 25/45 ถ.กรมหลวงชุมพร  โทร  .0 7757 0652-3  

ตางประเทศ  
SINGAPORE   Phillip Securities Pte Ltd Raffles City Tower Tel : (65) 6533 6001 www.poems.com.sg 
HONG KONG   Phillip Securities (HK) Ltd 11/F United Centre 95 Queensway, Tel (852) 22776600  www.phillip.com.hk 
MALAYSIA   Phillip Capital Management Sdn Bhd, Block B Level 3 Megan Avenue II Tel (603) 21628841  
 www.poems.com.my 
JAPAN   PhillipCapital Japan K.K. Nagata-cho Bldg., 8F, Tokyo Tel (81-3) 35953631 www.phillip.co.jp 
INDONESIA  PT Phillip Securities Indonesia ANZ Tower Level 23B, Tel (62-21) 57900800 www.phillip.co.id 
CHINA  Phillip Financial Advisory (Shanghai) Co. Ltd Ocean Tower Unit 2318 Tel (86-21) 51699200  
 www.phillip.com.cn 
FRANCE  King & Shaxson Capital Limited 3rd Flr, 35 Rue de la Bienfaisance Tel (33-1) 45633100  
 www.kingandshaxson.com 
UNITED KINGDOM  King & Shaxson Capital Limited 6th Flr, Candlewick House, Tel (44-20) 7426 5950 www.kingandshaxson.com 
UNITED STATES Phillip Futures Inc The Chicago Board of Trade Building Tel +1.312.356.9000  
AUSTRALIA  PhillipCapital Australia Level 37, Collins Street, Melbourne, Tel (613) 96298380 Fwww.phillipcapital.com.au 
SRI LANKA  Asha Phillip Securities Ltd Level 4, Millennium House, Tel: (+94) 11 2429 100  apsl@ashaphillip.net 
TURKEY  Hak Menkul Kiymetler A.Ş Dr.Cemil Bengü Cad. Tel: (+90) (212) 296 84 84 (pbx)  
 hakmenkul@hakmenkul.com.tr  
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหฉบับน้ีจัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลใหกับนักลงทุน โดยมิไดมีเจตนาเปนการนําเสนอหรือเชิญชวนใหซื้อหรือขายหลกัทรัพย 
ซึ่งผูจัดทําได แสดงความคิดเห็นตามขอมูลท่ีเชื่อถือได อยางไรก็ตาม ผูจัดทําไมสามารถรับประกันความสมบูรณและถูกตองของขอมูลซึง่ อาจมีการเปล่ียน แปลง
ไดบริษัทจะไมรับผิดชอบตอ ความเสียหายใดๆ อันเกิดจากการใชบทวิเคราะหน้ี ไมวาโดยทางตรงหรือทางออม ดังน้ันการตัดสินใจในการลงทุนจึงขึน้อยูกบั 
วิจารณญาณของผูลงทุนเปนสําคัญ 


