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z นักลงทุนกลับมาสนใจการลดมาตรการ QE ของ FED กันอีก

คร้ัง

z ราคาสินทรัพย์เสี่ยงผันผวนในระยะส้ัน แต่เป็นโอกาสสําหรับ

นักลงทุนระยะยาว
z แนะนํา “ทยอยสะสม” สําหรับนักลงทุนท่ียังไม่ได้ลงทุน 

LTF และ RMF  กองทุนแนะนํา “KFLTFDIV (บลจ.กรุงศรี) และ 

ABSC-RMF (บลจ.อเบอร์ดีน)” 

สานุพงศ์ สุทัศน์ธรรมกุล
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 34747

Tel: 02 635 1700 # 794
Email: sanupongs@phillip.co.th
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ที่มา: BISNEWS, ThaiBMA
Note: Deposit rates are calculated from BBL, KTB, KBANK and SCB

เรื่องเด่นประจําสัปดาห์

กองทุนแนะนํา

มูลค่าสินทรัพย์                  2,934.41 ล้านบาท NAV / Unit  80.1438 บาท

ABSC-RMF Aberdeen Asset Management

ที่มา: BISNEWS (ข้อมูลสิ้นสุด 9 ส.ค. 2556)

ตลาดสัปดาหท่ีแลว (2 - 9 ส.ค. 56)

ดัชนีตลาดหุน ปด +/- %WoW

  DJIA 15,425.51 -232.85 -1.49%

  FTSE100 6,583.39 -64.48 -0.97%

  NIKKEI 13,615.19 -850.97 -5.88%

  Hang Seng 21,807.56 -383.41 -1.73%

  Shanghai (A) 2,147.91 23.89 1.12%

  SETI 1,432.25 11.31 0.80%

อัตราแลกเปลี่ยน

  USD Index 81.13 -0.78 -0.95%

  USD 31.20 -0.06 -0.19%

  HKD 4.02 -0.01 -0.18%

  SGD 24.81 0.24 0.97%

  AUD 28.67 0.86 3.09%

นํ้ามัน (US$ / Barrel)

  Light Crude 105.97 -0.97 -0.91%

  Brent 109.32 -0.46 -0.42%

ทองคํา (US$ / Ounce)

  Spot Rate 1,314.00 2.50 0.19%

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล*

ปด (%) B.P. %WoW

  1 ป 2.52 -2 -0.74%

  5 ป 3.52 -6 -1.66%

  10 ป 3.92 -10 -2.39%

อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก +/- (%)

  3 เดือน 0.00 1.61

 12 เดือน 0.00 2.32



เศรษฐกิจกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วฟื้นตัวดี แต่ QE ยังเป็นปัจจัยสร้าง

แรงกดดัน
สัปดาห์ที่ผ่านมา เรายังเห็นการฟ้ืนตัวของกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วอย่างต่อเนื่อง โดย
สหรัฐข้อมูลผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานยังคงปรับตัวลดลงต่อเน่ือง เหลือเพียง 335,500 
ราย ซึง่แสดงใหเ้ห็นถึงแนวโน้มการฟ้ืนตวัของตลาดแรงงานทีด่ขีึน้อย่างต่อเน่ือง แต่ดว้ย
ปจัจยับวกท่ีเด่นชดัของตลาดแรงงานสหรัฐ ทาํให้นกัลงทุนหันกลับมากังวลต่อแนวโน้ม
มาตรการ QE ของ FED อกีคร้ัง สง่ผลตอ่ดัชนีตลาดหุ้นสหรฐัใหป้รบัตัวลดลงในสปัดาห์
ที่ผ่านมา โดยดัชนี Dow Jones ปิดปรับตัวลงมาท่ี 15,425.51 จุด (-1.49% WoW) 
และดัชนี S&P 500 ปิดลงมาท่ี 1,691.42 จุด (-1.07% WoW) ส่วนตลาดหุ้นยุโรปได้
รับผลจากความกังวลต่อมาตรการ QE เช่นกัน แม้ว่าจะมีข้อมูลเศรษฐกิจจีนท่ีดีขึ้นมา
ช่วยหนุน แต่ดัชนีตลาดหุ้นยุโรปยังคงปรับตัวลงเป็นส่วนใหญ่ ดัชนี DAX ของเยอรมัน 
ปิดท่ี 8,338.31 จุด (-0.82% WoW) และ FTSE-100 ของอังกฤษ ปิดท่ี 6,583.39 จุด 
(-0.97% WoW) ขณะท่ีตลาดหุน้ฝรัง่เศสดชัน ีCAC-40 ปดิปรบัตวัเพ่ิมขึน้มาที ่4,076.55 
จุด (+0.76% WoW) สวนทางกับตลาดหุ้นภูมิภาค ทั้งน้ีเรามองปัจจัย QE จะเร่ิมกลับ
มามบีทบาทมากข้ึนอกีคร้ัง โดยให้จบัตาขอ้มลูเศรษฐกจิสหรฐัสปัดาหน์ี ้ซึง่หากออกมา
ดีกว่าคาดอาจส่งสัญญาณไม่ดีต่อแนวโน้มการปรับลดมาตรการ QE ของ FED ทําให้
การปรับตัวข้ึนของราคาสินทรัพย์เส่ียงอาจเป็นได้ยากในช่วงน้ี
      

ความผันผวนของค่าเงนิเยนทํา Nikkei ดิง่ลง -5.88% เทียบกับสปัดาห์

ก่อน
ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตลาดหุ้นเอเชียปรับตัวผันผวนตามปัจจัยของแต่ละตลาด โดย
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นด่ิงลงหนักสุด เมื่อค่าเงินเยนแข็งค่าข้ึน กดดันดัชนี Nikkei ร่วงลงมาอยู่
ที่ 13,615.19 จุด (-5.88% WoW) ขณะท่ีการประกาศผลประกอบการท่ีน่าผิดหวังของ 
HSBC สร้างแรงกดดันให้กับตลาดหุ้นฮ่องกง แม้ว่าจะได้ข้อมูลเศรษฐกิจจีนช่วยให้
ฟ้ืนกลับมาแตด่ัชนี Hang Seng Index ยังคงปรับลงมาปิดท่ี 21,807.56 จุด (-1.73% 
WoW) และข้อมูลเศรษฐกิจจีนท่ีส่งสัญญาณฟ้ืนตัวหนุนตลาดหุ้นจีนปรับตัวข้ึนโดย 

ดัชนี Shanghai A-Share Index ปรับตัวข้ึนมาปิดท่ี 2,147.91 จุด (+1.12% WoW) 
ทางด้าน SET Index สัปดาห์ที่ผ่านมา การเมืองไม่รุนแรงอย่างท่ีคิด ทําให้ดัชนี SET 

Index ดีดกลับมาปิดท่ี 1,432.25 จุด (+0.80% WoW)         

         

ราคาทองคําดีดกลับมาปิดบวกรับเศรษฐกิจจีนฟ้ืน   
หลงัจากท่ีราคาทองคาํปรบัลดลงในชว่งตน้สปัดาหท์ีผ่า่นมา ตามความกงัวลตอ่ทศิทาง
การปรับลดมาตรการ QE แต่ด้วยข้อมูลเศรษฐกิจจีนท่ีฟ้ืนตัว และการกลับเข้าซื้อของ
นักลงทุนซึ่งทําให้ปริมาณทองคําท่ี SPDR Gold Trust ถือทองคําเพ่ิมขึ้นเป็น 911.13 
ตนั หลังจากถือครองทองคําลดลงเหลือ 909.33 ตนั ทาํให้ราคาทองคําสัปดาห์ทีแ่ลว้ดีด

กลับมาปดิบวกโดยปิดท่ี 1,314.00 US$/oz. (+0.19% WoW) ขณะท่ีราคานํ้ามันกลับ
ปรับตัวลดลงในสัปดาห์ที่ผ่านมา โดยมีความกังวลด้านอุปทานลดลงหลังสถานการณ์
ในตะวันออกกลางคล่ีคลายในทางท่ีดีขึ้น ทําให้ราคานํ้ามันดิบ Nymex ปรับตัวลดลง

ปิดท่ี 105.97 US$/bbl (-0.91% WoW) และนํ้ามันดิบ Brent ปิดท่ี 109.32 US$/bbl 
(-0.42% WoW)

ภาวะตลาดประจําสัปดาห์
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ที่มา: BISNEWS

1,420.94 

1,432.25 

1,405 

1,410 

1,415 

1,420 

1,425 

1,430 

1,435 

1,440 

1,445 

1,450 

2/8/2556 5/8/2556 6/8/2556 7/8/2556 8/8/2556 9/8/2556

SETI

106.94

105.97

101.0

102.0

103.0

104.0

105.0

106.0

107.0

108.0

2/8/2556 5/8/2556 6/8/2556 7/8/2556 8/8/2556 9/8/2556

Light Crude

  

15,658.36 

15,425.51 

15,300

15,350

15,400

15,450

15,500

15,550

15,600

15,650

15,700

2/8/2556 5/8/2556 6/8/2556 7/8/2556 8/8/2556 9/8/2556

DJIA

1,311.50

1,314.00

1,260

1,270

1,280

1,290

1,300

1,310

1,320

8/2/2556 8/5/2556 8/6/2556 8/7/2556 8/8/2556 8/9/2556

GOLD

 



Phillip Fund SuperMart Report

แนะนําการลงทุนและกองทุนประจําสัปดาห์

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรับตัวลดลงในสัปดาห์ท่ีผ่านมา
หลังจากอัตราผลตอบแทนปรับตัวเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่องในช่วงที่ผ่านมา โดยสัปดาห์ที่
แล้วอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวกลับมาปรับตัวลดลง โดยพันธบัตรอายุ 5 ปี 
และ 10 ปี อัตราผลตอบแทนปรับตัวลดลง -6 Bps. และ -10 Bps. ตามลําดับ ขณะท่ี
อตัราผลตอบแทนพันธบัตรระยะส้ันอายุ 6 เดือนปรบัลดลงเลก็น้อย -1 Bps. และอตัรา
ผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 1 ปี ปรับลดลง 2 Bps.
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ที่มา: ThaiBMA

• นักลงทุนจะให้ความสนใจการลดมาตรการ QE มากข้ึน โดยข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐจะเป็นสญัญาณบอกแนวโน้มการ
ลดมาตรการ QE 

• ราคาสินทรัพย์เสี่ยงในระยะสั้นยังคงผันผวนต่อไป แต่ถือเป็นโอกาสสําหรับนักลงทุนระยะยาว

• แนะนํา “ทยอยสะสม” สําหรับนักลงทุนท่ียังไม่ได้ลงทุน LTF และ RMF กองทุนแนะนํา “KFLTFDIV (บลจ.กรุงศรี) 
และ ABSC-RMF (บลจ.อเบอร์ดีน)

 สปัดาหน์ีเ้รามองวา่ นกัลงทนุจะเร่ิมใหน้้าํหนักกับเรือ่งการปรบัลดมาตรการ QE เพ่ิมขึน้ โดยจะจบัตาขอ้มลูเศรษฐกจิของสหรฐัเพ่ิมขึน้
ซึ่งเป็นสัญญาณบ่งบอกถึงแนวโน้มการปรับลดขนาดมาตรการ QE  รวมถึงทิศทางความเห็นของเจ้าหน้าท่ี FED ต่อแผนการปรับลดมาตรการ 
QE ทาํใหเ้รามองราคาสนิทรัพย์เสีย่งคงยังปรบัขึน้ไปไหนไม่ไดไ้กลนกั หากตัวเลขเศรษฐกจิสหรฐัยงัคงออกมาดกีว่าท่ีคาดการณ์ไว ้เชือ่วา่
ระยะส้ันยังคงมโีอกาสผนัผวนได ้อย่างไรก็ตาม หากดูปจัจยัเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตวัดขีึน้ ไมว่่าจะเปน็ประเทศพฒันาแลว้ หรอืจนีเองทีต่วัเลขเศรษฐกจิ
เร่ิมเห็นสัญญาณการฟ้ืนตัวเช่นกัน ทําให้เรามองความผันผวนเป็นโอกาสสําหรับนักลงทุนระยะยาวที่ต้องการลงทุนในสินทรัพย์เส่ียง  
               
 สาํหรบักองทนุ LTF และ RMF เรายงัคงแนะนาํสะสมเพิม่สาํหรบันกัลงทุนท่ียังไมไ่ดซ้ือ้ลงทนุ LTF และ RMF โดยมองปจัจยั
เส่ียงการเมืองแม้ว่าจะยังต้องจับตามองอย่างใกล้ชิดต่อไป แต่สถานการณ์ไม่ได้รุนแรงอย่างท่ีหลายฝ่ายคาดการณ์ไว้ก่อนหน้า ทําให้นักลงทุน
เร่ิมมองหาปัจจัยใหม่ๆ เพ่ือกลับเข้าลงทุน ปัจจัยท่ีน่าเป็นห่วงมีเพียงมาตรการ QE ที่อาจทําให้ SET Index ระยะส้ันยังผันผวนได้ แต่การฟ้ืนตัว
ของเศรษฐกิจโลกยังเป็นปัจจัยหนุน กองทุนแนะนําของเรายังคงเป็น กองทุนเปิดกรุงศรีหุ้นระยะยาวปันผล (KFLTFDIV) ของ บลจ. 
กรุงศรี ส่วนกองทุนหุ้น RMF แนะนํากองทุนเปิดอเบอร์ดีนสมาร์ทแคปปิตอลเพื่อการเลี้ยงชีพ (ABSC-RMF) ของบลจ. อเบอร์ดีน  

               
 หากนักลงทุนท่ีไมมี่เวลาตดิตามตลาด หรือไม่ม่ันใจในการจับจงัหวะตลาดด้วยตัวเอง เรายงัคงแนะนําใหใ้ชก้ารลงทุนแบบ 
Dollar Cost  Averaging โดยแบ่งเงินลงทุนในแต่ละเดือนเท่าๆ กัน และลงทุนสมํ่าเสมอทุกๆ เดือน    
               
               

                
               
               

               

ปัจจัย QE ยังกดดันการปรับตัวเพิ่มขึ้นอีกคร้ัง ระยะสั้นมีโอกาสผันผวน
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รายละเอียดกองทุนใหม่ประจําสัปดาห์น้ี

Fund Name AMC Duration IPO Period Tentative Yield  
(% per year)*

Fund 
Risk 
Level

Currency 
Hedging

Port of Investment

KPPTF3MCT K-Asset 3 เดือน 14-19 

ส.ค.56

2.40% 4 ไม่มี

ความ

เส่ียงจาก

อัตรา

แลก

เปลี่ยน

พันธบัตรรัฐบาลไทย หรือพันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย, เงินฝากธนาคาร

ทิสโก้, เงินฝากธนาคารออมสิน และเงินฝากธนาคารไอซีบีซี(ไทย)

KFFIX6M70 Krungsri 6 เดือน 14-19 

ส.ค.56

2.80% 4 Fully 

Hedg-

ing

"เงินฝากธนาคารBank of China (สาธารณรัฐประชาชนจีน, สาขามาเก๊า)

เงินฝากธนาคาร Abu Dhabi Commercial Bank (สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์)

ตราสารหน้ี EMTN ออกโดยธนาคาร Banco Itau Unibanco S.A. (บราซิล)

ตราสารหน่ีที่ออกโดยธนาคาร ธนชาต จํากัด (มหาชน)

ตราสารหน้ีที่ออกโดยธนาคาร เกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน)

ตั๋วแลกเงินออกโดยบริษัท อยุธยา แคปปิตอล ออโต้ ลีส จํากัด (มหาชน)"

TFI6M34 Tha-

nachart

6 เดือน 13-19 

ส.ค.56

2.85% 4 Fully 

Hedg-

ing

เงินฝาก Bank of China/ธนาคารทิสโก้, เงินฝาก Abu Dhabi Commercial 

Bank/First Gulf Bank, ตั๋วแลกเงินท่ีออกโดยบมจ.สวนอุตสาหกรรมโรจนะ/

บมจ.อยุธยา แคปปิตอล ออโต้ ลีส, ตั๋วแลกเงินท่ีออกโดยบ.ไอซีบีซีลีสซิ่ง 
(ไทย)/ตราสารหน้ีที่ออกโดยบ.โตโยต้า ลีสซิ่ง (ประเทศไทย) และต๋ัวแลกเงินท่ี
ออกโดยบมจ.ราชธานีลีสซิ่ง/บมจ.เอเชียเสริมกิจลีสซิ่ง

KFI6MBU K-Asset 6 เดือน 14-19 
ส.ค.56

3.00% 4 Fully 
Hedg-

ing

ตราสารหน้ีที่ออกโดยธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน), เงินฝาก Bank 
of China (สาขามาเก๊า), ตราสารหน้ี VakifBank (ประเทศตุรกี), BTG Invest-
ments LP ที่รับประกันโดย BTG Patual Holding S.A.(บราซิล), เงินฝาก 
Akbank T.A.S. ประเทศตุรกี และตราสารหน้ี Garanti Bank ประเทศตุรกี

K-EUROPE K-Asset - 18-23 
ส.ค.56

- 6 "Partly 
Hedg-

ing
(≥75%)"

กองทุนจะเน้นลงทุนไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ในหน่วยลงทุนของกองทุน Allianz 
Europe Equity Growth Class AT-EUR ซึ่งกองทุน Allianz Europe Equity 
Growth Class AT-EUR มุ่งสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารทุน
ที่เป็นบริษัทจดทะเบียนในประเทศสมาชิกสหภาพยุโรป (EU) ไม่น้อยกว่า
ร้อยละ 75 โดยเน้นลงทุนในหุ้นกลุ่มท่ีคาดว่ามีอัตราการเติบโตสูง (Growth 
Stock)

* Tentative Yield  และช่วงเวลาเสนอขาย (IPO Period) อาจมีการเปล่ียนแปลงโดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือเป็นการเผยแพร่ข้อมูลให้กับนักลงทุน โดยมิได้มีเจตนาเป็นการนําเสนอหรือเชิญชวนให้ซื้อหรือขายกองทุนรวมซึ่งผู้จัดทําได้
แสดงความคิดเห็นตามข้อมูลที่เชื่อถือได้ อย่างไรก็ตาม ผู้จัดทําไม่สามารถรับประกันความสมบูรณ์และถูกต้องของข้อมูลซึ่งอาจมีการเปล่ียนแปลงได้เเละบริษัทจะไม่รับผิดชอบ

ต่อความเสียหายใดๆอันเกิดจากการใช้บทวิเคราะห์นี้ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ดังน้ัน การตัดสินใจในการลงทุนจึงขึ้นอยู่กับวิจารณญาณของผู้ลงทุนเป็นสําคัญ




