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ปักหมุดเครือ่งดืม่ไทยในตลาดโลก  ดษิฐนพ วธันเวคนิ                 662 680 2931 
นักวเิคราะหก์ารลงทุน  
บรษิทัหลกัทรพัย ์เคเคเทรด จ ากดั  
Dithanop@kktrade.co.th 

ยอดขายต่างประเทศโตก้าวกระโดด 
SAPPE เป็นผูผ้ลติและจ าหน่ายเครื่องดื่มเพยีงไมก่ีร่ายทีป่ระสบความส าเรจ็ในตลาดตา่งประเทศ ภายใน 3 ปี 
(ปี 2554 – 2556) มยีอดขายตา่งประเทศเตบิโตจาก 289 ลา้นบาท เป็น 1.1 พนัลา้นบาท เน่ืองจากผลติภณัฑ์
มคีวามแปลกใหมแ่ละรสชาตถิกูปาก (น ้าผลไมผ้สมวุน้มะพรา้ว) และมคีู่คา้ (ผูจ้ดัจ าหน่าย) ทีแ่ขง็แรง อกีทัง้
ยงัม ี2 บรษิทัยอ่ย (Sappe Indo และ Sappe Europe) ไวท้ าตลาดในต่างประเทศ ลา่สดุงวด 1Q57 บรษิทัมี
ยอดขายตา่งประเทศเตบิโต 157% YoY เป็น 472 ลา้นบาท เราคาดปี 2557 บรษิทัจะมยีอดจ าหน่าย
ตา่งประเทศเตบิโต 44% YoY เป็น 1.6 พนัลา้นบาท และชว่งปี 2557 - 2561 คาดเตบิโตเฉลีย่ 26% ตอ่ปี 
พฒันาผลิตภณัฑใ์หมส่รา้งความแตกต่างต่อเน่ือง 
จากจุดแขง็ในดา้น R&D ทีส่ามารถพฒันาผลติภณัฑเ์ครื่องดื่มทีม่คีวามแปลกใหมแ่ละแตกตา่งจากตลาด ท า
ให ้SAPPE เป็นผูบุ้กเบกิตลาดเครื่องดื่มทีม่ลีกัษณะแตกตา่งจากคูแ่ขง่ ไดแ้ก่ น ้าผลไมผ้สมวุน้มะพรา้ว (โม
กุ โมกุ) น ้าวา่นหางจระเข ้ (อโล เวรา่ มกิซ ์ ดริง้ค)์ เครื่องดื่มฟงักช์นันลัดริง้ค ์ (เซป็เป้ บวิต ิ ดริง้ค)์ และ 
ฟงักช์นันัล คอฟฟ่ี (เพรยีว คอฟฟ่ี) ท าใหแ้บรนด ์ “Sappe” ไดร้บัการยอมรบัจากผูบ้รโิภค โดยในปี 2552 
เครื่องดื่ม “เซป็เป้ บวิต ิ ดริง้ค”์ ไดร้บัรางวลัดา้น Innovative Product ในงานเทศกาลอาหารระดบัโลกที่
ประเทศเยอรมนี   
ก าไร 1Q57 สูงเท่าก าไรสุทธิของปี 2556   
SAPPE มผีลประกอบการเตบิโตโดดเดน่ โดยยอดขายใน 1Q57 เตบิโต 64% YoY เป็น 774 ลา้นบาท และ
มกี าไรสทุธเิตบิโต 455% YoY เป็น 143 ลา้นบาท เทยีบเทา่ก าไรสทุธทิี ่SAPPE ท าไดใ้นปี 2556 จากการ
ขยายธุรกจิในประเทศเป็นหลกั อยา่งไรกด็ ี การเตบิโตสงูใน 1Q57 บางสว่นมาจากรายการไมป่กต ิ เชน่ มี
ออรเ์ดอรค์า้งสง่มอบจากปลายปีทีแ่ลว้ และยงัมปีระโยชน์คา่เงนิบาทออ่น 10% YoY รวมถงึคา่ใชจ้า่ยในการ
ขายต ่ากวา่ปกต ิ 5% ของยอดขาย เมื่อกระทบรายการไมป่กตทิีเ่กดิขึน้ใน 1Q57 เราคาดวา่ SAPPE จะมี
ก าไรสทุธ ิ325 ลา้นบาทในปี 2557 คดิเป็นอตัราการเตบิโต 127% YoY 
คาดมูลค่ากิจการโต 3 – 4 เท่าตวัอีก 5 ปีขา้งหน้า  
เรามองวา่ SAPPE มคีวามน่าสนใจจากโอกาสการเตบิโตในตลาดโลกทีจ่ะท าใหม้ลูคา่กจิการเตบิโต 3 – 4 
เทา่ตวั โดยในชว่ง 5 ปีขา้งหน้า เราคาดยอดขายและก าไรสทุธขิองบรษิทัจะเตบิโตเฉลีย่ 16% YoY และ 36% 
YoY ตามล าดบั จากการขยายตวัของยอดขายตา่งประเทศทีก่ าลงัอยูใ่นชว่งแรกของการเตบิโต และการขยาย
ก าลงัการผลติท าใหเ้กดิการประหยดัจากขนาด หากพจิารณาจากราคา IPO ที ่13.50 บาท ถอืวา่เป็นระดบัที่
ถกูหรอืคดิเป็น PER ของปี 2557 ที ่12.5 เทา่ ต ่ากวา่ PER ของกลุ่ม FOOD ที ่25 เทา่ อกีทัง้ราคา IPO ยงัม ี
Upside จากมลูคา่เหมาะสมทีเ่ราประเมนิที ่21.70 บาท (ใช ้P/E Multiple ที ่20 เทา่)  

 
ผลประกอบการ (ส้ินสดุ ธ.ค.)  2555 2556 2557F 2558F   

รายไดร้วม (ลบ.)  1,802  2,382  2,938  3,345    

ก าไรขัน้ตน้ (ลบ.)  545  786  1,110  1,273   

ก าไรก่อนภาษดีอกเบีย้ค่าเสือ่ม (ลบ.) 154  277  512  616   

อตัราการเตบิโต (%)  104  79  85  20   

ก าไรสุทธ ิ(ลบ.) 68  143  325  407   

ก าไรต่อหุน้ (บาท)  0.42  0.64  1.08  1.35   

อตัราการเตบิโต (%) (91) 52  70  25   

เงนิปนัผลต่อหุน้ (บาท) 0.00  0.50  1.77  0.67   

อตัราผลตอบแทนเงนิปนัผล (%) 0.0 3.7 13.1 5.0  

ราคาหุน้ / ก าไรต่อหุน้ (เท่า) 32.3 21.2 12.5 10.0  

ราคาหุน้ / มลูค่าทางบญัช ี(เท่า) 5.7 7.5 2.8 2.4  

ทีม่า : Company, kktrade        

IPO Stock 
  

Target Price : Bt 21.70 

IPO Price : Bt 13.50  

  
ทนุจดทะเบยีนช าระแลว้ (ลบ.) 304.62 
มลูคา่ทีต่ราไว ้(บาท) 1.00 
นโยบายปนัผล (%) > 40%ของก าไร 
Free Float (%)  N.A. 
มลูคา่ทางบญัช ี(บาท)  5.20 
  
Stock Data  
กรอบราคา 52 สปัดาห ์ N.A.  
กลุ่มอตุสาหกรรม  อาหารและเครื่องดมื 
น ้าหนกัการลงทนุ  N.A. 
ค่าเฉลีย่ PE ของกลุ่มฯ (เทา่)  24.7 
ค่าเฉลีย่ PBV ของกลุ่มฯ (เทา่) 2.7 
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ (ล้านบาท) 2555 2556 2557F 2558F 

รายได ้ 1,802  2,382  2,938  3,345  

ก าไรขัน้ตน้ 545  786  1,110  1,273  

EBITDA 154  277  512  616  

ดอกเบีย้จ่าย 12  18  16  8  

ก าไรจากธุรกจิปกต ิ 68  143  325  407  

รายการพเิศษ 0  0  0  0  

ก าไร (ขาดทุน) สุทธ ิ 68  143  325  407  

     

อตัราส่วนทางการเงิน 2555 2556 2557F 2558F 

อตัราก าไรขัน้ตน้ 30.3% 33.0% 37.8% 38.0% 

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ 28.5% 36.4% 34.6% 25.7% 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ 6.9% 11.4% 18.8% 18.2% 

อตัราสว่นราคาหุน้ต่อก าไร 32.3 21.2 12.5 10.0 

อตัราสว่นราคาหุน้ต่อมลูค่าบญัช ี 5.7 7.5 2.8 2.4 

อตัราผลตอบแทนเงนิปนัผล (%) 0.0% 3.7% * 13.1% 5.0% 

หนี้ทีม่ดีอกเบีย้ต่อส่วนผูถ้อืหุน้ 1.0 1.2 0.1 0.1 

     

งบแสดงฐานะการเงิน (ส้ินสดุ ธ.ค.) 2555 2556 2557F 2558F 

เงนิสดและเงนิลงทุนระยะสัน้  69  88  423  642  

สนิทรพัยห์มนุเวยีน 557  655  1,115  1,418  

สนิทรพัยค์งที ่ 611  686  999  949  

สนิทรพัยร์วม  1,168  1,341  2,114  2,367  

เงนิกูร้ะยะสัน้ 275  350  150  150  

หนี้ถงึก าหนดช าระ 51  89  0  0  

หนี้สนิหมนุเวยีน 716  869  624  655  

เงนิกูร้ะยะยาว 63  57  0  0  

หนี้สนิรวม  787  939  642  677  

ทุนช าระแลว้ 225  225  300  301  

ก าไรสะสม 156  186  234  438  

ส่วนผูถ้อืหุน้  380  405  1,472  1,689  

     

งบกระแสเงินสด (ส้ินสดุ ธ.ค.) 2555 2556 2557F 2558F 

ก าไรจากการด าเนินงาน 76  185  407  486  

ค่าเสือ่ม ค่าตดัจ าหน่าย 51  78  90  100  

เปลีย่นแปลงเงนิทุนหมนุเวยีน 76  (55) 705  271  

รายการทีไ่มใ่ช่เงนิสดอื่นๆ 0  0  0  0  

เงนิสดจากการด าเนินงาน 168  206  336  458  

งบลงทุน (271) (143) (400) (50) 

เงนิสดอสิระ (103) 62  (64) 408  

หุน้เพิม่ทุน 220  0  1,013  14  

เงนิสดสุทธจิากการหาเงนิ 151  (19) 399  (189) 

กระแสเงนิสดสุทธ ิ 55  42  334  219  

หมายเหตุ * SAPPE จ่ายเงนิปนัผลใหก้บัผูถ้อืหุน้เดมิ (ก่อนเพิม่ทุน) 1.23 บาทต่อหุน้ + เงนิปนัผลปี 2557F จ านวน 0.54 บาทต่อหุน้ 
ทีม่า : Company, kktrade 

Investment Case 

SAPPE ประกอบธุ รกิจผ ลิต และจ าห น่ าย
ผลติภณัฑ ์และเครือ่งดืม่ทีมุ่ง่เน้นนวตักรรม เพือ่
ตอบโจทย์เรื่องสุขภาพและความงามให้แก่
ผูบ้รโิภค จ าหน่ายทัง้ในประเทศและต่างประเทศ 
โดยมแีบรนด์ทีไ่ด้รบัความนิยม เช่น เซ็ปเป้ บวิ
ต ิดริง้ค,์ โมกุ โมกุ และ เพรยีว คอฟฟ่ี เป็นตน้ 
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 การประเมินมลูค่าเหมาะสม 

 เราประเมนิมูลค่าเหมาะสมหุน้ SAPPE เท่ากบั 21.70 บาท (P/E’ 57 ที ่20 เท่า) โดยประเมนิดว้ยวธิี
อัตราส่วนสัมพัทธ์ (Relative Approach) ซึ่ งใช้อัตราส่วนราคาต่อก าไร (P/E Ratio) เป็นตัว
เทียบเคียง เราอ้างอิงอตัราส่วนราคาต่อก าไร (P/E Multiple) ที่ใช้ในการประเมินที่ 20 เท่า จาก
ค่าเฉลีย่ P/E Ratio (ระดบัปกตใินอดตี) ของกลุ่มบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทยที่ท าธุรกจิคล้ายคลงึกนั 6 บรษิทั (มรีายไดห้ลกัจากการจ าหน่ายเครื่องดื่ม) ประกอบดว้ย ICHI 
OISHI MALEE TIPCO HTC และ SSC ที่อยู่ที่ตัง้แต่ 10 – 35 เท่า ขณะที่ P/E Multiple ที่ 20 เท่า
คดิเป็นสว่นลด 20% เมื่อเทยีบกบั คา่เฉลีย่ P/E Ratio ยอ้นหลงั 1 ปีของกลุม่ FOOD ทีอ่ยูท่ ี ่25 เทา่ 

 กราฟ1 : แสดงการเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น (P/E Ratio) 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 หมายเหตุ * P/E Ratio ระดบัปกติในอดีต ไม่ใช่ Trailing P/E Ratio ทัง้นี้ Trailing P/E Ratio ของกลุ่มบรษิัทจด

ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยทีท่ าธุรกจิคล้ายคลงึกนั 6 บรษิทั มดีงันี้ OISHI 36 เท่า MALEE 20 
เทา่ TIPCO 123 เทา่ HTC 17 เทา่ และ SSC 185 เทา่) 

ทีม่า รวบรวมโดย kktrade 
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 ยอดขายต่างประเทศเติบโตก้าวกระโดดต่อเน่ือง 

 ชว่ง 3 ปีทีผ่า่นมา (2554 – 2556) ยอดขายต่างประเทศของ SAPPE เตบิโตกว่า 4 – 5 เท่าตวั จาก 
289 ลา้นบาท เป็น 1.1 พนัลา้นบาท (48% ของยอดขายรวม) หลงัจากบรษิทัปรบักลยุทธก์ารเลอืกคู่
คา้ทอ้งถิน่ (ผูจ้ดัจ าหน่าย) เป็นรายเลก็ – กลาง (ใหค้วามส าคญัสนิคา้บรษิทัมากกว่ารายใหญ่) และ
บรษิทัมกีารขยายก าลงัการผลติเพิม่ขึน้ 3 เท่าตวั เป็น 1 แสนตนัต่อปีในปี 2555 - 2556 โดยตลาด
ต่างประเทศหลกั คอื กลุ่มประเทศเอเชยี (ฟิลปิปินส์ อนิโดนีเซีย จนี อนิเดยี) มสีดัส่วน 85% ของ
ยอดขายต่างประเทศ (50 ประเทศทัว่โลก) รองลงมาเป็นยโุรปและอเมรกิามสีดัสว่น 8% โดยปี 2557 
บรษิทัมแีผนท าการตลาดในประเทศอนิโดนีเซยีและฟิลลปิปินสม์ากขึน้หลงัจากพฒันาชอ่งทางขายได้
สมบูรณ์แลว้ ท าใหเ้ราคาดช่วงปี 2557F - 2561F ยอดขายต่างประเทศจะเตบิโตโดดเด่นเฉลีย่ 26% 
ตอ่ปี ผลกัดนัใหย้อดขายรวมเตบิโตไปดว้ย ทัง้น้ี ผลติภณัฑท์ีข่ายดใีนต่างประเทศ คอื น ้าผลไม้ผสม
วุน้มะพรา้ว “โมกุ โมกุ” และน ้าวา่นหางจระเข ้“อโล เวรา่ มกิซ ์ดริง้ค”์  

กราฟ 2 : แสดงยอดขายต่างประเทศ   กราฟ 3 : แสดงยอดขายรวม 

   

 

 

 

 

 

 

 

 
ทีม่า บรษิทัและคาดการณ์โดย kktrade  ทีม่า บรษิทัและคาดการณ์โดย kktrade 

กราฟ 4 : แสดงสดัส่วนขาย (แบ่งตามช่องทางการจ าหน่าย)  กราฟ 5 : แสดงโครงสร้างยอดขายต่างประเทศ  (งวด 1Q57) 

   

 

 

 

 

 

 

 

 
ทีม่า บรษิทัและคาดการณ์โดย kktrade  ทีม่า บรษิทั 

(หน่วย ลา้นบาท) (หน่วย ลา้นบาท) 

 289  
 582  

 1,136  

 1,630  

 2,037  

 2,546  

 3,055  

 3,666  
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 จดุแขง็อยู่ท่ีการสร้างสรรคผ์ลิตภณัฑท่ี์แตกต่าง 

 SAPPE เป็นผูผ้ลติและจ าหน่ายเครื่องดื่มทีม่กีารน านวตักรรมมาสรา้งสรรคผ์ลติภณัฑใ์หม่ๆ อยูเ่สมอ 
เริม่จากการเป็นผูป้ระกอบการรายแรกในการเปิดตลาดเครื่องดื่มทีม่ชีิน้เน้ือผสมอยู่ในปี 2544 (“โมกุ 
โมกุ” น ้าผลไมผ้สมวุน้มะพรา้ว) ปี 2549 ออกผลติภณัฑ์ฟงัก์ชนันัลดริง้ค ์(“เซป็เป้ บวิต ิดรงิค”์ “เซป็
เป้ ฟอร ์วนั เดย”์ เครื่องดื่มเพื่อสขุภาพและความงาม) และปี 2554 ออกผลติภณัฑฟ์งักช์นันัลคอฟฟ่ี 
(“เพรยีว คอฟฟ่ี” กาแฟควบคุมน ้าหนัก) จึงท าให้แบรนด์ “เซ็ปเป้” มีความแขง็แรงและได้รบัการ
ยอมรบัจากผูบ้รโิภค และยงัท าให้บรษิทัมคีวามเสีย่งจากการแข่งขนัทางด้านราคาต ่าเมื่อเทยีบกบั
ผูป้ระกอบการเครื่องดื่มประเภทอื่นทีม่คีวามแตกต่างทางดา้นผลติภณัฑน้์อยกวา่ ท าใหเ้ราคาดอตัรา
การท าก าไรของบรษิัทจะเติบโตอย่างแขง็แรงตามยอดขายที่เพิม่ขึน้ โดยคาดอตัราก าไรขัน้ต้นจะ
เพิม่ขึน้จาก 33% ในปี 2556 เป็น 39% ในปี 2561F นอกจากน้ี ผลติภณัฑ์ที่มนีวตักรรม แตกต่าง
และแปลกใหมย่งัท าใหบ้รษิทัสามารถเจาะตลาดไปตา่งประเทศไดง้า่ยและถกูลอกเลยีนแบบยาก  

กราฟ 6 : แสดงโครงสร้างยอดขาย (แบ่งตามผลิตภณัฑ)์ งวด 1Q57  กราฟ 7 : แสดงอตัราก าไรขัน้ต้น 

   

 

 

 

 

 

 

 

 
ทีม่า บรษิทั  ทีม่า บรษิทัและคาดการณ์โดย kktrade 

 
 ขยายก าลงัการผลิตครัง้น้ีรองรบัการเติบโตได้อีก 4 – 5 ปี 

 วตัถุประสงค์หลกัในการขายหุ้นเพิ่มทุนแก่ประชาชนครัง้แรก (IPO) ในครัง้น้ีเพื่อน าเงินไปลงทุน
ขยายก าลงัการผลติ (400 – 600 ลา้นบาท) รองรบัยอดขายทีม่แีนวโน้มเตบิโตก้าวกระโดดในตลาด
ตา่งประเทศ โดยแบง่การลงทุนเป็น 2 สว่น คอื การขยายก าลงัการผลติเครื่องบรรจุน ้าเพิม่ 60% เป็น 
1.6 แสนตนัต่อปี (250 – 350 ล้านบาท) และการขยายก าลงัการผลติขวดเพิม่เท่าตวัเป็น 380 ลา้น
ขวด/ปี (150 – 250 ล้านบาท) ซึ่งเราประเมินว่าการขยายก าลงัการผลิตครัง้น้ีจะท าให้ SAPPE 
รองรบัยอดขายได้เพิม่ขึน้จากเดมิ 60 – 70% เป็น 5 – 7 พนัล้านบาทต่อปี (ปี 2556 ยอดขายรวม 
2.4 พนัลา้นบาท) หรอืรองรบัการเตบิโตได ้4 – 5 ปี โดยไม่ตอ้งมกีารลงทุนขนาดใหญ่ จงึมโีอกาสที่
บรษิัทจะจ่ายเงนิปนัผลในอตัราที่สูงกว่านโยบาย (ไม่เกิน 40% ของก าไรสุทธ,ิ เราคาด 50% ของ
ก าไรสุทธ)ิ หรอือาจน าก าไรสะสมไปลงทุนซื้อกิจการอื่น (ที่เกี่ยวขอ้ง) เพื่อสร้างผลตอบแทนเพิม่
ใหก้บัผูถ้อืหุน้นอกเหนือจากธุรกจิปจัจุบนั 
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กราฟ 8 : แสดงการขยายก าลงัการผลิต  กราฟ 9 : แสดงเงินปันผลและอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล 

   

 

 

 

 

 

 

 

 
ทีม่า บรษิทั  หมายเหตุ : ปี 2557 จ่ายเงนิปนัผลใหก้บัผูถ้อืหุน้เดมิ (ก่อนเพิม่ทุน) 1.23 บาทต่อหุน้ + 

เงนิปนัผลปี 2557F จ านวน 0.54 บาทต่อหุน้ 

ทีม่า บรษิทัและคาดการณ์โดย kktrade 
 

 คาดก าไรช่วง 5 ปีเติบโตเฉล่ีย 36% ต่อปี 
 แมว้่าตลาดเครื่องดื่มในประเทศจะมกีารแขง่ขนัสงูท าใหย้อดขายในประเทศของ SAPPE ทรงตวัอยูท่ี่

ราว 1.1 – 1.2 พนัลา้นบาทมาตัง้แต่ปี 2554 แต่อยา่งไรกต็าม เราคาดผลประกอบการของ SAPPE 
ชว่ง 5 ปีขา้งหน้า (2557F – 2561) จะเตบิโตโดดเดน่จากการขยายตวัอยา่งก้าวกระโดดของยอดขาย
ต่างประเทศที่ยงัมชี่องว่างในการเตบิโตจากการท าตลาดอยา่งเตม็รูปแบบมากขึน้ เราคาดยอดขาย
รวมเตบิโตเฉลีย่ 16% ต่อปี (ยอดขายต่างประเทศเตบิโตเฉลี่ย 26% ต่อปี และยอดขายในประเทศ
เตบิโตเฉลีย่ 1% ต่อปี) และคาดว่าอตัราก าไรขัน้ตน้จะเตบิโตเฉลีย่ปีละประมาณ 1% และคาดก าไร
สทุธเิตบิโตเฉลีย่ 36% ตอ่ปี หรอืจาก 143 ลา้นบาท ในปี 2556 เป็น 667 ลา้นบาทในปี 2561F 

กราฟ10 : แสดงยอดขายและอตัราก าไรขัน้ต้น   กราฟ11 : แสดงก าไรสุทธิและอตัราก าไรสุทธิ 

   

 

 

 

 

 

 

 

 
ทีม่า บรษิทัและคาดการณ์โดย kktrade  ทีม่า บรษิทัและคาดการณ์โดย kktrade 
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 ปัจจยัเส่ียง 

 ผลประกอบการของ SAPPE มคีวามเสีย่งจาก 6 ปจัจยัส าคญั  

(1) การแข่งขนัที่รุนแรงของตลาดเครื่องดื่มในประเทศท าให้อตัราการเตบิโตของยอดขายใน
ประเทศต ่ากวา่คาด 

(2) การแขง่ขนัทีส่งูขึน้ในตลาดต่างประเทศหลงัจากผูป้ระกอบการรายใหญ่ (ในประเทศนัน้ๆ) 
เหน็การเตบิโตอยา่งโดดเดน่ของยอดขายสนิคา้ของบรษิทั  

(3) การท าการตลาดในตลาดต่างประเทศไม่ประสบความส าเรจ็ท าให้ยอดขายต่างประเทศที่
เป็นตวัผลกัดนัผลประกอบการรวมของบรษิทัเตบิโตน้อยกวา่คาด 

(4) ความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่น (หากเงนิบาทแขง็ค่าขึน้ 1 บาท จะท า
ให้ยอดขายรวมของบรษิทัลดลง 2%) อยา่งไรกด็ ีบรษิทัมกีารท าสญัญา Forward ค่าเงนิ
เพือ่ป้องกนัความเสีย่งในสดัสว่น 70% ของมลูคา่ขายตา่งประเทศทัง้หมด 

(5) ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงของราคาวตัถุดบิ เชน่ ราคาน ้าตาล และเมด็พลาสตกิ 

(6) ผลประกอบการงวด 2Q57 มแีนวโน้มลดลง QoQ เน่ืองจากงวด 1Q57 มกีารเตบิโตจาก
รายการไมป่กต ิเชน่ มอีอรเ์ดอรค์า้งสง่มอบจากปลายปีทีแ่ลว้ ไดป้ระโยชน์คา่เงนิบาทออ่น 
และคา่ใชจ้า่ยในการขายทีต่ ่ากวา่ปกต ิ

การวิเคราะห ์SWOT 

 
 
 
 
 

จดุแขง็  จดุอ่อน 

 ทมี R&D มคีวามสามารถในการพฒันาผลติภณัฑท์ีม่นีวตักรรมแปลกใหม ่
และมรีสชาตถิูกปากผูบ้รโิภคอยู่เสมอ 

 แบรนด ์ “Sappe” มคีวามแขง็แรงเนื่องจากเป็นผูป้ระกอบการรายแรกใน
การบุกเบกิตลาดเครือ่งดืม่ชนิดใหมอ่ยู่เสมอ 

 มคีู่คา้ทอ้งถิน่ในต่างประเทศ (ผูจ้ดัจ าหน่าย) ทีแ่ขง็แรงและเชีย่วชาญท าให้
มโีอกาสประสบความส าเรจ็จากการขยายการลงทุนในต่างประเทศสงู 

 สนิคา้มนีวตัรกรรมท าใหล้อกเลยีนแบบยาก (ปจัจุบนัยงัไมม่ผีูผ้ลติรายใด
สามารถน ้าวุน้มะพรา้วชิน้ใหญ่เท่ากบับรษิทัใส่ลงในผลติภณัฑไ์ด)้ 

  ตอ้งพึง่พงิผูจ้ดัจ าหน่ายทัง้ในและต่างประเทศ (Modern Trade, 
Traditional Trade และ Distributor) 

 บรษิทัยงัมขีนาดเลก็ท าใหเ้สยีเปรยีบคู่แขง่ขนัรายใหญ่ทีม่งีบ
การตลาดสงูกว่า 

 สนิคา้มลีกัษณะเฉพาะท าใหข้ึน้ยอดขายมคีวามผนัผวนตามกระแส
นิยมของผูบ้รโิภค 

โอกาส  อปุสรรค 

 กระแสรกัสุขภาพส่งผลดต่ีอผลติภณัฑเ์ครือ่งดืม่เพือ่สขุภาพและความงาม 

 โอกาสการเตบิโตในตลาดต่างประเทศทีย่งัอยู่ในชว่งเริม่ตน้ของการเติบโต 

 การเปิดประชาคมเศรษฐกจิอาเซยีน (AEC) ในปี 2558 ท าใหบ้รษิทัมี
โอกาสขยายตลาดในกลุ่มประเทศอาเซยีนมากขึน้ 

  การแขง่ขนัตลาดในประเทศสงูขึน้จากการเขา้สู่ตลาดของคู่แขง่ขนั
รายใหญ่ เช่น บอีิ้ง (สงิห)์ อะมโิน พลสั (โออชิ)ิ สกอ็ต คอลลาเจน 
(สกอ็ต) ไอเฮลต-ิควิเทน (สหพฒัน) เป็นตน้ 

 ความผนัผวนของค่าเงนิบาท 

ทีม่า kktrade   



SAPPE   

 
 

  

25 June 2014  A member of the Kiatnakin Phatra Financial Group 

 

 
รายงานฉบบันี้จดัท าขึน้โดย ฝา่ยวเิคราะห์การลงทนุ บรษิทัหลกัทรพัย์ เคเคเทรด จ ากดั (kktrade) มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหน้กัลงทนุใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจในหลกัทรพัย์ ซึง่ไดพ้จิารณาจากขอ้มลูที่
เปิดเผยตอ่สาธารณชน และเป็นการคาดการณ์ของผูจ้ดัท าจากขอ้มลูทีม่อียู่ทัง้หมด โดยการวเิคราะหห์ลกัทรพัย์นี้อาจจะมผีลไปในทศิทางเดยีวกนัหรอืตรงกนัขา้มกบัหลกัทรพัย์ทีท่ าการวเิคราะห์กไ็ด ้ ดงันัน้ นกั
ลงทนุควรใชว้จิารณญาณในการลงทุน การน าขอ้มูลทีป่รากฏในเอกสารนี้ไมว่า่จะทัง้หมดหรอืบางสว่นไปท าซ ้า หรอืดดัแปลง แกไ้ข หรอืน าเอกสารเผยแพรส่าธารณชนจะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทักอ่น  

 

P a g e  | 8 

 

 
 ประวติัและความเป็นมา 

 บรษิทั เซป็เป้ จ ากดั (มหาชน) หรอื SAPPE (เดมิชื่อ บรษิทั ทรพัย ์อนันต์ เยนเนอรลั ฟู้ด จ ากดั) 
ก่อตัง้เมื่อเดอืน พ.ค. 2531 เริม่ตน้จากธุรกจิครอบครวั (รกัอรยิะพงศ์) ผลติและจ าหน่ายขนมไทยแบ
รนด ์“ปิยจติ” และในปี 2544 ไดเ้ขา้สูอุ่ตสาหกรรมเครื่องดื่มโดยมเีจตนารมณ์ทีต่อ้งการผลติน ้าผลไม้
ที่มีความแปลก แตกต่าง รสชาติอร่อย เป็นทางเลือกใหม่ให้ผู้บริโภค จึงเริ่มต้นด้วยการออก
ผลติภณัฑ์ “โมกุ โมกุ” โดยเป็นน ้าผลไม้ผสมวุ้นมะพร้าวรายแรกในตลาดซึ่งได้รบัการตอบรบัเป็น
อยา่งด ีต่อจากน้ีในปี 2549 เริม่วางขายใน 7-Eleven ทัว่ประเทศซึง่ประสบความส าเรจ็เป็นอยา่งมาก 
และต่อมาก็มกีารออกผลติภณัฑ์ที่มนีวตักรรมใหม่ๆ เขา้สู่ตลาดต่อเน่ือง ปี 2547 น ้าว่านหางจระเข ้
(อโล เวร่า มิกซ์ ดริงค์) ปี 2549 เครื่องดื่มเพื่อสุจภาพแนวใหม่ (เซ็ปเป้ บิวติ ดริงค์) ปี 2551 
เครื่องดื่มสุขภาพขนาดเลก็ เน้นส่วนผสมเขม้ขน้ (บวิตี้ชอต, เซนต์ แอนนา) ปี 2552 เครื่องดื่มผกั
ผลไมร้วม 100% (เซป็เป้ ฟอร ์วนั เดย)์ ปี 2554 กาแฟผงส าเรจ็รปู ควบคุมน ้าหนกั (เพรยีว คอฟฟ่ี)  

 
 ผลการด าเนินงานท่ีผา่นมา 

 ชว่ง 3 ปีทีผ่า่นมา (ปี 2554 – 2556) SAPPE มผีลประกอบการเตบิโตต่อเน่ือง ยอดขายรวมเพิม่ขึน้
จาก 1.4 พนัล้านบาท เป็น 2.4 พนัล้านบาท จากการเพิม่ยอดขายต่างประเทศจาก 289 ล้านบาท 
เป็น 1.1 พนัล้านบาท เน่ืองจากเพิง่จะประสบความส าเรจ็ในการท าตลาดหลงัเปลี่ยนกลยุทธใ์นการ
เลอืกคู่คา้ทีใ่หค้วามส าคญักบัผลติภณัฑ์ ท าใหก้ าไรสุทธเิตบิโตจาก 24 ลา้นบาท เป็น 143 ลา้นบาท 
โดยเฉพาะงวด 1Q57 ที่ผ่านมาผลประกอบการเตบิโตโดดเด่นมาก ยอดขายรวมเตบิโต 64% YoY 
เป็น 774 ลา้นบาท และมกี าไรสทุธเิตบิโต 455% YoY เป็น 143 ลา้นบาท เทา่กบัปีก่อนหน้าทัง้ปี 

 ปี 2554 ยอดขายรวมอยู่ที่ 1.4 พนัล้านบาท (ในประเทศ 1.1 พนัล้านบาท ต่างประเทศ 
289 ล้านบาท) ลดลง 8% YoY เน่ืองจากช่วงปลายปีได้รบัผลกระทบทัง้ทางตรงและ
ทางออ้มจากมหาอุทกภยัช่วงปลายปี ถนนหน้าโรงงานผลติถกูน ้าทว่มสง่ผลกระทบต่อการ
ขนสง่สนิคา้ และยอดสง่ออกยงัมสีดัสว่นไม่มากจงึยงัไม่สามารถช่วยชดเชยการหดตวัของ
ตลาดเครื่องดื่มในประเทศได ้มกี าไรสทุธ ิ24 ลา้นบาท ลดลง 32% YoY 

 ปี 2555 ยอดขายรวมอยู่ที่ 1.8 พนัล้านบาท (ในประเทศ 1.2 พนัล้านบาท ต่างประเทศ 
582 ล้านบาท) เตบิโต 27% YoY เน่ืองจากยอดขายต่างประเทศเริม่มกีารเตบิโตอย่างมี
นัยส าคญั 101% YoY และยอดขายในประเทศฟ้ืนตวัจากเหตุการณ์น ้าท่วม เติบโต 8% 
YoY และมีอตัราก าไรขัน้ต้นเพิม่ขึน้ 4% YoY มาอยู่ที่ 30% เน่ืองจากการประหยดัจาก
ขนาด และยอดขายต่างประเทศทีม่อีตัราการท าก าไรสูงกว่าในประเทศมสีดัสว่นเพิม่ขึน้ มี
ก าไรสทุธ ิ68 ลา้นบาท เตบิโต 185% YoY 

 ปี 2556 ยอดขายรวมอยู่ที่ 2.4 พนัล้านบาท (ในประเทศ 1.2 พนัล้านบาท ต่างประเทศ 
1.1 พนัล้านบาท) เตบิโต 32% YoY เน่ืองจากยอดขายในต่างประเทศมีการเติบโตก้าว
กระโดดตอ่เน่ือง 95% YoY ในขณะทีย่อดขายในประเทศเริม่ทรงตวั เตบิโตเพยีง 2% YoY 
เน่ืองจากการแข่งขนัสูงขึ้น ขณะที่บรษิัทมคีวามสามารถในการท าก าไรเพิม่ขึ้นต่อเน่ือง 
อตัราก าไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้เป็น 33% เน่ืองจากบรษิทัมกีารขยายก าลงัการผลติเพิม่ท าใหล้ด
สดัสว่นการจา้งผลติสนิคา้จากผูผ้ลติภายนอกลง มกี าไรสุทธ ิ143 ลา้นบาท เตบิโต 112% 
YoY 
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 การเปล่ียนแปลงโครงสรา้งผู้ถือหุ้นจากการขายหุ้น IPO 

 รายช่ือผู้ถือหุ้น 
ก่อนขาย IPO หลงัขาย IPO 

จ านวนหุ้น (หุ้น) % จ านวนหุ้น (หุ้น) % 

1 กลุ่มครอบครวัรกัอรยิะพงศ์ 225,000,000 100.0 225,000,000 75.0 

2 กลุ่มผูถ้อืหุน้ทีจ่องซือ้ IPO - - 75,000,000 25.0 

 รวมทัง้หมด 225,000,000 100.0 300,000,000 100.0 

หมายเหตุ: บรษิทัมกีารแจก ESOP-WA ใหก้บัผูบ้รหิารและพนักงานรวม 4.62 ล้านหน่วย อายุ 4 ปี (อตัราแปลง

สภาพ 1:1 @ 10.125 บาท) ซึง่จะสามารถใชส้ทิธแิปลงสภาพครัง้แรกในเดอืน ม.ิย. 58 (ไมเ่กนิ 20% ของจ านวน

รวม) ครัง้ที ่2 ในเดอืน ธ.ค. 58 (ไมเ่กนิ 30% ของจ านวนรวม) ครัง้ที ่3 ในเดอืน ม.ิย. 59 (ไมเ่กนิ 40% ของจ านวน

รวม) ครัง้ที ่4 ในเดอืน ธ.ค. 59 (ไมเ่กนิ 55% ของจ านวนรวม) ครัง้ที ่5 ในเดอืน ม.ิย. 60 (ไมเ่กนิ 70% ของจ านวน

รวม) ครัง้ที ่6 ในเดอืน ธ.ค. 60 (100%) และครัง้สุดทา้ยในเดอืน ม.ิย. 61 (100%) 

ทีม่า บรษิทั 

 วตัถปุระสงคข์องการใช้เงินเพ่ิมทนุ IPO  

  จ านวนเงิน
โดยประมาณ 
(ล้านบาท) 

ระยะเวลาการใช้
เงินโดยประมาณ 

1 ลงทุนขยายก าลงัการผลติ 400 ปี 2557 - 2559 

2 ช าระคนืเงนิกูย้มื 200 ปี 2557 - 2559 

3 เงนิทุนหมุนเวยีน 386 ปี 2557 - 2559 

 ทีม่า บรษิทั 

 สรปุข้อมูลการเสนอขายหลกัทรพัย ์

 ช่ือย่อ SAPPE 

จ านวนหุ้นเสนอขาย 75,000,000 หุน้ 

ผู้จดัจ าหน่าย บรษิัท หลกัทรพัย์ กสกิรไทย จ ากดั (มหาชน), บรษิทั หลกัทรพัย์ ซไีอเอม็บ ี
(ประเทศไทย) จ ากัด, บรษิัท หลกัทรพัย์ บัวหลวง จ ากดั (มหาชน), บรษิัท 
หลกัทรพัย ์ไทยพาณิชย ์จ ากดั และบรษิทั หลกัทรพัย ์ธนชาต จ ากดั (มหาชน) 

ผู้ถือหุ้นหลกัหลงัการเพ่ิมทุน กลุ่มครอบครวัรกัอรยิะพงศ ์75% 

นโยบายจ่ายเงินปันผล ไมน้่อยกว่ารอ้ยละ 40 ของก าไรสุทธหิลงัการหกัภาษเีงนิได้และหกัส ารองต่างๆ 
ทกุประเภทตามทีก่ฎหมายก าหนด โดยพจิารณาจากงบเฉพาะกจิการ อย่างไร
กต็าม การจ่ายเงนิปนัผลดงักล่าวในแต่ละคราวอาจมกีารเปลี่ยนแปลงได้ โดย
ค านึงถงึปจัจยัต่างๆ เพื่อใหเ้กดิประโยชน์สูงสุดต่อผูถ้อืหุน้ 

 ทีม่า บรษิทั 

 

 

 

 

 

 



SAPPE   

 
 

  

25 June 2014  A member of the Kiatnakin Phatra Financial Group 

 

 
รายงานฉบบันี้จดัท าขึน้โดย ฝา่ยวเิคราะห์การลงทนุ บรษิทัหลกัทรพัย์ เคเคเทรด จ ากดั (kktrade) มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหน้กัลงทนุใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจในหลกัทรพัย์ ซึง่ไดพ้จิารณาจากขอ้มลูที่
เปิดเผยตอ่สาธารณชน และเป็นการคาดการณ์ของผูจ้ดัท าจากขอ้มลูทีม่อียู่ทัง้หมด โดยการวเิคราะหห์ลกัทรพัย์นี้อาจจะมผีลไปในทศิทางเดยีวกนัหรอืตรงกนัขา้มกบัหลกัทรพัย์ทีท่ าการวเิคราะห์กไ็ด ้ ดงันัน้ นกั
ลงทนุควรใชว้จิารณญาณในการลงทุน การน าขอ้มูลทีป่รากฏในเอกสารนี้ไมว่า่จะทัง้หมดหรอืบางสว่นไปท าซ ้า หรอืดดัแปลง แกไ้ข หรอืน าเอกสารเผยแพรส่าธารณชนจะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทักอ่น  
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 การเปิดเผยข้อมลู  
 รายงานฉบบันี้จดัท าขึน้โดย ฝ่ายวิเคราะห์การลงทุน บรษิัทหลกัทรพัย์ เคเคเทรด จ ากดั บนพื้นฐานขอ้มูลซึ่ง

พจิารณาแล้วว่ามคีวามน่าเชื่อถือและ/หรอืถูกต้อง อย่างไรกต็าม ฝา่ยวเิคราะหก์ารลงทุนมอิาจยนืยนัและรบัรอง
ความถูกต้องและความสมบูรณ์ของขอ้มูลดงักล่าวได้ แมว้่าขอ้มูลดงักล่าวจะปรากฏขอ้ความที่อาจเป็นหรอือาจ
ตคีวามว่าเป็นเชน่นัน้ได้ บรษิทัฯจงึไม่รบัรองต่อการน าเอาขอ้มูล บทความ ความเหน็ และ/หรอื บทสรุปทีป่รากฏ
ในเอกสารฉบับนี้ ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดๆซึ่งบทความดังกล่าวเป็นเพียงแนวคิดของผู้จ ัดท าเพื่ อใช้เป็นข้อมูล
ประกอบการตดัสนิใจในการลงทนุ ดงันัน้ นกัลงทนุควรใชดุ้ลพนิิจอย่างรอบคอบในการพจิารณาลงทนุ บรษิทัฯ ขอ
สงวนสทิธิใ์นการน าขอ้มูลทีป่รากฏในเอกสารน้ีไม่ว่าจะทัง้หมด หรอืบางส่วน ไปท าซ ้า หรอื ดดัแปลง แกไ้ข หรอื
น าเอกสารเผยแพรต่่อสาธารณชนจะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัฯก่อน 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ภทัร จ ากดั (มหาชน) (บล. ภทัร) ซึง่เป็นบรษิทัในเครอื “เป็น หรอื จะเป็น” ผูอ้อกใบส าคญัแสดง
สทิธอินุพนัธท์ีม่หีลกัทรพัย์อา้งองิเป็นหลกัทรพัย์ที ่บรษิทัหลกัทรพัย์ เคเคเทรด จ ากดั มกีารจดัท าหรอือา้งถงึใน
รายงานวจิยัฉบบันี้ ในกรณีที ่บล. ภทัร เป็นผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์บล. ภทัร อาจจะท าหน้าทีเ่ป็นผูดู้แล
สภาพคล่องส าหรบัใบส าคญัแสดงสทิธดิงักลา่วดงันัน้นกัลงทนุควรใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูเนื่องจากอาจมี
ส่วนหนึ่งส่วนใดทีม่ผีลประโยชน์ทบัซอ้นซึง่อาจมผีลกระทบต่อวตัถุประสงคใ์นการจดัท ารายงายวจิยัฉบบันี้ 

Opinion Key - บรษิทัหลกัทรพัย์ เคเคเทรด จ ากดั ก าหนดค าแนะน าการลงทุนทางปจัจยัพื้นฐาน 4 ระดบั คอื ซื้อ (Buy) / ซื้อเกง็ก าไร (Trading Buy) / ถอื (Hold) / ขาย (Sell) 
การใหค้ าแนะน าการลงทุนจะพจิารณาหลายปจัจยัประกอบกนั ไดแ้ก่ (1) ส่วนต่างราคาหุน้ในตลาดกบัมูลค่าเหมาะสม (2) ผลตอบแทนเงนิปนัผลต่อปี  และ (3) ปจัจยับวก/ลบ ทัง้ใน
ระยะสัน้และระยะยาว ทีน่กัวเิคราะหป์ระเมนิวา่จะมผีลกระทบต่อราคาหุน้ ค าแนะน าการลงทนุของบทวเิคราะหท์างปจัจยัพืน้ฐาน พจิารณาจากส่วนต่าง (Upside / Downside) ของราคา
หุน้ในตลาดและมลูคา่ทีเ่หมาะสมทีน่กัวเิคราะห์การลงทนุประเมนิไดเ้ป็นหลกั ทัง้น้ี ค าแนะน าการลงทนุของบทวเิคราะหท์างปจัจยัพืน้ฐานอาจจะ “เหมอืน” หรอื “แตกต่าง” กบัค าแนะน า
การลงทุนในบทวเิคราะหท์างเทคนิครายวนั นกัลงทุนต้องพจิารณาค าแนะน าการลงทุนของบทวเิคราะหฯ์อย่างรอบคอบก่อนการตดัสนิใจลงทนุเพื่อใหส้อดคล้องกบัลกัษณะการลงทุน
ของทา่น 

Corporate Governance Report - การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย IOD ในเรื่องการก ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) 
เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มลูของบรษิทัจดทะเบยีน
ในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ ทีม่กีารเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีผู่ล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถงึ ได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักล่าวจงึเป็นการ
น าเสนอในมมุมองของบุคคลภายนอก โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิการปฏบิตั ิและมไิดม้กีารใชข้อ้มลูภายใน ในการประเมนิ ทัง้นี้ IOD ท าการเผยแพรร่ายชื่อเฉพาะบรษิทัทีไ่ด้คะแนนอยู่
ในระดบั “ด”ี ขึน้ไป ซึง่ม ี3 กลุ่มคอื “ด”ี “ดมีาก” และ “ดเีลศิ” อนึ่ง ผลการส ารวจดงักล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฏในรายงานการก ากบัดูแลกจิการบรษิทัจดทะเบยีนไทยเทา่นัน้ 
ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย ์เคเคเทรด จ ากดั มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความถูกตอ้งของผลการส ารวจ 

 

ADVANC AOT BANPU BAY BBL BCP CK EGCO GRAMMY HEMRAJ 

IRPC KBANK KTB LPN MCOT PS PTT PTTEP PTTGC QH 

RATCH RS SAT SCB SNC SPALI SYMC THAI THCOM TISCO 

TKT TMB TOP VGI       

 

AMATA AP  BEC BH SIRI CPF CPALL DTAC ESSO GLOW 

IVL ITD LIVE LH LIVE MAJOR NBC SEAFCO STANLY STEC 

TCAP TOG TRUE TUF TVO      

 

AH MAJOR ROJNA SF       

          

 

BCH BGH RML        

 

 

   บริษทัท่ีได้รบัการจดัอนัดบัในเร่ืองการก ากบัดแูลกิจการ “ดีเลิศ” เฉพาะท่ี  kktrade ศึกษาข้อมลู 

   บริษทัท่ีได้รบัการจดัอนัดบัในเร่ืองการก ากบัดแูลกิจการ “ดีมาก” เฉพาะท่ี  kktrade ศึกษาข้อมลู  

 

    บริษทัท่ีได้รบัการจดัอนัดบัในเร่ืองการก ากบัดแูลกิจการ “ดี” เฉพาะท่ี  kktrade ศึกษาข้อมูล 

N/A     บริษทัท่ีไม่ได้รบัการจดัอนัดบัในเร่ืองการก ากบัดแูลกิจการ เฉพาะท่ี  kktrade ศึกษาข้อมลู 



SAPPE   

 
 

  

25 June 2014  A member of the Kiatnakin Phatra Financial Group 

 

 
รายงานฉบบันี้จดัท าขึน้โดย ฝา่ยวเิคราะห์การลงทนุ บรษิทัหลกัทรพัย์ เคเคเทรด จ ากดั (kktrade) มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหน้กัลงทนุใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจในหลกัทรพัย์ ซึง่ไดพ้จิารณาจากขอ้มลูที่
เปิดเผยตอ่สาธารณชน และเป็นการคาดการณ์ของผูจ้ดัท าจากขอ้มลูทีม่อียู่ทัง้หมด โดยการวเิคราะหห์ลกัทรพัย์นี้อาจจะมผีลไปในทศิทางเดยีวกนัหรอืตรงกนัขา้มกบัหลกัทรพัย์ทีท่ าการวเิคราะห์กไ็ด ้ ดงันัน้ นกั
ลงทนุควรใชว้จิารณญาณในการลงทุน การน าขอ้มูลทีป่รากฏในเอกสารนี้ไมว่า่จะทัง้หมดหรอืบางสว่นไปท าซ ้า หรอืดดัแปลง แกไ้ข หรอืน าเอกสารเผยแพรส่าธารณชนจะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทักอ่น  
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ส านักงานใหญ่ 
500  อาคารอมัรนิทรท์าวเวอร ์ ชัน้  7  ถนนเพลนิจติ   
แขวงลุมพนีิ เขตปทุมวนั  กรงุเทพฯ  10330 
โทรศพัท ์ 0-2680-2222    โทรสาร  0-2680-2233 
Email:  customerservices@kktrade.co.th 

สาขาระยอง 
125/1  ถนนจนัทอุดม (ระยอง - บา้นค่าย) 
ต าบลเชงิเนิน  อ าเภอเมอืง  ระยอง  21000 
โทรศพัท ์(038) 617-477-85 โทรสาร (038) 617-490 
Email : rayong@kktrade.co.th 

สาขาอโศก 
209 อาคารเค ทาวเวอร ์ ถนนสขุมุวทิ 21 (อโศก) 
แขวงคลองเตยเหนือ เขตวฒันา กรงุเทพฯ 10110 
โทรศพัท ์0-2680-2900  โทรสาร  0-2680-2995 
Email : asoke@kktrade.co.th 

สาขาชลบรีุ 
7/18  หมูท่ี ่4  ถนนสขุมุวทิ 
ต าบลหว้ยกะปิ  อ าเภอเมอืง ชลบรุ ี 20130 
โทรศพัท ์(038) 384-931-43 โทรสาร (038) 384-794 
Email : chonburi@kktrade.co.th 

สาขาบางนา 
1093/56  ชัน้ 11 อาคารเซน็ทรลัซติีบ้างนา บางนา-ตราด กม.3  
แขวงบางนา เขตพระโขนง กรงุเทพฯ  10260 
โทรศพัท ์ 0-2745-6458-66  โทรสาร  0-2745-6467 
Email:  bangna@kktrade.co.th 

สาขาพิษณุโลก 
169/ 2-3-4  ถนนบรมไตรโลกนารถ 
ต าบลในเมอืง  อ าเภอเมอืง   พษิณุโลก  65000 
โทรศพัท ์(055) 243-060 โทรสาร (055) 259-455 
Email : pitsanulok@kktrade.co.th  

สาขานนทบรีุ   
ชัน้ 4  อาคารเลขที ่ 68/30 - 32  หมูท่ี ่ 8ต าบล บางกระสอ   
อ าเภอเมอืง  จงัหวดันนทบรุ ี 11000 
โทรศพัท ์ 0-2527-8744  โทรสาร  0-2965-4634 
Email :  ngamwongwan@kktrade.co.th 

สาขาหาดใหญ่ 
200  อาคารจุลดศิหาดใหญ่พลาซ่า ชัน้ 4 หอ้ง 414-424  
ถนนนิพทัธอ์ุทศิ 3  ต าบลหาดใหญ่  อ าเภอหาดใหญ่   สงขลา 90110 
โทรศพัท ์(074) 354-747-51 โทรสาร (074) 239-515 
Email : haadyai@kks.co.th 

สาขาสมทุรสาคร 
1400 / 98-101  ถนนเอกชยั 
ต าบลมหาชยั  อ าเภอเมอืง  สมทุรสาคร  74000 
โทรศพัท ์ (034) 837-246-64, (034) 427-123-5 
โทรสาร (034) 423-565, (034) 837-255 
Email : smutsakorn@kktrade.co.th 

สาขานครศรีธรรมราช  
ชัน้ 2 ธนาคารเกยีรตนิาคนิ เลขที ่111, 111/1-4  
ถนนพฒันาการคขูวาง ต าบลคลงั อ าเภอเมอืง  
จงัหวดันครศรธีรรมราช 80000 
โทรศพัท ์(075) 432-111 โทรสาร (075) 432-359 
Email : nakornsrithamarat@kktrade.co.th 

สาขาขอนแก่น 
9/2 ถนนประชาสโมสร 
ต าบลในเมอืง  อ าเภอเมอืง ขอนแก่น  40000 
โทรศพัท ์(043) 337-700-10 โทรสาร (043) 337-721 
Email : khonkaen@kktrade.co.th 

สาขาเชียงใหม่ 
33  อาคารเกยีรตนิาคนิ แยกขว่งสงิห ์ถนนเชยีงใหม-่ล าปาง  
ต าบลชา้งเผอืก อ าเภอเมอืง เชยีงใหม ่50300 
โทรศพัท ์(053) 220-751-54, โทรสาร (053) 220-763, (053) 220-765 
Email : chiangmai@kktrade.co.th 

 

mailto:pitsanulok@kks.co.th

