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Daily Theme 25 กันยายน 2557 
 ขึน้ทดสอบ 1600 จุด 

Highlight 
 ตลาดหุนเอเชียเชานี้  ปรับขึ้น จาก Positive Sentiment การแรลลี่ของตลาด
หุนยุโรปและสหรัฐฯ ที่ไดแรงหนุนจากตัวเลขยอดขายบานใหมสหรัฐฯ สูงสุด
รอบ 6 ป   

 ตัวเลขเศรษฐกิจวันนี้  USA ยอดขายสินคาคงทน ส.ค. คาด -17.1%m-m(Vs 
22.6%) ประธานเฟดล็อคฮารทมีสุนทรพจน  ECB:ประธานดรากี้ มีสุนทร
พจนที่ลิธัวเนีย Taiwan: คาดธ.กลางคงดอกเบี้ยที่ 1.875% 

 +/- วันทําการกอนหนา นักลงทุนตางชาติซื้อ +4.62 พันลบ. (ซื้อสะสม 4 วัน 
รวม +7.68 พันลบ.) สวนนักลงทุนสถาบันในประเทศกลับมาขาย -1.52 พัน 
ลบ. (จากซื้อสะสม 3 วัน รวม +1.21 พันลบ.)  

 +/- การเมือง เตรียมสรุปภาษีมรดกสัปดาหนี้ กอนเสนอคลัง เรงใชงบลงทุน 
2.6 แสนลานบาทกระตุนเศรษฐกิจชวงปลายป 

 คาดดัชนีฯ วันนี้ ขึ้นทดสอบแนวตาน 1600 จุด แนวรับ 1588/1580 จุด แรง
ซื้อนักลงทุนตางชาติยังเปนแรงหนุนหลัก  สวนทริกเกอรฟนด มีทั้งแรงบวก
จากกองทุนฯเปดใหม และแรงขายกองเดิม หากดัชนีฯ ทะลุ 1600 จุดขึ้นมา   

 แนะนํา  ซื้อเก็งกําไรรายตัว โดยมีจุดตัดขาดทุน หุนเดน STEC UNIQ JMART 
KAMART PTT CPALL GFPT CK HEMRAJ INTUCH DTAC 

หุนในกระแส:       
• หุนโมเมนตัมบวก (ขึ้นเกิน 7.0%) ไดแก KTP ADAM ABC DIMET 

CGS DNA CMO IFEC VTE หุนที่ลงกวา 4.0% ไดแก CEI PERM 
LOXLEY FVC PRINC TRUE 

• NVDR (หนวย: ลบ.) สูงสุดดานซื้อ ไดแก INTUCH+855 KBANK+342 
TRUE+170 ADVANC+164 สูงสุดดานขาย ไดแก BBL-171 TOP-41 
LHBANK-37 

• หลักทรัพยที่มี Short Sell สูงสุด (หนวย:ลานบาท) ไดแก  TRUE 140 
PTT 50 
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Technical View เลือกเลนเปนรายตัว 
แนวรับ  1,580 / 1,570 จุด 
แนวตาน  1,600 / 1,620 จุด 
 
 
 
 
 
 
 
     
ตลาดหุนไทยวานนี้ จดุ เปลีย่น % 
SET 1,591.89 +1.76 +0.11 
      - High/Low 1,597.51 / 1,588.97   
SET50 1,062.76 +0.60 +0.06 
MAI 687.61 +3.97 +0.58 
SET Turnover (Bt m/US$ m) 52,052 / 1,616 
SET Mkt. Cap. (Bt bn/US$ bn) 14,438 / 448 
Market Trailing PER (x) 18.47 
No. stocks with gain / loss 407 / 400    
มูลคาซือ้ขาย (ลบ.) ซือ้ ขาย สทุธ ิ
สถาบัน 3,881 5,400 -1,519 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย 3,909 4,281 -372 
ตางประเทศ 14,079 9,456 +4,623 
รายยอย 30,183 32,915 -2,732  
ดชันสีําคญั 24/9 Chg % chg 
Dow Jones (USA) 17,210.06 +154.19 +0.90 
FTSE 6,706.27 +30.19 +0.45 
NIKKEI 16,167.45 -38.45 -0.24 
VIX 13.27 -1.66 -11.12 
MSCI ex Japan 485.90 +0.37 +0.08 
Dollar Index 85.06 +0.41 +0.48 
NYMEX (USD/bbl) 92.80 +1.24 +1.35 
BRENT (USD/bbl) 96.95 +0.10 +0.10 
BDI  1,056.00 -17.00 -1.58 
Gold (USD/ounce) 1,222.30 -10.19 -0.83   
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Thanomsaks@ktzmico.com 
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Market Outlook 
คาดดัชนีฯ วันน้ี ข้ึนทดสอบแนวตาน 1600 จุด เงินทุนตางชาติที่ไหลเขาหุนขนาดใหญ เปนแรงหนุนหลัก 
ขณะที่ปจจัยตางประเทศมี Positive sentiment เชิงบวกจากยอดขาบบานใหมสหรัฐฯ แนะนําเก็งกําไรหุน    
บลูชิพที่ยังคง Laggards หรือ ปนผลสูง และเก็งกําไรหุนไดรับผลบวกจากนโยบายภาครัฐ   

คาดดัชนีฯ วันน้ี ข้ึนทดสอบแนวตาน 1600 จุด แนวรับ 1588/1580 จุด แรงซื้อตางชาติในหุน    
ขนาดใหญเปนแรงหนุนหลัก โดยมีการเปลี่ยนกลุมมาซื้อหุนท่ียัง laggard อยางกลุมสื่อสาร ขณะท่ี
ปจจัยในประเทศยังเปนบวก จากมาตรการเรงการใชจายภาครัฐเพื่อกระตุนเศรษฐกิจ และรอความ
คืบหนาดานตางๆ อาทิ การปฏิรูปพลังงาน การประมูลโครงการคมนาคม ดานปจจัยตางประเทศ 
กลับมาเปนบวก หลังวานนี้สหรัฐฯ ประกาศตัวเลขยอดขายบานใหมสูงสุดในรอบ 6 ปหนุนดอลล
แข็งคาสุดรอบ 4 ป  
การลงทุนระยะเดือน  คงคําแนะนํา  หลักทรัพยที่คาดวาจะรายงานผลกําไร 3Q57F เติบโตสูง (พลิกจาก
ขาดทุนเปนกําไร) อาทิ CKP RCL หุนปนผลดี (ยิลดมากกวา 4%) BTS  สวนระยะสัปดาห พิจารณา
หลักทรัพยที่คาดวาจะมีขาวดีจากมาตรการรัฐ อาทิ กลุมรับเหมา (CK STEC UNIQ) กลุมพลังงานทดแทน 
PTT DEMCO GUNKUL กลุมขายเซ็ตทอปบอค SAMART AJD PCA DNA กลุมไก (GFPT CPF) แนวโนม
การนําเขาไกจากตปท ดีกวาคาดการณ หุนมีโอกาสไดงานภาครัฐ SAMTEL LOXLEY MFEC AIT 
Investment Theme: แนะนํา     
1. Event Plays:  

• หลักทรัพยท่ี ไดรับคัดเลือกเปนสมาชิกในกลุมดัชนี DJSI ประจําป 2557 ไดแก BANPU CPN 
IRPC MINT PTT PTTEP PTTGC SCC TOP และ TUF   

• ปฎิทินขาว วันศุกร ธปท ทบทวนตัวเลขเศรษฐกิจไทย ป 57-58 และตลาดฯ จัดสัมมนา มองหุน
ป 58 จากผลประกอบการ 6 เดือนแรก 

• CSS ข้ึนเคร่ืองหมาย XW 26/9   2.5 หุนเดิม ตอ 1 วอรแรนท   
2. 3Q57F Earning Play : SSF NOBLE WIIK TVI KKC GOLD ANAN ฯลฯ     
3. Cheap Stock (Foreign Fund Flow) : SGP KKP ROJNA RATCH PTTEP PTT KSL AP BBL SCB   
4. Dividend Play: MODERN INTUCH BTS ADVANC KKP SPALI  
ปจจัยตางประเทศ : กลับมาเปนบวก ตามตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ  
ยอดขายบานใหมสหรัฐฯ สูงสุดรอบ 6 ป หนุนหุนปดบวก สหรัฐฯ เผยเผยยอดขายบานใหมพุงขึ้น 18.0% 
สู 504,000 ยูนิต ในเดือน ส.ค. เปนระดับสูงสุดตั้งแตเดือน พ.ค. 2008 หนุนการรีบาวดของตลาดหุนสหรัฐฯ 
วานนี้ นําโดยหุนกลุมคาปลีก หลังบริษัทดีลอยทคาดยอดคาปลีกชวงเทศกาลวันหยุดจะพุงขึ้นถึง 4.5% 
ตัวเลขเศรษฐกิจยุโรป ออนแอ เพิ่มคาดการณการกระตุนเศรษฐกิจจากอีซีบี ตัวเลขเศรษฐกิจจากฝง
ยุโรปยังบงชี้การชะลอตัวของเศรษฐกิจ หลังดชันีความเชื่อมั่นภาคธุรกิจของเยอรมนีลดลงเปนเดือนที่ 5 สงผล
นักลงทุนคาดหวังตอมาตรการกระตุนเศรษฐกิจจากอีซีบีเพ่ิมมากขึ้น 
ปจจัยในประเทศ : ยังเปนปจจัยหนุน รัฐบาลเรงกระตุนเศรษฐกิจชวงปลายป  
รัฐบาลเตรียมมาตรการกระตุนเศรษฐกิจชุดใหม คาดเสนอครม. เร็วๆ น้ี โดยมาตรการรอบใหมนี้จะ
เนนไปในการสรางงานและเพิ่มเม็ดเงินในระบบเศรษฐกิจ เชนการลงทุนภาครัฐโครงการขนาดเล็ก และ
กระทรวงการคลังเตรียมเสนอมาตรการระยะสั้นที่เกี่ยวของกับการจางงาน รวมถึงมาตรการกระตุนการ
ทองเที่ยว คาดสงผลบวกตอการใชจายในประเทศ (แนะซื้อเก็งกําไร CPALL CENTEL) 
เทคนิค ทดสอบ 1600 จุด ระยะส้ัน ดัชนีฯ มีความแข็งแกรงแมวาจะมีแรงขายทํากําไรสลับออกมา และคาด
วาจะปรับขึ้นทดสอบแนวตานสําคัญบริเวณ 1600 จุด โดยสัญญานเทคนิคระยะส้ันยังเปนบวก โดยยืนเหนือ
เสนคาเฉล่ียระยะส้ัน รวมถึง MACD ที่เริ่มหักขึ้น แมยังอยูตํ่ากวาเสน signal line  
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หุนเดน: เกง็กาํไร 
 

STEC                 เปาหมายพืน้ฐาน 34.50 บาท** 

 
แนวรับ   27.50/26.00 แนวตาน    29.50/30.00 

 
 
 
 

 

JMART              เปาหมายพื้นฐาน 18.30 บาท* 

 
แนวรับ     14.70/14.40 แนวตาน    15.30/16.00 

 
 
 
 

 

UNIQ                เปาหมาย พืน้ฐาน 11.40 บาท* 

 
แนวรับ    9.90/9.50 แนวตาน   10.50/10.80 

 
 
 
 

* อิงราคาเปาหมายทางดานพ้ืนฐานจาก Bloomberg consensus/** Bloomberg consensus high 
 

• กลุมรับเหมากลับมามีแรงเก็งกําไร กอนการประชุมเชิง
ปฏิบัติการ สําหรับโครงการคมนาคม ในวันที่ 27 ก.ย. นี้ 
ขณะที่ยังรองานประมูลโครงการภาครัฐ ตางๆ ทั้งรถไฟรางคู 
และรถไฟฟา  

• ป 58 คาดมีงานใหมเพ่ิมมากขึ้น โดยภาครัฐจะเรงงบลงทุน
ตางๆ เพ่ือเปนการกระตุนเศรษฐกิจ โดยทางบริษัทตั้งเปา
เซ็นงานใหมปนี้ที่ 1.7 หมื่นลานบาท และปหนาที่ 3.0 หมื่น
ลานบาท 

• คาดครึ่งปหลัง ผลประกอบการดีกวาครึ่งปแรก เนื่องจาก
การบริโภคในประเทศฟนตัว ประกอบกับไดแรงหนุนจาก
การจัดงานโมบาย  

• ไตรมาส 4 จะเปนชวงไฮซีซั่น และปนี้ บริษัทจะมีการ
จําหนายสินคา iPhone เปนปแรก ซึ่งคาดวาจะชวยหนุน
ยอดขายชวงปลายป  

• บริษัทลูก JMT มีแนวโนมกําไรเติบโตสูง หลังขยายพอรต
บริหารหนี้ ทั้งเชาซื้อและสินเชื่อสวนบุคคล 

• ลาสุดมีขาวจะขายหุน PP ใหกับกลุม จิราธิวัฒน-อนันต
ประยูร นําเงินไปใชในการขยายงาน 

• เก็งกําไร รอความคืบหนาเรื่องรถไฟฟาสายสีแดง ที่บริษัท
รวมทุน ของ UNIQ เปนผูรับงานในสัญญาที่ 1 งานกอสราง
สถานีกลางบางซื่อและอาคารซอมบํารุง วงเงิน 29,826 ลาน
บาท 

• รมว. คมนาคมเผยจะมีการประชุมเชิงปฏิบัติการ ในวันที่ 27 
ก.ย. นี้ กอน ถึงจะมีการเสนอครม. ตอไป 
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ประเดน็จบัตา 

1. +ประเด็นการเมือง:  เตรียมออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ  
'หมอมอุย'เตรียมแผนกระตุนศก. ชุดใหญ ม.ร.ว.ปรีดิยาธร กลาวภายหลังการหารือนาน 2 ชั่วโมงวา 
นายกรัฐมนตรีปรึกษางานดานเศรษฐกิจหลายเรื่อง โดยเฉพาะการกระตุนเศรษฐกิจในไตรมาสแรกของ
ปงบประมาณ 2558 ที่ไดวางแผนไวแลวที่จะเสนอใหคณะรัฐมนตรี (ครม.) พิจารณาชุดมาตรการตางๆ ซึ่งเชื่อ
วาจะชวยกระตุนภาวะเศรษฐกิจใหดีขึ้นได แตนายกรัฐมนตรียังกําชับไมใหเปดเผยรายละเอียดกอนจะมีมติ
จาก ครม. 

2. + "ยูโอบี"เพิ่มน้ําหนักหุนไทยหลังการเมือง-ศก.เดินหนา,คาดดัชนีปหนา 1,700 จุด 
กลุมยูโอบี ซึ่งเปนกลุมธุรกิจธนาคารและการลงทุนรายใหญ จากสิงคโปรเพ่ิมน้ําหนักการลงทุนในตลาดหุน
ไทยเปน"overweight" ต้ังแตชวงไตรมาส 3 ของปนี้ โดยมีมุมมองเชิงบวกมากขึ้น หลังสถานการณการเมือง
คล่ีคลายและมีรัฐบาลเขามาขับเคล่ือนนโยบายเศรษฐกิจ กอนหนานี้ กลุมยูโอบีใหน้ําหนักการลงทุนในตลาด
หุนไทย ที่ "neutral" แตปรับเพ่ิมเปน "overweight" ในไตรมาส 3 นี้ โดยมองวา ไทยเปนหนึ่งในตลาดที่มี
ความโดดเดนในอาเซียน หลังจากปจจัยการเมืองมีความชัดเจน มากขึ้น ทําใหเศรษฐกิจและตลาดหุนมีโอกาส
เติบโตไดทั้งในปนี้และปหนา โดยกลุมธุรกิจที่นาสนใจลงทุนในชวงนี้ จะเปนกลุมที่ไดรับผลดีจาก การขยายตัว
ของเศรษฐกิจในประเทศ และแผนการลงทุนภาครัฐ อยางเชน กลุมธนาคาร รับเหมากอสราง รวมไปถึง กลุม
โรงแรม และธุรกิจทองเที่ยว 

3. หุนแนะนําตาม Investment Theme 
3.1) 3Q57F Earning Play : เราประเมิน บจ.ที่เติบโตสูง อิงผลกําไร 2Q57 Vs ขาดทุนใน 3Q56 (ดูตารางใน
เลม) ไดแก SSF NOBLE WIIK TVI KKC GOLD ANAN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3.2) Cheap Stock: หุนที่อยูใน MSCI Thailand และ KTZ Universe ที่มีระดับ P/BV < ตลาด (Mean +0.5 
SD) และมี %Dividend Yield > 3% , 14F %EPS Growth > 6.5% ,และมี % Upside ตอราคาเปาหมาย > 
6%  แนะนํา SGP KKP ROJNA RATCH PTTEP PTT KSL AP BBL SCB   
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3.3) Dividend Play: หลักทรัพยที่คาดวาจะใหผลตอบแทนปนผล สูงกวา 4% สําหรับงวดป 2557 ที่นาสนใจ
ไดแก MODERN INTUCH BTS ADVANC KKP SPALI  

 
 
 
 
 
 
 
 

 

4.   Trigger Funds :  
คาดวา หากดัชนีฯแตะระดับ 1600 จุด จะมี 5 กองทริกเกอรฟนด มูลคา 1.63 พันลบ. ถึงเปาหมาย ไดแก 
TISEQT15 มูลคา 550 ลบ. UOBT14 490 ลบ. UOBT17 330 ลบ. ONE-SPOT5/2  250 ลบ.  KFEQ3P3-3 6 
ลบ.ขายเฉพาะ 3% แรก ในขณะที่มีการเปดกองทุนทริกเกอรฟนดใหมปลายเดือนนี้ เขามาชวยหนุนเชนกัน 
โดย SCBAM มีขนาดมูลคาโครงการ 1.5 พันลบ. KTAM มลูคาโครงการ 1 พันลบ.  

+/- 5)รายงานเศรษฐกิจสําคัญสัปดาหน้ี :  
• พฤหัสบดีท่ี 25 ก.ย.: USA ยอดขายสินคาคงทน ส.ค. คาด -17.1%m-m(Vs 22.6%) ประธานเฟด
ล็อคฮารทมีสุนทรพจน  ECB:ประธานดรากี้ มีสุนทรพจนที่ลิธัวเนีย Taiwan: คาดธ.กลางคงดอกเบี้ยที่ 
1.875% 
• ศุกรท่ี 26 ก.ย.: USA: 2Q57F GDP คร้ังสุดทาย คาดเติบโต 4.5-5%q-q (Vs 4.2%) Michigan 
survey consumer sentiment ก.ย. คาด 85 (Vs 84.6) Japan: Core CPI ส.ค. คาด 3.2%y-y (Vs 3.3%)   
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Economic Calendar 

 
 
 
 

 

รายงานตัวเลขเศรษฐกิจวันทําการผานมา: 
• อิตาลี เผยความเชื่อมั่นผูบริโภคเดือนก.ย.เพิ่มคร้ังแรกในรอบ 4 เดือน สํานักงานสถิติแหงชาติ 
ISTAT ของอิตาลี เปดเผยดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค เพ่ิมขึ้นเล็กนอยสู 102.0 ในเดือน ก.ย. ซึ่งเปนการ
ปรับตัวขึ้นเปนครั้งแรกในรอบ 4 เดือน จากระดบั 101.9 ในเดือน ส.ค. นักวิเคราะห 13 รายที่ไดรับการสํารวจ
โดยรอยเตอรคาดไววาดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคจะลดลงสู 101.5 ในเดือน ก.ย. 
• Ifo ชี้ความเชื่อมั่นธุรกิจเยอรมนีลดเปนเดือนท่ี 5 ติดตอกัน สถาบัน Ifo ซึ่งเปนสถาบันวิจัย
เศรษฐกิจของเยอรมนี เปดเผยขอมูลดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจพบวา ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจลดลงสู
ระดับ 104.7  ในเดือน ก.ย. จากระดับ 106.3 ในเดือน ส.ค. โดยลดลงเปนเดือนที่ 5  ติดตอกันสูระดับต่ําสุด
นับตั้งแตเดือน เม.ย. 2013 
• สหรัฐ เผยยอดขายบานใหมเดือน ส.ค. พุงสูงสุดในรอบ 6 ป กระทรวงพาณิชยสหรัฐเปดเผย
ยอดขายบานใหมพุงขึ้น 18.0% สู 504,000 ยูนิตในเดือนส.ค.ซึ่งเปนระดับสูงสุดนับตั้งแตเดือน พ.ค. 2008 
และปรับตัวขึ้นเปนเดือนที่ 2  ติดตอกัน นักเศรษฐศาสตรที่ไดรับการสํารวจโดยรอยเตอรคาดไววา ยอดขาย
บานใหมจะอยูที่ 430,000 ยูนิต ในเดือน ส.ค. เพ่ิมขึ้นจาก 412,000 ยูนิต ในเดือน ก.ค. 
 

 สรปุภาวะตลาดตางประเทศ 

Global Momentum   
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+ ตลาดหุนสหรัฐฯ ปดบวก หลังลดลง 3 วันจากยอดขายบานใหมสูงสุดรอบ 6 ป   
วันทําการลาสุด ตลาดหุนสหรัฐฯ กลับมาปดพุงแรง หลังรวง 3 วัน โดยดัชนี DJIA ปดพุงข้ึน 154.19 
จุด หรือ 0.90%d-d ปดท่ี 17,210.06 จุด ดัชนี S&P 500 ปดบวก 15.530 จุด หรือ 0.78%d-d ปดท่ีระดับ 
1,998.30 จุด  และ ดัชนี Nasdaq ปดเพิ่มข้ึน 46.53 จุด หรือ 1.03%d-d ปดท่ีระดับ 4,555.22 จุด  ไดรับ
ปจจัยหนุนจาก กระทรวงพาณิชยสหรัฐ รายงานวา ยอดขายบานใหมเดือน ส.ค. ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 18%m-m สู
ระดับ 504,000 ยูนิต ซึ่งเปนระดับสูงสุดนับตั้งแตเดือน พ.ค. 2551 และสูงกวาที่นักวิเคราะหสวนหนึ่งคาด
วา ยอดขายบานใหมจะเพ่ิมขึ้นเพียง 3.4% ในเดือนดังกลาว  
นอกจากนี้ ตลาดยังไดแรงหนุนจากการที่เจาหนาที่ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) รายหนึ่งระบุในการประชุม
วา เฟดควรจะอดกลั้นอยางมากตอการยกเลกิการผอนคลายนโยบายการเงิน 
- ตลาดหุนยุโรป ปดรวงตอเปนวันท่ีสอง วิตกเศรษฐกิจชะลอตัว   
วันทําการท่ีผานมา ตลาดหุนยุโรป กลับมาปดบวก หลังรวง 2 วันตอเน่ือง  โดย FTSE ปดเพิ่มข้ึน 
30.19 จุด +0.45%d-d  มาปดท่ีระดับ 6,706.27 จุด ดัชนี CAC40 ปดพุงข้ึน 54.37 จุด หรือ 1.25%          
d-d  มาปดท่ีระดับ 4,413.72 จุด และ DAX ปดสูงข้ึน 66.94 จุดหรือ  0.70%d-d ปดท่ี 9,661.97 จุด  
หุนยุโรป ปดตลาดปรับตัวเพ่ิมขึ้น ทามกลางความหวังของเหลานักลงทุนในตลาดวาธนาคารกลางยุโรป หรือ  
อีซีบี จะออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ หลังจากขอมูลเศรษฐกิจบงชี้วา เศรษฐกิจเยอรมนีออนแอลง 
สถาบันไอเอฟโอ ซึ่งเปนสถาบันวิจัยเศรษฐกิจของเยอรมนี เปดเผยวา ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจของ
เยอรมนีในเดือนก.ย.รวงลงแตะ 104.7 จาก 106.3 ในเดือน ส.ค. และออนแรงมากกวาที่นักวิเคราะหคาดไว
ที่ 105.7 ดัชนีความเชื่อมั่นที่ลดลงในเดือนนี้ ตอกย้ําใหเห็นถึงความกังวลเกี่ยวกับแนวโนมที่ไมแนนอนของ
เศรษฐกิจเยอรมนี ซึ่งมีขนาดใหญที่สุดในยูโรโซน 
+ ราคานํ้ามันดิบ กลับมาปดบวก จากรายงานสตอกนํ้ามันดิบสหรัฐฯลดเกินคาด  
วันทําการท่ีผานมา Brent สงมอบ พ.ย. ปดท่ีระดับ 96.95 ดอลลตอบารเรล เพิ่มข้ึนเล็กนอย  $0.10 
ดอลล สวน Nymex สัญญาสงมอบ พ.ย. ปดเพิ่มข้ึน $1.24 ดอลล ปดท่ี 92.80 ดอลลตอบารเรล  โดย
ไดรับแรงหนุนจากรายงานที่ระบุวา สตอคน้ํามันดิบสหรัฐดิ่งลงเกินคาด สํานักงานสารสนเทศดานการพลังงาน
ของรัฐบาลสหรัฐ (EIA) เปดเผยตัวเลขสตอคน้ํามันสหรัฐประจําสัปดาหส้ินสุดวันที่ 19 ก.ย. โดยระบุวา  สตอค
น้ํามันดิบดิ่งลง 4.3 ลานบารเรล สู 358.0 ลานบารเรล ถึงแมนักวิเคราะหเคยคาดการณกอนหนานี้วา สตอค
น้ํามันดิบอาจเพิ่มขึ้น 386,000 บารเรล  
-ราคาทองคํา กลับมาลดลง หลังฟนตัวขึ้น 2 วัน   
วันทําการท่ีผานมา ราคาสัญญาทองเดือน ธันวาคม ปดท่ีระดับ  1,219.50 ดอลลลารตอออนซ ลดลง 
2.5 ดอลล หรือ -0.20%d-d   
ราคาทองสปอตที่ตลาดสหรัฐรวงลง 6 ดอลลาร สู 1,216.69 ดอลลารตอออนซในชวงทายตลาดวันพุธ ในขณะ
ที่ดอลลารแข็งคาขึ้นแตะจุดสูงสุดในรอบ 4 ป และตลาดหุนทั่วโลกดีดขึ้น นอกจากนี้ นักลงทุนยังใชความ
ระมัดระวังในการลงทุน กอนที่สหรัฐจะเปดเผยตัวเลขเศรษฐกิจในชวงตอไปในสัปดาหนี้ดวย  
-ดัชนีคาระวางเรือ Baltic Dry Index ปดลงตอเปนวันท่ี 2  และเปนการลดลงวันท่ี 9 ในรอบ 10 วัน   
ทําการ  จากใกลเทศกาลหยุดยาวจีน Golden week ตนเดือน ต.ค.    
วันทําการที่ผานมา ดัชนี Baltic Dry Index ปดลบอีก 17 จุด ปดท่ี 1056 จุด    
 
 
 
 
 
 



 

8 

บทวเิคราะหตามปจจยัพืน้ฐาน 

LOXLEY: หุนเดนในยุคเศรษฐกิจดิจิตอล - ซื้อเก็งกําไร (มูลคาพื้นฐาน ป 58:  4.97 บาท) 
LOXLEY กลับมาซื้อขายคึกคัก คาดเปนเพราะแนวโนมเชิงบวกตอการใชจายไอซีทีในประเทศ หลัง
รัฐประกาศผลักดันนโยบายเศรษฐกิจดิจิตอล แมราคาหุนจะคอนขางเต็มในเชิงประเมินมูลคา เมื่อ
เทียบกับบริษัทในกลุม แตแนวโนมการฟนตัวกําไรใน 2H57 จากมูลคางานในมือสูง และการประมูล
โครงการใหม อาจเปนปจจัยหนุนราคาระยะสั้น เราปรับลดคําแนะนําเปน ซื้อเก็งกําไร (จาก ซื้อ) ดวย
ราคาเปาหมายป 58 ใหมท่ี 4.97 บาท 
แนวโนมบวกตองานประมูลใหม 
ราคาหุนบริษัทผูใหบริการวางระบบ (System integrator: SI) รวม LOXLEY ปรับตัวดี กวาตลาด หลังรัฐบาล
ประกาศนโยบายเศรษฐกิจดิจิตอล เพ่ือขับเคล่ือนความสามารถในการแขงขันของประเทศ และหนุนการ
เติบโตอยางยั่งยืน ทําใหเกิดความคาดหมายวา รัฐจะมีการลงทุนโครงสรางพ้ืนฐานดานไอที ในชวงการเปล่ียน
ผาน ถึงแมวาแผนการลงทุนเชิงกลยุทธ และการดําเนินงานเปนรูปธรรมยังไมชัดเจน แตแนวโนมระยะส้ันของ 
LOXLEY ยังดูสดใส ทั้งการฟนตัวของกําไรใน 2H57 และการประมูลงานภาครัฐ ทั้งนี้ LOXLEY คาดวามี
โอกาสโอกาสชนะประมูลงานใหมรวมมูลคากวา 2.2 หมื่นลานบาท หากชนะจริง ก็จะชวยรับประกันรายไดใน
ปถัดไป  
ขายหุน PO ท่ีราคา 4.05 บาท/หุน สัปดาหน้ี 
วานนี้ LOXLEY ประกาศราคาเสนอขายหุนเพ่ิมทุนใหกับนักลงทุนทั่วไป (PO) จํานวน 165 ลานหุน ที่ 4.05 
บาท/หุน ระหวางวันที่ 24 - 26 ก.ย.  โดยผูจองซื้อ 4 หุนจะไดรับการจัดสรร LOXLEY-W1 จํานวน 1 หนวย 
LOXLEY-W มีอายุ 3 ป ราคาใชสิทธิ 7 บาท นอกจากนี้ บริษัทจะจัดสรร LOXLEY-W ใหกับผูที่ถือหุนเดิมที่
ไดรับหุนปนผลที่จายไปเมื่อเดือน พ.ค. 56 ในอัตรา 4 หุนปนผลตอ 1W เงินที่ไดจากการเสนอขายหุนเพ่ิมทุน
ใหมกวา 668 ลานบาท จะนําไปใชในการขยายธุรกิจ ชําระหนี้ และใชเปนเงินทุนหมุนเวียน ทั้งนี้ หุน PO จะ
สงผลใหกําไรตอหุนป 58 ลดลง 8% และ 11%  หากมีการใชสิทธิแปลงสภาพ LOXLEY-W ทั้งหมด 
หุนดูจํากัดในเชิงประเมินมูลคา แตยังมีปจจัยหนุน 
ราคาหุนที่ปรับขึ้นมาในชวงที่ผานมา สงผลใหมูลคาหุน LOXLEY ดูไมคอยถูก เมื่อเทียบกับบริษัทในกลุม (รูป
ที่ 3) อีกทั้ง การเสนอขาย PO ยังอาจสงผลกระทบตอการลดลงของราคาหุนราว 1.2% เราปรับกําไรตอหุนป 
58 ขึ้น 2% เปน 0.27 บาท เพ่ือสะทอนภาระหนี้สินที่ลดลงจากเงินเพ่ิมทุน พรอมกับปรับราคาเปาหมายเปน 
4.97 บาท (เดิม 4.93 บาท)  ตาม BV ที่สูงขึ้นหลังเสนอขายหุนเพ่ิมทุน อนึ่ง ราคาใหมยังไมรวมผลกระทบ
จากการใชสิทธิ LOXLEY-W เพราะราคาใชสิทธิสูงกวาราคาตลาดมาก 
รุกดําเนินธุรกิจเทรดดิ้งมากขึ้น 
LOXLEY จะหันมาใหความสําคัญกับธุรกิจเทรดดิ้ง (สัดสวนรายได 27% ของรายไดรวม) มากขึ้น โดยตั้งเปา
เพ่ิมรายไดจากธุรกิจเทาตัวภายในระยะเวลา 5 ป เพ่ือใหบรรลุเปาหมายดังกลาว บริษัทจะปรับรูปแบบธุรกิจ 
จากเดิมเปนตัวแทนจําหนายสินคาใหกับบริษัทอื่น เปนการสรางแบรนดของตนเอง หรือรวมกับพันธมิตร 
โดยเฉพาะในสินคาอุปโภคบริโภค และวัสดุกอสราง นอกจากนี้บริษัทกําลังพิจารณาลงทุนดานการผลิตสินคา
เอง เพ่ือใหเกิดความครบวงจรในหวงโซอุปทาน และเพ่ิมอัตรากําไร 
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สรปุขาวบรษิทัจดทะเบยีนและขาวเศรษฐกจิ 

ขาวบริษัทจดทะเบียน 
JMT: ซื้อหนี้สินเชื่อรถยนตจาก ธ.ธนชาติ มูลคา 1.45 พันลบ. 
JMT ไดลงนามในสัญญาโอนสิทธิเรียกรองในหน้ีดอยคุณภาพของสินเชื่อเชาซื้อรถยนต กับธ.ธนชาต มูลคา 
465 ลานบาท  ขณะที่บริษัท บริหารสินทรัพยเจ จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอยของ JMT ไดลงนามในสัญญาโอน
สิทธิเรียกรองในหนี้ดอยคุณภาพ ของสินเชื่อเชาซื้อรถยนต  กับธ.ธนชาต มูลคา 986 ลานบาท รวมมูลคาจาก
การซื้อหนี้ดอยคุณภาพของบริษัท และบริษัทยอย เขามาบริหารในครั้งนี้อยูที่ 1.45 พันลานบาท   
MC: รุกเทกโอเวอรอัพกําไรหุน P/E ตํ่า – เปาไกล 24.66 บาท 
MC ล่ันเดินสายเทกโอเวอรหวังมีสินคาไลฟสไตลทุกประเภทในมือ ปูทางกําไรและรายไดกาวกระโดดใน
อนาคต “สุณี เสรีภาณุ” ประกาศกราวปหนาสาขาในมือพุง 300 แหง ขณะที่ผลงาน Q3/2557 ไมผิดหวัง ชู
ของดีหุนแกรงปนผลชั้นเซียนหลังโบรกออกโรงการันตีหุนพี/อี ตํ่า 18 เทา แถมราคาในกระดานยังมีอัพไซด
เพียบ เคาะ “ซื้อ” เล็งเปาหมายไดเห็น 24.66 บาท 
APURE: ทุนตางชาติยองเก็บออเดอรญ่ีปุนทะลักพันลาน 
APURE สงซิกครึ่งหลังป 2557 ผลงานโตเราใจกวาครึ่งแรกที่มีรายได 601 ลานบาท ออเดอรตางชาติเรียงคิว
เพียบ แถมบาทออนหนุนยอดสงออกพรอมปรับกลยุทธปมมารจิ้นแตะ 15% ย้ิมรับกลุมทุนยุนดอดคุยงานล็อต
ใหญ มูลคาหลักพันลานบาท โบรกแนะสอย เคาะเปา 2.70 บาท หลังทุนตางชาติจอเก็บหุนดันธุรกิจโตกาว
กระโดด 
IFEC: ข้ึนเบอร 1 ธุรกิจไฟฟาโชว 600MW - ดันลูกเขาตลาด 
IFEC ขึ้นเบอร 1 พลังงานทางเลือก “วิชัย ถาวรวัฒนยงค” ทุมหมื่นลานบาท เรงเครื่องเทกโอเวอรและ
กอสรางโรงไฟฟา หวังซดกําไร 10 ลานบาทตอเมกกะวัตตตอปหนุนป 2558 อัพกําไร 400 ลานบาท จอเทก
โอเวอรเพ่ิมเปน 300 เมกกะวัตต ดันป 2560 กินรวบ 600 เมกกะวัตต พรอมเปดเกมฮุบ บจ.ขึ้นแทน “โฮล
ดิ้งส” ดันลูกเขาตลาดยายหมวดธุรกิจปลายป 
CRANE: เล็งกําไรปน้ีนิวไฮทุม 200 ล. อัพไลนเชารับทรัพย 
CRANE ฟุงครึ่งหลังป 2557 ผลงานเฉิดฉายกวาครึ่งแรกปนี้ที่มีรายได 734.64 ลานบาท โชวพอรตเชาโตโดด
เดน พรอมคอนเฟรมป 2557 กําไรทุบสถิติ หลังครึ่งแรกโกยกําไรแลว 185.74 ลานบาท อานิสงสรับเหมา
คึกคัก แถมควักเงิน 200 ลานบาท เสริมไลนเชาเพ่ิม 10% จากดีมานดทะลัก ฟากนักวิเคราะห แนะ “เก็ง
กําไร” เคาะพิกัดราคา 6 บาท 
PAF: สอง Q3/57 ลุนกําไรออเดอรงาน OEM ลนมือ 
PAF โวผลงานไตรมาส 3/2557 ลุนพลิกกําไร จากไตรมาส 2/2557 ขาดทุนสุทธิ 3.1 ลานบาท หลังยอดขาย
เริ่มสงสัญญาณฟนตัวตามภาวะเศรษฐกิจ แยมซดยอด OEM เต็มมือ จากลูกคารายใหญ ICC ปอนออเดอร
โหมกระแสกําลังซื้อฟน เปดฉากธุรกิจใหม อัพกําไรป 2558 อูฟู ดานโบรกสองพิกัดแนวตาน 1.60 บาท 
MCOT: ต้ังโตะปนผลแจกคร่ึงแรก 0.31 บาท เพิ่มคอนเทนต ต.ค. น้ี 
 MCOT เผยบอรดไฟเขียวแจกปนผลงวดครึ่งปแรก 2557 อัตรา 0.31 บาทตอหุน จอขึ้น XD วันที่ 3 ตุลาคม
นี้ จับตาปรับภาพลักษณเพ่ิมคอนเทนต ซดรายได เริ่มตุลาคม 2557 นี้ 
UNIQ: รับ ‘กลุมจิราธิวัฒน’ ถือหุน - จองขยายงานเต็มสูบ 
UNIQ แจงคณะกรรมการบริษัท (บอรด) ทุบโตะจัดสรรหุนเพ่ิมทุนใหบุคคลในวงจํากัด (PP) เปดทาง “กลุมจิ
ราธิวัฒน-อนันตประยูร” เขาถือหุน บริษัทเตรียมนําเงินคาหุนไปใชในการขยายงาน พรอมแยมธุรกิจแนวโนม
สดใส มีงานในมือตุนเพียบกวา 3 หมื่นลานบาท ผลงานปนี้รายได-กําไรเริ่ด 
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ขาวเศรษฐกิจ 
+ จีน: จีนเรงกระตุนตลาดบานจากภาวะตกต่ําท่ีสุดในรอบ 2 ป 
ธนาคารพาณิชย, บริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย และรัฐบาลระดับภูมิภาค ของจีนเพ่ิมความพยายามในการ
กระตุนตลาดที่อยูอาศัยใหหลุดพนจากภาวะตกต่ําครั้งใหญที่สุดในรอบ 2 ป โดยใชวิธีอนุญาตใหประชาชนซื้อ
บานไดมากกวาหนึ่งหลัง, ปรับลดราคาบานลง และดําเนินมาตรการสงเสริมการขายแบบพิเศษ ส่ือมวลชนจีน
ระบุเมื่อวานนี้วา หนึ่งในธนาคาร 4 แหงใหญของรัฐบาลจีนวางแผนจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยจํานองลง 30 % 
และผอนคลายกฎการปลอยกูสําหรับผูซื้อบานหลังที่สอง อยางไรก็ดี ยังไมเปนที่แนชัดวา มาตรการตางๆ 
เหลานี้จะสามารถกระตุนภาคอสังหาริมทรัพยไดหรือไม 
- เยอรมนี : นักเศรษฐศาสตร Ifo คาดศก.เยอรมนีชะลอตัวใน Q3 
นายเคลาส วอหลเรบ นักเศรษฐศาสตรของสถาบัน Ifo คาดวา เศรษฐกิจเยอรมนีจะชะงักงันในไตรมาส 3 และ
ระบุวา การคาดการณการสงออกและสินคาทุนที่ลดลง, เศรษฐกิจยุโรปที่ชะลอตัวลงและ วิกฤติยูเครนที่ยัง
ยืดเยื้อกําลังสงผลกระทบตอความเชื่อมั่นดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจของเยอรมนีรวงลงเปนเดือนที่ 5 
ติดตอกันในเดือนก.ย.สูระดับต่ําสุดนับตั้งแตเดือนเม.ย.2013 ซึ่งทําลายความหวังที่วา เศรษฐกิจเยอรมนีจะ
ฟนตัวแข็งแกรงในไตรมาส 3 ซึ่งจะชวยหนุนยุโรป 
- รัสเซีย : ญ่ีปุนประกาศคว่ําบาตรรัสเซียเพิ่มเติมตามอยีู, สหรัฐ 
ญี่ปุนเปดเผยวา จะบังคับใชมาตรการคว่ําบาตรเพิ่มเติมตอรัสเซีย ซึ่งเปนการปรับทาทีตอรัสเซียใหเขมงวด
ขึ้นเพ่ือทําใหสอดคลองกับมาตรการที่ดําเนินการโดยประเทศอื่นๆ ซึ่งรวมถึงสหรัฐ มาตรการใหม ไดแก การ
ส่ังหามธนาคารรัสเซียบางแหงไมใหออกหลักทรัพยในญี่ปุน และเพ่ิมการตรวจสอบเพื่อปองกันการสงออก
อาวุธไปยังรัสเซีย แตมาตรการดังกลาวเบากวามาตรการของสหภาพยุโรปหรือสหรัฐ ซึ่งสะทอนถึงความ
พยายามเอาใจรัสเซียของญี่ปุน โดยหวังวาจะกระชับความสัมพันธ ทางเศรษฐกิจและพลังงานใหแนนแฟนยิ่ง
ข้ึน 
+/- สหรัฐฯ : ปธ.เฟดเซนตหลุยสชี้ควรเปลี่ยนสัญญาณชี้นําดอกเบี้ยโดยอิงขอมูลศก. 
นายเจมส บูลลารด ประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) สาขาเซนตหลุยสกลาวเมื่อวานนี้วา เฟดจําเปนตอง
ปรับเปล่ียนวิธีการที่เฟดใชในการสื่อสารมุมมองของเฟดที่มีตอแนวโนมอัตราดอกเบี้ยในอนาคต โดยนาย
บูลลารดและเจาหนาที่บางคนในเฟดเรียกรองใหเฟดปรับเปล่ียนเนื้อหาในแถลงการณนโยบายการเงินใหม  
นายบูลลารดกลาววา "ผมตองการใหภาระผูกพันของเฟดเปนส่ิงที่ขึ้นอยูกับตัวเลขเศรษฐกิจมากยิ่งขึ้น ผมคิด
วานั่นเปนส่ิงที่ควรทํา" อยางไรก็ดี นายบูลลารดกลาววา เขาสนับสนุนแถลงการณนโยบายเฟดหลังการ
ประชุมวันที่ 16-17 ก.ย. โดยในแถลงการณครั้งนั้น เฟดยังคงใชสัญญาณชี้นําลวงหนาที่ระบุวา เฟดจะ
พิจารณาเรื่องการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยก็ ตอเมื่อเฟดยุติโครงการเขาซื้อตราสารหนี้หรือมาตรการผอนคลาย
เชิงปริมาณ (QE) ไปแลว "เปนเวลานานระยะหนึ่ง" (considerable time) 
 
หมายเหตุ: บริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัด เปนบริษัทที่เกิดจากการรวมทุนระหวางธนาคารกรุงไทย และบริษัทหลักทรัพย   
ซีมิโก จํากัด   


