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Daily Theme 6 สิงหาคม 2558 
แกวงในกรอบแคบ 

Highlight 
 ตลาดหุนเอเชียเชานี้ เปดคละ โดยไดแรงหนุนจากดอลลารที่แข็งคา หนุน

การสงออกของภูมิภาค แตยังไดแรงกดดันจากราคาสินคาโภคภัณฑที่มี
ทิศทางปรับตัวลง  

 ตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญวันนี้  อังกฤษ การประชุม BoE เยอรมนี คําส่ังซื้อ
สินคาโรงงานเดือน มิ.ย. 

 วันทําการกอนหนา นักลงทุนตางชาติขายสุทธิ -421 ลบ. (ขายสะสม 3 วัน
รวม -2,908 ลบ.)  นักลงทุนสถาบันในประเทศกลับมาซื้อสุทธิ +160  ลบ. 
(จากขาย -286 ลบ.)   

 คาดดัชนีฯ วันนี้ sideway กรอบ 1428-1442 จุด โดยตลาดหุนไทยยังได
แรงหนุนตามโมเมนตัมการรีบาวดของตลาดหุนภูมิภาค แตยังมีแรงกดดัน
จากแรงขายของนักลงทุนตางชาติ หลังคาเงินบาทยังมีทิศทางออนคา
ตอเนื่อง ขณะท่ีเศรษฐกิจในประเทศยังไมมีแรงหนุนใหม หลังวานนี้กนง. 
คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายตามคาด แตอาจไดแรงหนุนระยะสั้นจากการเปด
กองทุนทริกเกอรใหม (แตคาดเม็ดเงินไมมากนัก) ปจจัยตางประเทศจับตา
ตัวเลขจางงานสหรัฐในวันศุกร (หากตํ่ากวาคาด จะเพิ่มโอกาสที่เฟดเล่ือน
การขึ้นดอกเบี้ยออกไป) 

 กลยุทธ : แนะนํา ขึ้น-ทยอยขายทํากําไร สําหรับการเลนรอบ โดยจุดขาย
อยูที่บริเวณ 1448/1460 จุด(ระดับ ½ และ 2/3 ของกรอบ Fibonanci 
1396-1499 จุด) เพ่ือรอซื้อคืนบริเวณ 1400 จุดอีกครั้ง 

 เก็งกําไรรายวัน แนะนํา SAWAD CENTEL AOT 
หุนในกระแส:       
• หุนโมเมนตัมบวก (ขึ้นเกิน 10.0%) POLAR PAE WIIK ICHI MAX 

สวนที่ลงกวา 4.0% ไดแก TSF PK WICE DAII TIPCO ASIMAR   
• NVDR (หนวย: ลานบาท) สูงสุดดานซื้อ CPALL+301 BBL+265 

ADVANC+210  สูงสุดดานขาย KBANK-265 SCB-99 
• หลักทรัพยที่ Short Sell สูงสุด (หนวย : ลานบาท) KBANK 200 

PTTGC 94 
• Cash Balance หลักทรัพยที่เขาขายมาตรการกํากับซื้อขายของตลาดฯ 

ระดับ 1 จนถึง 11 ก.ย. ไดแก  DAII TSF  ระดับที่1 ขยายชวง
ดําเนินการ จนถึง 21 ส.ค. ไดแก  AJP AJP-W1  ระดับ2-ขยายชวง
ดําเนินการถึง 21 ส.ค. ไดแก TAKUNI     
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Technical View ลงซื้อ ขึ้นขาย 
แนวรับ  1,420 / 1,400 จุด 
แนวตาน  1,442 / 1,460 จุด 
 
 
 
 
 
 
 
     
ตลาดหุนไทยวานนี้ จดุ เปลีย่น % 
SET 1,436.36 +4.20 +0.29 
      - High/Low 1,441.38 / 1,433.84   
SET50  943.86 +2.50 +0.27 
MAI  609.04 +5.02 +0.83 
SET Turnover (Bt m/US$ m)  37,192 / 1,058 
SET Mkt. Cap. (Bt bn/US$ bn)  13,551 / 385 
Market Trailing PER (x)               19.53 
No. stocks with gain / loss 518 / 349    
มูลคาซือ้ขาย (ลบ.) ซือ้ ขาย สทุธ ิ
สถาบัน  3,953 3,793 +160 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย  4,135 2,871 +1,264 
ตางประเทศ  7,732 8,153 -421 
รายยอย  21,372 22,376 -1,004  
ดชันสีําคญั 5/8 Chg % chg 
Dow Jones (USA)  17,540.47 -10.22 -0.06 
FTSE  6,752.41 +65.84 +0.98 
NIKKEI  20,614.06 +93.70 +0.46 
VIX 12.51 -0.49 -3.77 
MSCI ex Japan 544.22 +0.18 +0.03 
Dollar Index 97.96 +0.03 +0.03 
NYMEX (USD/bbl)  45.15 -0.59 -1.29 
BRENT (USD/bbl)  49.59 -0.40 -0.80 
BDI   1,222.00 +22.00 +1.83 
Gold (USD/ounce) 1,087.30 -4.86 -0.44   
ถนอมศักดิ์ สหรัตนชัย, no. 14501 
Thanomsaks@ktzmico.com 
02-624-6244 
ธิดารัตน ผโลดม, no. 16564 
Tidaratp@ktzmico.com 
02-624-6270 
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Market Outlook 
คาดดัชนีฯ วันน้ี Sideway รอปจจัยใหมสนับสนุน แนะนํา ข้ึน-ทยอยขาย บริเวณ 1448/1460 จุด 

 
คาดดัชนีฯ วันน้ี sideway กรอบ 1428-1442 จุด โดยแรงหนุนมาจาก โมเมนตัมการรีบาวดของตลาดหุน
ภูมิภาค แตมีแรงกดดันจากแรงขายของนักลงทุนตางชาติ หลังคาเงินบาทยังคงมีแนวโนมออนคาตอเนื่อง 
(วานนี้ออนคาแตะ 35.196 บาท/USD)  ขณะที่เศรษฐกิจในประเทศยังไมมีแรงหนุนใหม หลังวานนี้กนง. คง
อัตราดอกเบี้ยนโยบายตามคาด และระบุเศรษฐกิจฟนตัวแบบคอยเปนคอยไป ขณะที่ดัชนีฯ อาจไดแรงหนุน
ระยะส้ันจากการเปดกองทุนทริกเกอรใหม (แตคาดเม็ดเงินไมมากนัก) ปจจัยตางประเทศจับตาตัวเลขจางงาน
สหรัฐในวันศุกร (หากต่ํากวาคาด จะเพิ่มโอกาสที่เฟดเล่ือนการขึ้นดอกเบี้ยออกไป)  
 
กลยุทธ แนะนํา ขึ้น-ทยอยขายทํากําไร สําหรับการเลนรอบ โดยจุดขายอยูที่บริเวณ 1448/1460 จุด (ระดับ ½ 
และ 2/3 ของกรอบ Fibonanci 1396-1499 จุด) เพ่ือรอซื้อคืนบริเวณ 1400 จุดอีกครั้ง 
 
ปจจัยตางประเทศ 
สหรัฐเผยตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญออกมาคละ วานนี้สหรัฐเผยตัวเลขการจางงานภาคเอกชนจาก ADP 
เพ่ิมขึ้นเพ่ิมขึ้น 185,000 ตําแหนง ในเดือน ก.ค. โดยต่ํากวาที่นักวิเคราะหคาดการณวาจะเพิ่มขึ้น 215,000 
ราย แตรายงานดัชนี ISM ภาคบริการที่ระดับ 60.3 ในเดือน ก.ค. เพ่ิมขึ้นจากระดับ 56.0 ในเดือน มิ.ย. โดย
เปนระดับสูงสุดในรอบ 10 ป โดยไดแรงหนุนจากการขยายตัวของการจางงาน การสงออก และคําส่ังซื้อใหม 
 
ทั้งนี้ นักลงทุนจับตาตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐอยางใกลชิดเพ่ือประเมินโอกาสในการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ
เฟด ขณะที่วานนี้เจาหนาที่นายเจโรม โพเวลล กลาววา เฟดยังไมไดตัดสินใจแนนอนที่จะปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยในเดือน ก.ย. ซึ่งสวนทางกับความเห็นของประธานเฟดสาขาแอตแลนตาในวันกอนที่สงสัญญาณวา
เฟดจะขึ้นดอกเบี้ยในเดือนก.ย. โดยวานนี้คาเงินดอลลารของสหรัฐออนคาลงเล็กนอย ขณะที่ อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ อายุ 10 ปรับพุงขึ้นถึง 4.9 bps มาปดที่ระดับ 2.27% 
 
ปจจัยในประเทศ 
กนง. คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายตามคาด ในการประชุมวานนี้ กนง. มีมติเปนเอกฉันทใหคงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไวที่ระดับ 1.50% เนื่องจากประเมินวาการดําเนินนโยบายการงินในชวงที่ผานมาไดชวยผอนคลาย
ภาวะการเงินเพ่ิมเติม ประกอบกับอัตราแลกเปลี่ยนอยูในทิศทางที่เอ้ือตอการฟนตัวของเศรษฐกิจไทย 
 
ทั้งนี้ กนง. มองวาเศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่ 2 และแนวโนมทั้งปยังคงฟนตัวอยางคอยเปนคอยไป แตมีความ
เส่ียงดานต่ําเพ่ิมขึ้นจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนและภาวะภัยแลง โดยแรงขับเคล่ือนหลักมาจากภาคการ
ทองเที่ยวที่ขยายตัวสูงกวาคาดและการเบิกจายงบลงทุนภาครัฐที่ทําไดดีตอเนื่อง ขณะที่การบริโภคและการ
ลงทุนภาคเอกชนขยายตัวไดอยางชาๆ แตการสงออกสินคาหดตัวมากกวาคาด ซึ่งเปนผลจากทั้งราคา 
ที่อยูในระดับต่ําและปริมาณที่ลดลงตามอุปสงคจากประเทศคูคาโดยเฉพาะจีนและเอเชีย 
 
กองทุนทริกเกอรเปดใหม หนุนตลาดฟนตัวระยะสั้น โดยบลจ. ไทยพาณิชย ไดกําหนดขายเสนอขาย
กองทุนทริกเกอร กองทุนเปดไทยพาณิชย ทริกเกอร 3% พลัส 3% ฟนด จี มูลคาโครงการ 1,000 ลานบาท 
เสนอขายระหวางวันที่  6 -11 ส.ค. โดยกอนหนานี้ บลจ. กรุงไทยไดเสนอขาย กองทุนเปดกรุงไทย 5%    
ทริกเกอร ฟนด 6 ชวงวันที่ 31 ก.ค.  - 5 ส.ค. ซึ่งคาดวาจะหนนุแรงซื้อในระยะส้ันไดระดับหนึ่ง 

 
สัญญาณทางเทคนิค รูปแบบ Daily อยูในกรอบ Fibonanci 1396-1499 จุด และอยูระหวางการรีบาวด
ตอเนื่อง โดยมีแนวตานสําคัญที่ 1448 จุด และ 1460 จุดตามลําดับ (สัดสวน ½ และ 2/3 ของกรอบ 
Fibonanci)   
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หุนเดน: เลนเกง็กาํไรสัน้ 
 

SAWAD             เปาหมายพื้นฐาน 41.00 บาท 

แนวรับ   37.50/35.00 แนวตาน   39.00/40.00 

 

 

 

 

 

CENTEL             เปาหมายพื้นฐาน 42.00  บาท 

 
แนวรับ   37.00/36.00 แนวตาน  38.50/39.25 

 
 

 

 

 

AOT                  เปาหมายพื้นฐาน 335.00 บาท 

 
แนวรับ   286/280 แนวตาน  298/305 

 
 

 

 

* อิงราคาเปาหมายทางดานพ้ืนฐานจาก Bloomberg consensus/** Bloomberg consensus high 
 
 

• เปนบริษัทที่มีแนวโนมการเติบโตกําไรในชวง 2-3 ป
ขางหนาสูง แมภาวะเศรษฐกิจโดยรวมชะลอตัว 

• SAWAD เปดสาขาใหมไดดีกวาคาด ที่ 378 สาขา ใน 
1H58 เทียบกับเปาหมายเปดสาขาใหมที่ 300 สาขา/ป ใน 
3 ปหนา ทําใหมีความเสี่ยงเชิงบวกตอประมาณการณกําไร
ของเรา 

• คาด กําไรสุทธิงวด 2Q58 ราว 265 ลานบาท (+50% YoY 
แต -5% QoQ) 

• แนวโนมจํานวนผูโดยสารปนี้ ยังดีตอเนื่อง โดยเราให
สมมติฐานการเติบโตผูโดยสารและเที่ยวบินป FY58 และ 
FY59 เปน +21% และ +14% ตามลําดับ สงผลกําไรปกติป
นี้โต 33% และป 59 โต 16% 

• AOT ต้ังเปาเริ่มกอสรางทาอากาศยานสุวรรณภูมิสวนตอ
ขยาย (เฟส 2) มูลคา 6.25 หมื่นลานบาท ในเดือน มี.ค. 59 
ซึ่งคาดวาจะเพิ่มจํานวนผูโดยสารจาก 45 ลานคน เปน 60 
ลานคน  ในเวลา 5 ป 
 

• เราคาดวา CENTEL จะมีกําไรสุทธิ 206 ลานบาทใน 2Q58 
(กําไรตอหุน 0.15 บาท) เพ่ิมขึ้น 395%YoY แตลดลง 
75%QoQ (ตามฤดุกาล)   

• โดยมีปจจัยหนุนหลักๆ มาจากอัตราเขาพักของธุรกิจ
โรงแรมฟนตัว (เทียบกับปกอนที่มีผลกระทบจากการเมือง) 
และกําไรจากธุรกิจรานอาหารดีขึ้น 

• ชวง 3Q58 โรงแรมในมัลดีฟสจะมีการปรับปรุงหองพัก แต
จะทําใหสามารถปรับขึ้นคาหองไดใน 4Q58 ซึ่งเปนชวง  
ไฮซีซ่ัน 
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ประเดน็จบัตา 

1. การเมือง 
วิปสปช.เคาะลงมติรางรธน. 7 ก.ย., แถลงผลงานเปดพิมพเขียวปฎิรูป 13 ส.ค. 
นายอลงกรณ พลบุตร เลขานุการคณะกรรมาธิการวิสามัญกิจการสภาปฏิรูปแหงชาติ(วิป สปช.) เผยที่ประชุม
วิป สปช.กําหนดวันลงมติรับหรือไมรับรางรัฐธรรมนูญในวันที่ 7 ก.ย. นี้  โดยจะไมเปดใหสมาชิกมีการ
อภิปรายใดๆ อีก สวนการเสนอประเด็นคําถามควบคูในการทําประชามตินั้นจะใหสมาชิก สปช.ลงมติวาจะต้ัง
ประเด็นคําถามหรือไมในชวงระหวางวันที่ 17-21 ส.ค. นี้ ซึ่งหากเสียงสวนใหญใหต้ังคําถามก็จะเปดใหเสนอ
ประเด็นคําถามโดยอิสระ กอนจะลงมติเลือกประเด็นคําถามในวันที่ 7 ก.ย. 58 แตทั้งหมดตองรอการตัดสินใจ
จากนายเทียนฉาย กีระนันทน ประธาน สปช.อยางเปนทางการอีกครั้ง เพราะขณะนี้อยูระหวางพักรักษาตัวจึง
ไมสามารถเขาประชุมได เลขานุการ วิป สปช. กลาววา นอกจากนี้ที่ประชุมฯ ไดกําหนดวันแถลงผลงานของ 
สปช.ไวในวันที่ 13 ส.ค. นี้ ขณะที่การทํางานของ สปช.เกี่ยวกับวาระปฏิรูปจะใหแลวเสร็จภายในวันที่ 21 ส.ค.
58 เพราะหลังจากนั้นจะรับรางรัฐธรรมนูญจากกรรมาธิการยกรางรัฐธรรมนูญในวันที่ 22 ส.ค. 58 

2. การประกาศผลประกอบการ 2Q58 
ไทย 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

3. Investment Theme 
• บจ.ท่ีมี Upward Revision w-w แนะนํา เลือกเก็งกําไรรายตัว หุนภายใตสมมติฐาน บจ.ที่มีการปรับ 
Target Price สูงสุด ไดแก GL VNG TPCH DCC TRC และขาย SIM SAMART  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Stock 29‐Jul‐15

KTZ/BB BB High KTZ BB Avg BB High 15F 16F 15F 16F 15F 16F 15F 16F 15F 16F

หุนปรับ Target Price สูงสุด

GL* 12.30 18.39 54.47 n.a. 14.56 19.00 483 630 0.43 0.47 288.18 10.77 29.04 26.22 1.69 1.65

VNG* 13.60 ‐18.38 ‐13.97 n.a. 11.10 11.70 1,148 1,237 0.79 0.87 64.58 9.49 17.09 15.61 2.44 2.67

TPCH* 18.20 2.75 59.34 18.70 28.50 29.00 74 321 0.18 0.80 104.19 334.79 99.04 22.78 0.00 0.01

DCC 3.70 2.16 20.00 3.78 4.00 4.44 1,373 1,455 0.25 0.22 (18.31) (9.24) 17.59 16.60 6.64 6.03

TRC* 2.18 7.34 13.76 n.a. 2.34 2.48 243 601 0.08 0.12 44.23 61.33 29.07 18.02 0.69 3.44

หุนนาขายกอน 

SIM* 1.71 3.80 16.96 n.a. 1.77 2.00 725 807 0.16 0.18 (1.23) 11.88 10.75 9.61 5.99 6.74

SAMART* 20.20 46.45 132.67 n.a. 29.58 47.00 1,644 1,815 1.61 1.79 8.85 10.80 12.79 11.54 4.20 4.38

Source: Bloomberg & KT ZMICO Research

Note: *Data from Bloomberg

% Upside Target Price 15F (Bt) Norm. Profit (Bt m.) Norm. EPS (Bt) Norm.EPS (%YoY) PE (x) Div (%)
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• บจ.ท่ีมีสถิติจายปนผลระหวางกาลสูงกวา 1.5% (และทั้งปน้ี คาดเติบโตสูงกวา 4%) และ
ยังคงมี % Upside Gain สูงวา 15% แนะนํา INTUCH HANA SEAFCO PTTGC SVI RATCH  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

• หุนท่ีถูก short sell สูงในชวงระหวาง 1-29 ก.ค.  
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สรปุภาวะตลาดตางประเทศ 

Global Momentum- Neutral Outlook  
สรุปการเปลี่ยนแปลงของตลาดหุนโลกสัปดาหท่ีผานมา   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

-ตลาดหุนสหรัฐฯ ปดคละ       
วันทําการท่ีผานมา ตลาดหุนสหรัฐฯ ปดยอลง โดย DJIA ปดที่ระดับ 17,540.47 จุด -10.22 จุด -0.06%   
d-d  S&P500 ปดที่ระดับ 2,099.84 จุด +6.52 จุด +0.31%d-d  Nasdaq ปดตลาดที่ 5,139.94 จุด +34.39 จุด 
+0.67%d-d  เปนผลจากรายงานขาดดุลการคา มิ.ย. สูงกวาคาด โดยขาดดุล +7.1%m-m เปน 4.384 หมื่น
ลานดอลล เปนผลจากดอลลแข็งคา และอุปสงคตางประเทศที่ซบเซา  และรายงานจางงานภาคเอกชน ก.ค. 
เพ่ิมขึ้น +1.85 แสนตําแหนง (Vs ตลาดคาดการณที่ +2.15 แสนราย)  รวมถึงการรวงลงของหุนกลุมพลังงาน 
ตามการออนลงของราคาน้ํามันดิบ สวนขาวบวกตอเศรษฐกิจ คือ  ขอมูลภาคบริการ ก.ค. แข็งแกรง ISM 
Service MPI อยูที่ 60.3 (Vs มิ.ย. 56 จุด และตลาดคาด 56.1 จุด)    
+ ตลาดหุนยุโรป ปดสูงสุดรอบ 3 สัปดาห จากรายงานผลกําไรบจ ท่ีดี                                       
วันทําการท่ีผานมา ตลาดหุนยุโรป ปดสูงข้ึน โดย FTSE ปดท่ีระดับ 6,752.41 จุด +65.84 จุด +0.98% 
d-d CAC40 ปดท่ี 5,196.73 จุด +84.59 จุด +1.65%d-d  และ DAX ปดท่ี 11,636.30 จุด +180.23 จุด 
+1.57%d-d  เปนผลจาก รายงานผลกําไรบจ ที่ยังคงดีขึ้นตอเนื่อง นําโดย SocGen ธนาคารรายใหญของ
ฝรั่งเศส , BHP Billiton ฯลฯ และขาวกรีซใกลบรรลุขอตกลงกับเจาหนี้    
-ราคานํ้ามันดิบ กลับมาปดออนตัว                                  
วันทําการท่ีผานมา  ราคานํ้ามันดิบกลับมาปดลดลง  โดยสัญญานํ้ามันดิบ WTI ตลาดไนเม็กซ สง
มอบเดือน กย.ปดท่ีระดับ $ 45.17 -$ 1.95 ตอบารเรล หรือ -4.14%d-d สวนสัญญานํ้ามันดิบ          
เบรนท Brent ตลาดลอนดอน เดือน กย ปดท่ีระดับ $49.52 -$ 2.69 หรือ -5.15%d-d เปนผลจาก EIA 
รายงานปริมาณการผลิตน้ํามันดิบสัปดาหกอนหนา เพ่ิมขึ้น 5.2 หมื่นบารเรล สูระดับ 9.465 ลานบารเรล ตอ
วัน และสตอกน้ํามันดิบ และเบเกอร ฮิลล รายงานจํานวนแทนขุดเจาะสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้น 5 แหง เปน 664 แหง 
ซึ่งปรับตัวขึ้นติดตอกัน 2 สัปดาห   
EIA คาดการณราคาน้ํามันดิบ Brent ป 58-59 อยูที่ $61 และ $67/บารเรล ตามลําดับ สวน WTI ป 58-59 จะ
ตํ่ากวา Brent ประมาณ $5/บารเรล  
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-ราคาทองคํา ปดออนลง จากการแข็งคาของดอลลสหรัฐฯ                                     
วันทําการท่ีผานมา ราคาทองคําตลาดลวงหนาเดือน ธ.ค. ตลาดสหรัฐฯ ปดตลาดที่ระดับ $1,085.60 
ตอออนซ ลดลง $ 5.10 หรือ -0.47%d-d เปนผลจาก การแข็งคาของสกุลเงินดอลลสหรัฐฯ หลังเปดเผย
ขอมูลภาคบริการ ก.ค. แข็งแกรง ISM Service MPI อยูที่ 60.3 (Vs มิ.ย. 56 จุด และตลาดคาด 56.1 จุด)    
Capital Economics มีมุมมองเชิงบวกตอราคาทองคําส้ินปนี้ อิงอุปสงคทองคําที่คาดวาจะยังคงมีตอเนื่อง และ
การไดประโยชนจากการเปนสินทรัพยปลอดภัย  
+ ดัชนีคาระวางเรือ Baltic Dry Index ปรับข้ึนตอเน่ืองเปนวันท่ี 8           
วันทําการท่ีผานมา ดัชนี Baltic Dry Index ปดท่ีระดับ 1222 จุด +22 จุด  +1.83%d-d  สวน ป 57 ปด
ลดลง - 65% y-y มาปดที่ระดับ 782 จุด (สวนป 56 + 28.14%y-y เปน 2227 จุด จาก 1738 จุด ณ ส้ินป 55)  
โดยระดับสูงสุดตลอดกาลอยูที่ 11793 และระดับต่ําสุดเปนประวัติการณ อยูที่ 554 จุด 
 

หุนแนะนาํตามปจจยัพืน้ฐาน 

BCP: กําไรสุทธิ 2Q58 ใกลเคียงคาด  
กําไรมีการกระจายความเสี่ยงที่ดี และยังมีศักยภาพการเติบโตที่ดี 
ดวยกําไรมีการกระจายความเสี่ยงที่ดี โดยเกือบครึ่งหนึ่งของสวนแบง EBITDA มาจากธุรกิจการตลาดและ
ธุรกิจโซลารฟารมซึ่งเปนเกราะกันชนปจจัยลบตาง ๆ (โดยเฉพาะจากความผันผวนของราคา) รวมทั้ง
แนวโนมการเติบโตในอนาคตจากโครงการ 3E (กําหนดดําเนินการเชิงพาณิชยป 61) และศักยภาพการขยาย
การลงทุนในอนาคต เพ่ือเพ่ิมโอกาสใหมๆ ในภูมิภาค (เนนโรงไฟฟาพลังงานหมุนเวียนและธุรกิจ E&P) เรา
จึงยังคงแนะนํา Outperform สําหรับ BCP 
กําไรสุทธิ 2Q58 โตแข็งแกรงดังคาด 
BCP มีกําไรสุทธิ 2.8 พันลานบาท ใน 2Q58 (+122%YoY, +169 QoQ) ใกลเคียงคาดการณของเราและ
ตลาด หากไมนับรวมขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนเล็กนอย บริษัทมีกําไรปกติโตแข็งแกรงเปน 2.83 พันลาน
บาท (+335%YoY, +270%QoQ) โดยมีธุรกิจโรงกล่ันเปนปจจัยหนุนการเติบโตกําไร  
ธุรกิจโรงกลั่นใหสวนแบง EBITDA หลักใน 2Q58 
ในแง EBITDA ใน 2Q58 ธุรกิจโรงกล่ัน (รวมเชื้อเพลิงชีวภาพ) เปนธุรกิจที่ใหสวนแบง EBITDA เปนหลัก
ดวยสัดสวน 68% ตามดวยธุรกิจโซลาร (14%) ธุรกิจการตลาด (13%) และอ่ืนๆ (5%)  
ธุรกิจโรงกลั่นให GRM และปริมาณการกลั่นสูง 
สวนแบง EBITDA จากธุรกิจโรงกล่ันโตกาวกระโดดใน 2Q58 หลักๆ มาจาก 1)  accounting GRM  สูงขึ้น
เปน 11.9 ดอลลารสหรัฐฯ/บารเรล (เทียบกับ 7.61 ดอลลารสหรัฐฯ/บารเรลใน 2Q57 และ 4.26 ดอลลาร
สหรัฐฯ/บารเรลใน 1Q58)  หลักๆหนุนจาก market GRM สูงขึ้นเปน 10.4 ดอลลารสหรัฐฯ/บารเรล ( crack 
spread สําหรับน้ํามันเบนซินสูงขึ้น/ มีการประหยัดตนทุนจาก yield loss/crude premium แคบลง) และกําไร
จากสต็อกน้ํามัน  1.34 ดอลลารสหรัฐฯ/บารเรล (รวม 448 ลานบาท) และ 2) ปริมาณการกลั่นสูงขึ้นเปน 
111.9 พันบารเรลตอวัน (จาก 48.45 พันบารเรลตอวัน ใน 2Q57 จากการปดโรงกลั่นตามแผน และ 108.6 
พันบารเรลตอวัน ใน 1Q58) 
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สวนแบง EBITDA แข็งแกรงจากธุรกิจโซลาร จากธุรกิจการตลาดลดเล็กนอย QoQ  
สวนแบง EBITDA จากธุรกิจโซลารฟารมโต 3%QoQ ใน 2Q58 ตามการเติบโตของการผลิตไฟฟาเปน 67.8 
ลานกิโลวัตต-ชั่วโมง (+4%QoQ) ในขณะที่สวนแบง EBITDA จากธุรกิจการตลาดลดลง 11% QoQ จากจาก
คาการตลาดที่ลดลงเปน 0.69 บาท/ลิตรใน 2Q58 (จาก 0.75 บาท/ลิตรใน 1Q58) แมปริมาณการขาย
แขง็แกรงขึ้นเปน 468 ลานลิตร/วัน (+4%QoQ) 
คงประมาณการกําไรป 58-59 
กําไรสุทธิและกําไรปกติงวด 1H58 คิดเปน 67% และ 61% ของประมาณการทั้งปตามลําดับ เราคงประมาณ
การกําไรป 58-59 โดยกําไรมีการกระจายความเสี่ยงที่ดีเปนเกราะกันชนสําคัญ และเรายังคงราคาเปาหมายป 
58 (SOTP) ที่39 บาท/หุน 

 

สรปุขาวบรษิทัจดทะเบยีนและขาวเศรษฐกจิ 

ขาวบริษัทจดทะเบียน (ที่มา: หนังสือพิมพทันหุน) 
SIAM: รุกพลังงาน 100MW เปดเกมขาย PP กลุมทุนใหญ 
SIAM ติดเครื่องทําพลังงานทดแทนเต็มรูปแบบ วงการชี้พันธมิตรรายใหญยองรวมทุน ลุน SIAM เปดเกมขาย 
PP ลุยพลังงานมั่นใจไมเกิน 2 ป ฮุบไฟฟา 100 เมกะวัตต ปมกําไรอลังการในอนาคตเคาะราคา 7 บาท ดาน 
"สุรพล คุณานันทกุล" เจรจาพันธมิตรญี่ปุนเพ่ิมไลนผลิตระบบปองกันน้ําทวม-อุโมงคผันน้ํา แถมคุยอสังหา
ใหญ หวังสงออเดอรสวมไฮโซ 
SMT: คร่ึงหลังเทิรนอะราวด เรงมือลางขาดทุนจายปนผล 
SMT ออเดอรทะลัก-บาทออนแรงดันงบครึ่งหลังป 2558 เทิรนอะราวด ดาน "พีระพล วิไลวงศเสถียร" ปกธงป
นี้ยอดขายพุง 10% จากปกอนที่ 8.9 พันลานบาท หลังงานเรียงคิวเพียบ แถมเดินหนาลางขาดทุนสะสมหวัง
จายปนผลรอบใหม พรอมควักงบ 200 ลานบาท เสริมเครื่องจักรใหม ปมสินคาไฮมารจิ้น 
JWD: จอเขาเทรด Q3 อัพความแข็งแกรงปูทางบุกใน - ตปท. 
JWD ยํ้าเดินหนาเขา SET ชวง Q3 นี้ หวังระดมทุนเสริมแกรงปูพรมเจาะตลาดในและตางประเทศ บ๊ิก      
"ชวนินทร บัณฑิตกฤษดา" การันตีป 2558 รายไดทะลุ 2.2 พันลานบาท อานิสงสงานทะลักอื้อซา 
GENCO: ขาย PP ระดมทุนลุยขยายอสังหา - พลังงาน 
GENCO เดินหนาขายหุน PP จํานวน 1.15 พันลานหุน ระดมทุนเสริมความแกรงธุรกิจพรอมจอควักงบ 1 
พันลานบาท ขยายไลนธุรกิจพลังงานทางเลือก ขยายฐานรับทรัพย แถมลุยเปด 5 คอนโดใหม โกยเงินเขา
พอรตเพ่ิม 
PREB: คร่ึงหลังงบกระหึ่ม เข็นลูกเขาตลาดหุนปหนา 
PREB ฟุงผลงานครึ่งหลังป 2558  กระหึ่ม! งานกอสรางรอบุกอื้อซา แถมไดธุรกิจอสังหาหนุน พรอมการันตีป
นี้รายไดตามนัด 6.7 พันลานบาท รับเทรนดกอสรางขยายตัวแถมเข็นบริษัทลูก "บิลท แลนด" เขาตลาดหุน
ตนป 2559 เสริมความแกรงระยะยาว ฟากโบรกเกอร แนะนํา "ซื้อ" มองไกล 17.80 บาท 
CSL: เล็งหาพารตเนอรขยายธุรกิจใหมไอทีมั่นใจปน้ีพลิกกําไร 
CSL เล็งคลอดธุรกิจใหมในแวดวงไอที และซอฟตแวร พรอมมองหาพันธมิตรรวมทุน หลังรับมือพันธมิตร
มาเลเซียราบรื่น ยํ้ารายไดป 2558 โต 5% และพลิกเปนกําไร จากปกอน อัดงบลงทุนไมเกิน 100 ลานบาท 
บํารุงรักษาอุปกรณไอที 
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BOL: สยายปกบุก AEC ผลงานกระโดด-เปา 2.10 บ.  
BOL เล็งสยายปกรุกธุรกิจใหบริการฐานขอมูลออนไลนใน AEC เผยอยูระหวางเจรจาพารตเนอรทองถ่ิน มี
แววทั้งรวมทุน และซื้อกิจการ หวังกวาดรายไดเขากระเปาเพียบ แงมรายได 2 ปตอจากนี้โตกาวกระโดด หลัง
ลุยลงทุนขยายฐานขอมูล ดันลูกคาเขาอื้อ พรอมฉายภาพธุรกิจครึ่งปหลังสดใส โบรกชี้ตาน 2.10 บาท 
TAKUNI: ปดดีลซื้อโรงไฟฟา ชงบอรดเคาะงบไตรมาส 2 
TAKUNI เผยความคืบหนาเขาซื้อกิจการโรงไฟฟาชีวมวล ขนาด 8 เมกะวัตต จอเซ็น MOU ภายในปนี้ชัวร 
เบ้ืองตนคาดถือหุนราว 55% ล่ันเงินทุนพรอม เตรียมประชุมบอรดเคาะงบโคงสองวันศุกรที่ 7 สิงหาคมนี้ 
มั่นใจป 2558 กําไรโต 100% สวนรายไดคาดทําไดใกลเคียงปกอน 1.2 พันลานบาท โบรกมองตาน 12.5 บาท 
ASEFA: วันแรกพุง 60.81% ซุมหาพันธมิตรลุยพลังงาน 
ASEFA ปดเทรดวันแรกไมทําใหผิดหวัง ราคาปด 5.95 บาท ยืนเหนือ IPO ที่ 3.70 บาท เพ่ิมขึ้น 60.81% 
"ไพบูลย อังคณากรกุล" ประกาศเดินหนาขยายธุรกิจทั้งในและตางประเทศ ซุมเจรจาพันธมิตรรุกธุรกิจ
พลังงาน เสริมแกรงรายได คาดสรุปไดปนี้ 
ANAN: ยอดขายโต227%เปด7โครงการ2.03หมื่นล. 
ANAN ปล้ืมยอดขายครึ่งปแรกโต 227% ที่ 1.25 หมื่นลานบาท ครึ่งปหลังเดินหนาเปดโครงการเพิ่ม 7 
โครงการ มูลคา 2.03 หมื่นลานบาทขณะที่ยังคงเปารายไดปนี้ 1.14 หมื่นลานบาท หลังตุนแบ็กล็อกกวา 3.4 
หมื่นลานบาท ทยอยรับรูถึงป 2561 โบรกสองพ้ืนฐานเดนสุดในกลุม แนะ "ซื้อ" เปาหมาย 4.70 บาท 
CHO: คร่ึงปหลังสดใส ตุนงานในมือเพียบ เรงบุกตลาดตางแดน 
"CHO" แยมแนวโนมผลงานครึ่งปหลังเติบโตแข็งแกรง หลังทยอยรับรูรายไดจากแบ็กล็อกมากกวา 870 ลาน
บาทดานบอสใหญ "สุรเดช ทวีแสงสกุลไทย" มั่นใจรายไดปนี้โตไมตํ่ากวา 10-15% ตามเปา เผยอยูระหวางรอ
เซ็นสัญญารับงานโครงการจัดซื้อรถเมล NGV ของ ขสมก.มูลคา 1,735 ลานบาท และสัญญาซอมบํารุง 10 ป 
อีก มูลคา 2,200 ลานบาท คาดชัดเจนเร็วๆ นี้ เล็งปรับเปารายไดเพ่ิม หากลงนามสัญญากับทาง ขสมก. 
เรียบรอยแลว โบรกเคาะเปา 5.60 บาท 
VNG: บาทออน ดันงบ Q2 สุดพีคปน้ีรายไดโต 20% 
VNG ไมหว่ันคณะกรรมการกิจการพลังงาน เล่ือนประกาศหลักการใหใบอนุญาต PPA ล่ันเดินหนาลงทุน เล็ง
ซื้อกิจการขยายการเติบโต มั่นใจผลงานไตรมาส 2/2558 สดใส รับอานิสงสบาทออนหนุนรายไดทั้งปโตเขา
เปา 20% 

ขาวเศรษฐกิจ 
จีน: มารกิตเผยดัชนี PMI ภาคบริการจีนเดือนก.ค.ขยายตัวสูงสุดในรอบเกือบ 1 ป 
มารกิตเปดเผยวา ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการของจีนที่จัดทํารวมกับไคซิน ปรับตัวขึ้นสูระดับ 
53.8 ในเดือน ก.ค. ซึ่งเปนระดับสูงสุดในรอบ 11 เดือน จากระดับ 51.8 ในเดือน มิ.ย. 
ตัวเลขที่ตํ่ากวา 50 แสดงใหเห็นถึงภาวะหดตัว และดัชนีที่สูงกวา 50 จะบงชี้วากิจกรรมภาคบริการของจีนมี
การขยายตัวจากเดือนกอนหนา การปรับตัวขึ้นอยางแข็งแกรงของดัชนี PMI ภาคบริการลาสุดไดรับแรงหนุน
จากการเพิ่มขึ้นตอเนื่องของปริมาณธุรกิจใหมในเดือน ก.ค. ขณะที่คําส่ังซื้อใหมมีการขยายตัวมากขึ้นในอัตรา
ที่แข็งแกรง  นอกจากนี้ การจางงานในภาคบริการยังคงเพิ่มขึ้นในเดือน ก.ค. โดยบริษัทตางๆในภาคบริการ
ระบุวาการจางงานที่เพ่ิมขึ้นเปนผลมาจากแผนการขายธุรกิจของบริษัท 
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ยุโรป: ดัชนี PMI ภาคบริการยูโรโซนเดือนก.ค.โตชะลอลงเพียงเล็กนอย แมเผชิญวิกฤตหนี้กรีซ 
มารกิตระบุวา ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการของยูโรโซนในเดือน ก.ค. ลดลงแตะ 54.0 จาก 
54.4 ในเดือน มิ.ย. แตเพ่ิมขึ้นเล็กนอยจากขอมูลเบ้ืองตนที่ 53.7 
ดัชนีที่สูงกวา 50 บงชี้ถึงภาวะการขยายตัวของภาคบริการ สวนระดับที่ตํ่ากวา 50 แสดงใหเห็นวากิจกรรม
ภาคบริการหดตัวลง ดัชนี PMI ลาสุดของยูโรโซนแสดงใหเห็นวาอัตราการขยายตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ในยูโรโซนชะลอลงเล็กนอยในชวงตนไตรมาส 3 แตอัตราการเติบโตยังคงใกลเคียงระดับสูงสุดในรอบ 4 ปที่
ทําไวเมื่อเดือน มิ.ย. 
หัวหนานักเศรษฐศาสตรของมารกิตกลาววา เศรษฐกิจยูโรโซนแสดงถึงความยืดหยุน หลังจากเกิดวิกฤต
หนี้สินกรีซในเดือน ก.ค.  แมภาวะทางธุรกิจในกรีซไดตกต่ําลงเปนประวัติการณ ทามกลางการปดทําการ
ตอเนื่องของธนาคารในกรีซ แตอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจโดยรวมทั่วทั้งภูมิภาคแทบไมลดลงจากระดับ
สูงสุดของรอบ 4 ปของเดือน มิ.ย. 
สหรัฐ: ผลสํารวจ ISM ชี้ภาคบริการสหรัฐขยายตัวเพิ่มข้ึนใน ก.ค. สอดคลอง "มารกิต" 
ผลสํารวจของสถาบันจัดการดานอุปทานของสหรัฐ (ISM) พบวา ภาคบริการของสหรัฐมีการขยายตัวเพ่ิมขึ้น
ในเดือนก.ค. โดยไดแรงหนุนจากการขยายตัวของการจางงาน การสงออก และคําส่ังซื้อใหม  ทั้งนี้ ดัชนีภาค
บริการของ ISM อยูที่ระดับ 60.3 ในเดือน ก.ค. เพ่ิมขึ้นจากระดับ 56.0 ในเดือน มิ.ย. นักวิเคราะหคาดการณ
กอนหนานี้วา ดัชนีจะอยูที่ระดับ 56.1 ในเดือน ก.ค. 
ทางดานบริษัทมารกิต ซึ่งเปนบริษัทสํารวจขอมูลทางการเงิน เปดเผยวา ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ขั้น
สุดทายสําหรับภาคบริการของสหรัฐ ดีดตัวขึ้นสูระดับ 55.7 ในเดือน ก.ค. จากตัวเลขเบื้องตนที่ 55.2 และสูง
กวาที่นักวิเคราะหคาดไวที่ระดับ 55.0 โดยไดแรงหนุนจากการขยายตัวในการจางงานและธุรกิจใหม  กอน
หนานี้ ดัชนี PMI ภาคบริการอยูที่ระดับ 54.8 ในเดือน มิ.ย. ซึ่งเปนระดับต่ําสุดในรอบ 5 เดือน  ตัวเลข
ดังกลาวอยูสูงกวาระดับ 50 ซึ่งบงชี้ถึงการขยายตัวของภาคบริการ 
สหรัฐ: ADP เผยภาคเอกชนสหรัฐจางงานต่ํากวาคาดในเดือน ก.ค. 
ผลการสํารวจของออโตเมติก ดาตา โพรเซสซิ่ง อิงค (ADP) ระบุวา ภาคเอกชนของสหรัฐมีการจางงาน
เพ่ิมขึ้น 185,000 ตําแหนงในเดือน ก.ค. โดยต่ํากวาที่นักวิเคราะหคาดการณวาจะเพ่ิมขึ้น 215,000 ราย  
นอกจากนี้ ADP ยังไดทบทวนปรับลดตัวเลขการจางงานในเดือน มิ.ย. สูระดับ 229,000 ตําแหนง จากเดิมที่
รายงานวาเพ่ิมขึ้น 237,000 ตําแหนง 
   
 
หมายเหตุ: บริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัด เปนบริษัทที่เกิดจากการรวมทุนระหวาง KTB และ ZMICO, มีผูบริหารบริษัทเปน
กรรมการของ BTC, มีกรรมการบริษัทเปนกรรมการของ BCP,, VNG, บริษัทเปนผูรวมจัดจําหนายหุนสามัญเพิ่มทุนของ DAII, 
ASEFA และบริษัทเปนที่ปรึกษาทางการเงินของ CPALL, MAKRO  
 

 


