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UOBKH แนวโนม้ตลาดวนัน้ี โดย ยศพณ แสงนิล, CFA :แกว่งเเคบในกรอบ 1275-1300 

               ตลาดไทยวนัน้ียงัคงมีเเนวโน้มเคล่ือนไหวในกรอบเเคบดว้ยปริมาณการซ้ือขายเบาบาง โดยปัจจยับวกมา
จากเม็ดเงินLTF RMF ชว่งโคง้สุดทา้ย ประกอบกบัตลาดไดร้บัรูข้า่ว4Gเเละเฟดไปมากเเลว้จงึน่าจะทรงตวัในกรอบ

จาํกดัเเละขยบัขึ้ นอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไปมีเเนวตา้นสาํคญัท่ี1300 อยา่งไรก็ตามดว้ยราคาน้ํามนัท่ียอ่ลงสปัดาหน้ี์

จากความกงัวลการส่งออกน้ํามนัของอิหรา่นเเละการชะลอตวัของเศรษฐกิจจนีตลาดไทยจะยงัคงไมป่รบัขึ้ นไดม้าก

นักเเละเผชิญเเรงขายอยูเ่ป็นระยะ  ๆ 
 

แนวรบั/แนวตา้น : 1260/1300   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70% 

กลยุทธ ์: เก็บสะสมหุน้กลุ่มรบัเหมา อสงัหาริมทรพัย ์วสัดุก่อสรา้ง และอิเล็กทรอนิคส ์ท่ีราคาลงมาเยอะแลว้

และมีพื้ นฐานดี มี story หนุนเป็นรายตวั หลีกเล่ียงหุน้ใหญ่ในกลุ่มส่ือสารไปกอ่น 

 

นกัลงทุนระยะสั้น :  SVI(6.20), ORI (15) 

SVI(6.20) งบ Q3 ออกมาดีแลว้ ต่อไปงบ Q4 จะเขา้สู่ชว่งพีค ไดป้ระโยชน์จากคา่เงินบาทท่ีอ่อนคา่ลง ทาํให้

ส่งออกงา่ยขึ้ นและไมส่่งออกไปจนี ทาํใหผ้ลกระทบจากเศรษฐกิจจนีท่ีชะลอตวัมีคอ่นขา้งน้อยต่อ SVI ส่วนปีน้ีจะ

เดินเคร่ืองผลิตไดเ้ต็มท่ีเหมอืนกอ่นชว่งไฟไหม ้ประกอบกบั demand จากยุโรปยงัแข็งแกรง่อยูแ่ละปีหน้าจะได้

ลกูคา้ใหมจ่ากอเมริกามา 6 ราย เป็นรายไดเ้สริมถึง 1,200 ลา้นบาท ส่งผลใหก้าํไรมีโอกาสจะโตถึง 32%ในปี

หน้า เเถม PE ของSVI ปัจจุบนั 11.6 เท่า ถกูกวา่เฉล่ียกลุ่มท่ี 12.6 เท่าดว้ย 

 

ORI (15) แนะนําเอาไวเ้ล่นสั้น ลงซ้ือ ขึ้ นขาย คาดว่าจะไดป้ระโยชน์จากการลงทุนของภาครฐัท่ีจะทําใหม้ีการ

ขยายส่วนต่อรถไฟฟ้าและดีมานดค์อนโดและมาตรการกระตุน้ภาคอสงัหาริมทรพัยย์งัคงช่วยหนุน sentiment ใน

ปี 59 โดยบริษัทตั้งเป้ายอดขายพรีเซลท่ี 7 พนัลา้นบาท โตต่อเน่ืองจากปี 58 โดยมีแผนเปิด 8-10 โครงการ

ใหม ่มลูคา่โครงการรวม 1 หมื่นลา้น และ ในไตรมาสท่ี 1/59 3 โครงการมลูคา่ 3 พนัลา้นบาท ทาํใหร้ายไดแ้ละ

กาํไรเติบโตไดต่้อ โดยรายไดม้ีโอกาสแตะ 4 พนัลา้นบาท สงูขึ้ นเท่าตวัจาก 2 พนัลา้นบาทในปี 58 ดว้ย  

 

นกัลงทุนระยะยาว : SYNTEC (3.80), CK (32) 

SYNTEC (3.80) สําหรับหุ ้นรับเหมาขนาดเล็กตอนน้ี Top pick ของเราเป็นหุ ้นพื้ นฐานดี ปันผลมัน่คงคือ 

SYNTEC มี margin สงูและมีการรบัรูร้ายไดต่้อเน่ือง ทาํใหง้บไตรมาส 4 จะดีต่อเน่ืองจากงบไตรมาส 2และ3 ท่ีดี

อยูแ่ลว้โดยทั้งปี 58 การรบังานทั้งปีจะสงูใกลเ้คียง 1 หมื่นลา้นบาทถือวา่เติบโตชดัเจนจากปีก่อน นอกจากน้ียงั

มีแผนประมูลงานเพ่ิมอีกในช่วงระยะสั้นน้ีได้แก่งาน CPN, NOBLE, SUPALAI บวกกับแผนการขยายส่วนต่อ

รถไฟฟ้าของรฐับาลระยะยาวก็ช่วยใหม้ีการสรา้งคอนโดเพ่ิมและประมูลงานก่อสรา้งเพิ่ม ทําใหม้ีรายไดม้าเพิ่ม

ระยะสั้นถึงยาวให ้SYNTEC 

 

CK (32) (1)Mega projects เช่นรางคู่และการกอ่สรา้งรถไฟฟ้าสายสีสม้จะชว่ย earnings ใหเ้ติบโตสงู 15% ในปี

หน้า (2)การควบรวมกิจการของบริษัทลูก BMCL & BECL (3)นอกจาก projects ของรัฐบาลยงัมีโครงการลูก 

บริษัทลูก เช่น CKP มีโครงการน้ําบาก (Hydroelectric dam) ในประเทศลาว 1หมื่น7พันลา้นบาท กาํลังเจรจา

น่าจะเซ็นสัญญา Q1 ปีหน้า (4)Q3 & Q4 sale & earnings ไม่ค่อยดี โครงการ mega projects ประมูลชนะปีน้ี

เร่ิมทําปีหน้า ช่วงน้ีเป็นโอกาสดีในการเร่ิมเก็บสะสม CK (5)ราคาปัจจุบนัให ้upside สูงกว่าคู่แข่งทั้ง ITD และ 

STEC  

What's in the pack
Company: Focus / Update (TG = Target price)

Market statistic

Thailand
Index Close +/- %chg
SET 1,285.87 +2.94 +0.23
SET50 815.37 +0.30 +0.04
SET100 1,821.51 +1.45 +0.08
SET-VAL (Btm) 5,105.71
Mkt cap (Btbm) 12,256.39
PER (X) 22.51
PBV (X) 1.70
Oversea
DJIA 17,528.27 -23.90 -0.14
NASDAQ 5,040.99 -7.51 -0.15
FTSE 6,254.64 +13.66 +0.22
HANG SENG 21,919.62 -218.51 -0.99
NIKKEI 18,828.39 -44.96 -0.24

Key Indicators Close +/- %chg
THB / Dollar 36.09 +0.01 +0.02
Yen / Dollar 120.37 -0.03 -0.02
CRUDE price ($) 32.77 -0.43 -1.30
Baltic dry index 478.00 +3.00 +0.63
Gold (Spot) 1,068.65 -0.72 -0.07

Investor type Net buy/ Net sell (Btm)
28/Dec/15 MTD YTD

สถาบนั +1,622 +14,693 +74,664
บญัชบีรษัิทหลกัทรพัย์ -450 +1,206 -1,587
ตา่งชาติ -321 -35,248 -157,065
รายยอ่ย -851 +19,349 +83,988

Top Active
Value (Btm) Volume(M.Share)

1. ADVANC 1. U
1. JAS 1. JAS
1. CPALL 1. IEC
1. KBANK 1. U-W1
1. COM7 1. AJD

Top Active Sector
28/Dec/15 25/Dec/15

FOOD 39.25% 4.51%
ICT 13.72% 24.73%
COMM C 7.59% 11.11%
ENERG 7.21% 10.80%
BANK 6.57% 7.24%

นักวเิคราะห ์: ยศพณ แสงนลิ, CFA

Email : yotsaphon@uobkayhian.co.th

Tel: 02 659 8154

 Price Chart 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Tuesday ,  29  December  2015R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

2w w w . u t r a d e . c o . t h  

 

ปัจจยัท่ีมีผลกระทบตอ่การลงทุน 

ปัจจยัภายในประเทศ  

+ น.ส.กุลยา ตันติเตมิท ผูอ้ํานวยการสํานักนโยบายเศรษฐกิจมหภาค สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง (สศค.) 

เปิดเผยว่า สศค.คาดการณ์ผลจากมาตรการหักลดหย่อนค่าซ้ือสินคา้และบริการภายในประเทศเพื่อนํามา

ลดหย่อนภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดาตามจาํนวนท่ีจ่ายจริงแต่ ไม่เกิน 1.5 หมื่นบาท จะมีผูท่ี้ไดป้ระโยชน์จาก

มาตรการน้ีราว 3 ลา้นคน ส่งผลใหใ้นช่วง 7 วนั ท่ีมาตรการน้ีมีผลใชจ้ะมีผูใ้ชจ้า่ยเงินเพิ่มขึ้ นจากเดิมท่ีตอ้งใช้

อยูแ่ลว้ 2.25 หมื่นลา้นบาท 

+ นายสมเกียรติ ตรีรตันพนัธ ์ผูอ้าํนวยการสาํนักงานนโยบายและยุทธศาสตรก์ารคา้ กระทรวงพาณิชย ์เปิดเผย

วา่ การส่งออกในปี 2559 คาดวา่จะขยายตวั 5% เน่ืองจากเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจคูค่า้ท่ีฟ้ืนตวั แต่ปัจจยัท่ี

เป็นห่วง คือ หากราคาน้ํามันลดลงตํา่กว่า 30 เหรียญสหรัฐ/บาร์เรล จะกระทบต่อการส่งออกสินคา้ท่ี

เก่ียวเน่ืองกบัน้ํามนั รวมถึงเศรษฐกิจประเทศท่ีส่งออกน้ํามนัและเศรษฐกิจโลก 

- 

 

 

 

- 

"พาณิชย"์ ยอมรบัสภาพส่งออกปีน้ีร่วงตํา่กวา่เป้าหมาย หลงัส่งออก 11 เดือนติดลบ 5.5% ช้ีปีหน้าน้ํามนัยงั

เป็นปัจจยัเส่ียง ฉุดสินคา้โภคภณัฑร์่วงตาม ทาํส่งออกตํา่ เป้าหมายท่ี 5% ดา้นสศค.ประเมินเศรษฐกิจโลกฟ้ืน 

ส่งออกปีหน้าโตได ้2.5% ขณะศนูยว์จิยักสิกรฯ ระบุสญัญาณราคาน้ํามนั อาจกระทบมากกวา่ปีน้ี 

PSUM> สรุปขา่วหน้า 1 หนังสือพิมพโ์พสตท์เูดย ์ฉบบัวนัท่ี 29 ธ.ค. 2558 

นายสิทธิพร สุวรรณสุต นายกสมาคมไทยรับสรา้งบา้น เปิดเผยว่า ตลาดรวมรบัสรา้งบา้นทัว่ประเทศในปี 

2559 จะมีแนวโน้มทรงตัว หรืออาจปรับเพิ่มเล็กน้อย คิดเป็นมูลค่ารวม 1.3-1.4 หมื่นล้านบาท หรือ

ประมาณ 4,600-4,700 หน่วย โดยในปี 2558 มูลค่าตลาดลดลงเหลือ 1.3 หมื่นลา้นบาท คิดเป็น 4,600 

หน่วยเศษ จากเดิมท่ีคาดวา่จะมีมลูคา่ตลาดประมาณ 1.6 หมื่นลา้นบาท หรือปรบัตวัลดลง 20% 

 

ปัจจยัตา่งประเทศ 

- 

 

 

 

 

- 

+ 

 

 

 

ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 17,528.27 จุด ลดลง 23.90 จุด หรือ -0.14% ตลาดน้ํามนันิวยอรก์

ปิดทาํการวนัศุกรท่ี์ 25 ธ.ค. เน่ืองในวนัคริสตม์าส 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดอ่อนแรงลงเมื่อคืนน้ี (28 ธ.ค.) เน่ืองจากหุน้กลุ่มพลงังานไดร้บัแรงกดดนั

จากการร่วงลงของราคาน้ํามนัดิบ ซ่ึงส่งผลใหนั้กลงทุนวิตกกังวลเก่ียวกบัวิกฤตพลังงานโลก และยงัไดส้กัด

ปัจจยับวกจากการพุง่ขึ้ นของหุน้ Amazon.com และหุน้วอลท ์ดีสนีย ์  

ตลาดหุน้ลอนดอนปิดทาํการวนัจนัทรท่ี์ 28 ธ.ค. เน่ืองในวนั Boxing Day 

สญัญาน้ํามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.พ.รว่งลง 1.29 ดอลลาร ์หรือ 3.4% ปิดท่ี 36.81 ดอลลาร/์บารเ์รล 

สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดรว่งลงเมื่อคืนน้ี (28 ธ.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงวติก

กงัวลเก่ียวกบัภาวะอุปทานน้ํามนัในตลาดโลกท่ีสูงเกินไป โดยเฉพาะอย่างยิ่งเมื่อมีรายงานวา่ อิหร่านเตรียม

ส่งออกน้ํามนัเพิ่มขึ้ นในอีก 6 เดือนขา้งหน้า   
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SCN : นางพิมพว์นิฏา  จรสัปรีดา เลขานุการบริษัท สแกนอินเตอร ์จาํกดั (มหาชน) เผยวา่ ขณะน้ีบริษัท 

สยามวาสโก จาํกดั ในฐานะบริษัทยอ่ยท่ีถือหุน้ 99.99% ของทุนจดทะเบียน ไดเ้ขา้ซ้ือหุน้สามญั 100% 
ของบริษัท วรปภา จาํกัด ซ่ึงเป็นผูด้ําเนินการและบริหารสถานีบริการก๊าซธรรมชาติสําหรับยานยนต ์

(NGV) ภายใตเ้คร่ืองหมายการคา้ของปตท.จากผูถื้อหุน้ของบริษัท วรปภา จาํกดั โดยมิไดเ้ป็นบุคคลท่ี

เก่ียวโยงกบับริษัท จาํนวน 72,000 หุน้ มลูคา่ท่ีตราไวหุ้น้ละ 100 บาท เป็นจาํนวนเงินรวมทั้งส้ิน 31.50 

ลา้นบาท คิดเป็น 100% ของทุนจดทะเบียนชาํระแลว้ของบริษัท วรปภา จาํกดั จากกลุ่มผูถื้อหุน้เดิม โดย

การเขา้ซ้ือหุน้สามญับริษัท วรปภา จาํกดั ในครั้งน้ี จะช่วยเพ่ิมจาํนวนสถานีบริการกา๊ซธรรมชาติของกลุ่ม

บริษัทอีก 1 สถานี รวมเป็นทั้งหมด 4 สถานี และเพ่ิมยอดขายอีก 30,000 กิโลกรมัต่อวนัจากประมาณ 

125,000 กิโลกรมัต่อวนั รวมเป็น 155,000 กิโลกรมัต่อวนัทนัที (นับรวมบริษัท เกา้กอ้ง ปิโตรเลียม 

จาํกดั ท่ีบริษัทไดท้าํการซ้ือกิจการในเดือน ธ.ค. 2558) (ขา่วหุน้) 

 

GL : นายมิทซึจิ  โคโนชิตะ ประธานกรรมการและประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร บริษัท กรุ๊ปลีส จํากัด 

(มหาชน) กล่าววา่หลงัจาก J TRUST กลุ่มการเงินประเทศญ่ีปุ่นไดล้งทุนในหุน้ GL ฐานะเป็นหุน้ส่วน
เชิงยุทธศาสตร ์เพื่อผนึกกําลังรุกตลาดเช่าซอ้และกิจการการเงินรูปแบบอ่ืนในประเทศอินโดนีเซียและ

ตลาดอ่ืนๆ ในภูมิภาคอาเซียนรวมถึงยงัสามารถสนับสนุนให ้GL พฒันาธุรกิจเช่าซ้ือและธุรกิจการเงิน

ดา้นอ่ืนๆในตลาดกลุ่มประเทศอาเซียนท่ีกาํลงัมีการเติบโตมากขึ้ น การเขา้รว่มลงทุนในครั้งน้ี ทาง GL แจง้

ว่าแมก้ารแปลงสภาพหุน้กูข้องกลุ่ม J TRUST อาจทําใหเ้กิด Dilution จากจาํนวนหุน้ท่ีเพิ่มขึ้ น แต่

กาํไรต่อหุน้จะไม่ลดลง เพราะธุรกิจใหมใ่นประเทศอินโดนีเซีย จะสามารถสรา้งผลกาํไรมากยิ่งขึ้ นและทาํให้

กาํไรต่อหุน้เพิ่มสงูขึ้ นดว้ย (ขา่วหุน้) 

 

MEGA : นายวเิวก  ดาวนั ประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร บริษัท เมกา้ ไลฟ์ไซเอ็นซ ์จาํกดั (มหาชน) เผยวา่ในปี 

2559 ตั้งเป้าทาํรายไดเ้ติบโตขึ้ น 10% เมื่อเทียบกบัปี 2558 ซ่ึงการเติบโตจะมาจากออกผลิตภณัฑใ์หม่

และผลิตภณัฑเ์ดิมท่ีมีโอกาสขายไดดี้ขึ้ นโดยเฉพาะกลุ่มผลิตภณัฑอ์าหารเสริมและบาํรุง โดยในปี 2559 

บริษัทใชง้บลงทุนในการซ้ือท่ีดินและสรา้งศนูยก์ระจายสินคา้ท่ีพม่าและใชง้บลงทุนประมาณ 350-400 

ลา้นบาท คาดใชร้ะยะเวลาก่อสรา้ง 2 ปี และมีการลงทุนสรา้งศนูยสุ์ขภาพใหม่ท่ีเก่ียวกบัดแูลรกัษาสุขภาพ 

ใชง้บลงทุน 90 ลา้นบาท คาดก่อสรา้งแลว้เสร็จในปี 2559 โดยแหล่งเงินทุนมาจากเงินท่ีไดร้บัในการขาย

หุน้ใหแ้กป่ระชาชนทัว่ไปเป็นครั้งแรก (IPO) (ขา่วหุน้) 

 

ABC : นายจิรภทัร  วรีชทองคาํ รองกรรมการผูจ้ดัการ บริษัท แอสเซท ไบรท์ จาํกดั (มหาชน) กล่าววา่จาก

การท่ีบริษัทมีความเช่ียวชาญในการพฒันาท่ีดินกวา่ 30 ปี ทาํใหม้องเห็นศกัยภาพและโอกาสในการลงทุน

ทั้งในท่ีดินและอาคารเพ่ือนํามาปรบัปรุงและสรา้งมูลค่าเพิ่มไดอี้กจาํนวนมาก รวมทั้งธุรกิจประมูลท่ีดิน

ผ่านระบบ E‐Auction ของบริษัทยังสรา้งโอกาสใหบ้ริษัทไดเ้ห็นสินทรัพย์ท่ีอยู่ในหลายทําเลท่ีนํา
มาร่วมประมูลทุกๆ 3 เดือน ซ่ึงบริษัทสามารถเขา้ไปซ้ือหรือควบรวมกิจการในโครงการได ้จึงมัน่ใจว่าปี 

2559 จะปิดดีลควบรมกิจการไมน้่อยกวา่ 10 โครงการ มลูคา่ประมาณ 30,000 ลา้นบาท นอกจากน้ีเมื่อ

เร็วๆน้ีบริษัทได้เพิ่ มทุนจดทะเบียนอีก 64.53 ล้านบาท โดยการออกหุ ้นเพิ่ มทุน (Private 

Placement) เพื่อนําเงินไปใชใ้นการซ้ือกิจการคอนโดมิเนียม โครงการออคิด วิลล ์ในซอยสุขุมวิท 39 

คาดวา่หลงัปรบัปรุงจะสามารถขายโครการไดเ้ป็นมลูค่า 2,500 ลา้นบาท และจะทาํใหบ้ริษัท เอบีซี กลบั

มาเทิรน์อะราวด ์โตแบบกา้วกระโดดและมีกาํไรสงู (ขา่วหุน้) 
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ซ้ือ 

Consensus 10.60 บาท 

 

 

 

 

 

 

GL 
ซ้ือ 

Consensus 23.00 บาท 

 

 

 

 

 

 

MEGA 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 20.50 บาท 

 

 

 

 

 

 

 

 


