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UOBKH แนวโนม้ตลาดวนัน้ี โดย ยศพณ แสงนิล, CFA :เคลือ่นไหวเเดนบวก 

               ตลาดไทยวนัน้ีมีเเนวโน้มเคล่ือนไหวเชิงบวกดว้ยปริมาณการซ้ือขายเบาบาง โดยปัจจยับวกมาจากตวัเลข
ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคสหรฐัเเละราคาบา้นท่ีออกมาเเข็งเเกร่งเเละเม็ดเงินLTF RMF ช่วงโคง้สุดทา้ย ประกอบกบั

ตลาดไดร้บัรูข้่าว4Gเเละการท่ีเฟดข้ึนดอกเบ้ียไปมากเเลว้จงึทรงตวัไดค้อ่นขา้งดี ส่วนราคานํา◌้มนัท่ีขยบัขึ้ นเมื่อ

วานน้ียงัคงหนุนกลุ่มพลงังานไดเ้ล็กน้อย อยา่งไรก็ตามตลาดยงัไมน่่าผ่าน1300 ไปไดใ้นชว่งน้ีเพราะความกงัวล

เร่ืองเศรษฐกิจจนีท่ียงัคงกดดนัตลาดอยูบ่า้ง   

 

แนวรบั/แนวตา้น : 1260/1300   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70% 

กลยุทธ ์: เก็บสะสมหุน้กลุ่มรบัเหมา อสงัหาริมทรพัย ์วสัดุก่อสรา้ง และอิเล็กทรอนิคส ์ท่ีราคาลงมาเยอะแลว้

และมีพื้ นฐานดี มี story หนุนเป็นรายตวั หลีกเล่ียงหุน้ใหญ่ในกลุ่มส่ือสารไปกอ่น 

 

นกัลงทุนระยะสั้น :  SVI(6.20), ORI (15) 

SVI(6.20) งบ Q3 ออกมาดีแลว้ ต่อไปงบ Q4 จะเขา้สู่ชว่งพีค ไดป้ระโยชน์จากคา่เงินบาทท่ีอ่อนคา่ลง ทาํให้

ส่งออกงา่ยขึ้ นและไมส่่งออกไปจนี ทาํใหผ้ลกระทบจากเศรษฐกิจจนีท่ีชะลอตวัมีคอ่นขา้งน้อยต่อ SVI ส่วนปีน้ีจะ

เดินเคร่ืองผลิตไดเ้ต็มท่ีเหมอืนกอ่นชว่งไฟไหม ้ประกอบกบั demand จากยุโรปยงัแข็งแกรง่อยูแ่ละปีหน้าจะได้

ลกูคา้ใหมจ่ากอเมริกามา 6 ราย เป็นรายไดเ้สริมถึง 1,200 ลา้นบาท ส่งผลใหก้าํไรมีโอกาสจะโตถึง 32%ในปี

หน้า เเถม PE ของSVI ปัจจุบนั 11.6 เท่า ถกูกวา่เฉล่ียกลุ่มท่ี 12.6 เท่าดว้ย 

 

ORI (15) แนะนําเอาไวเ้ล่นสั้น ลงซ้ือ ขึ้ นขาย คาดว่าจะไดป้ระโยชน์จากการลงทุนของภาครฐัท่ีจะทําใหม้ีการ

ขยายส่วนต่อรถไฟฟ้าและดีมานดค์อนโดและมาตรการกระตุน้ภาคอสงัหาริมทรพัยย์งัคงช่วยหนุน sentiment ใน

ปี 59 โดยบริษัทตั้งเป้ายอดขายพรีเซลท่ี 7 พนัลา้นบาท โตต่อเน่ืองจากปี 58 โดยมีแผนเปิด 8-10 โครงการ

ใหม ่มลูคา่โครงการรวม 1 หมื่นลา้น และ ในไตรมาสท่ี 1/59 3 โครงการมลูคา่ 3 พนัลา้นบาท ทาํใหร้ายไดแ้ละ

กาํไรเติบโตไดต่้อ โดยรายไดม้ีโอกาสแตะ 4 พนัลา้นบาท สงูขึ้ นเท่าตวัจาก 2 พนัลา้นบาทในปี 58 ดว้ย  

 

นกัลงทุนระยะยาว : SYNTEC (3.80), CK (32) 

SYNTEC (3.80) สําหรับหุ ้นรับเหมาขนาดเล็กตอนน้ี Top pick ของเราเป็นหุ ้นพื้ นฐานดี ปันผลมัน่คงคือ 

SYNTEC มี margin สงูและมีการรบัรูร้ายไดต่้อเน่ือง ทาํใหง้บไตรมาส 4 จะดีต่อเน่ืองจากงบไตรมาส 2และ3 ท่ีดี

อยูแ่ลว้โดยทั้งปี 58 การรบังานทั้งปีจะสงูใกลเ้คียง 1 หมื่นลา้นบาทถือวา่เติบโตชดัเจนจากปีก่อน นอกจากน้ียงั

มีแผนประมูลงานเพ่ิมอีกในช่วงระยะสั้นน้ีได้แก่งาน CPN, NOBLE, SUPALAI บวกกับแผนการขยายส่วนต่อ

รถไฟฟ้าของรฐับาลระยะยาวก็ช่วยใหม้ีการสรา้งคอนโดเพ่ิมและประมูลงานก่อสรา้งเพิ่ม ทําใหม้ีรายไดม้าเพิ่ม

ระยะสั้นถึงยาวให ้SYNTEC 

 

CK (32) (1)Mega projects เช่นรางคู่และการกอ่สรา้งรถไฟฟ้าสายสีสม้จะชว่ย earnings ใหเ้ติบโตสงู 15% ในปี

หน้า (2)การควบรวมกิจการของบริษัทลูก BMCL & BECL (3)นอกจาก projects ของรัฐบาลยงัมีโครงการลูก 

บริษัทลูก เช่น CKP มีโครงการน้ําบาก (Hydroelectric dam) ในประเทศลาว 1หมื่น7พันลา้นบาท กาํลังเจรจา

น่าจะเซ็นสัญญา Q1 ปีหน้า (4)Q3 & Q4 sale & earnings ไม่ค่อยดี โครงการ mega projects ประมูลชนะปีน้ี

เร่ิมทําปีหน้า ช่วงน้ีเป็นโอกาสดีในการเร่ิมเก็บสะสม CK (5)ราคาปัจจุบนัให ้upside สูงกว่าคู่แข่งทั้ง ITD และ 

STEC  

What's in the pack
Company: Focus / Update (TG = Target price)

M arket statistic

Thailand
Index Close +/- %chg
SET 1,283.78 -2.09 -0.16
SET50 811.78 -3.59 -0.44
SET100 1,815.05 -6.46 -0.35
SET-VAL (Btm) 5,154.40
Mkt cap (Btbm) 12,240.27
PER (X) 22.49
PBV (X) 1.70
Oversea
DJIA 17,720.98 +192.71 +1.10
NASDAQ 5,107.94 +66.95 +1.33
FTSE 6,314.57 +59.93 +0.96
HANG SENG 21,999.62 +80.00 +0.36
NIKKEI 19,102.29 +120.06 +0.63

Key Indicators Close +/- %chg
THB / Dollar 36.08 +0.00 +0.00
Yen / Dollar 120.51 +0.05 +0.04
CRUDE price ($) 32.18 -0.59 -1.80
Baltic dry index 478.00 +3.00 +0.63
Gold (Spot) 1,069.60 +0.49 +0.05

Investor type Net buy/ Net sell (Btm)
29/Dec/15 MTD YTD

สถาบัน +1,147 +15,840 +75,811

บัญชบีรษัิทหลักทรัพย์ -4,374 -3,168 -5,961

ต่างชาต ิ +3,579 -31,669 -153,486

รายยอ่ย -352 +18,997 +83,636

Top Active
Value (Btm) Volume(M .Share)

1. JAS 1. JAS
1. PTT 1. SUPER
1. ADVANC 1. IEC
1. CPALL 1. U
1. AOT 1. U-W1

Top Active Sector
29/Dec/15 28/Dec/15

ICT 16.86% 13.72%
ENERG 13.55% 7.21%
BANK 10.42% 6.57%
COMM 8.86% 7.59%
CONMAT 6.92% 3.75%

นักวเิคราะห ์: ยศพณ แสงนลิ, CFA

Email : yotsaphon@uobkayhian.co.th

Tel: 02 659 8154
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ปัจจยัท่ีมีผลกระทบตอ่การลงทุน 

ปัจจยัภายในประเทศ  

+ 

 

 

+ 

 

 

 

+ 

ครม.ไฟเขียมออกกฎหมายใหม่ มีผล 1 ม.ค. 2559 บังคับเอสเอ็มอีเขา้สู่ระบบภาษี ตอ้งขึ้ นทะเบียนกับ

สรรพากรใน 2 เดือน จงูใจเวน้ภาษีนิติบุคคลปีแรกและลดเหลือ 10% ปีท่ี 2 ตีกรอบภายใน 3 ปี ไม่ยอมขึ้ น

ทะเบียน ใหส้ถาบนัการเงินหา้มปล่อยกู ้ดา้น"วษิณุ"ช้ีปฏิรปูระบบภาษีครั้งใหญ่ 

นายวรีศกัด์ิ ศุภประเสริฐ รองผูอ้าํนวยการ สาํนักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม (สศอ.) เปิดเผยวา่ แนวโน้มดชันี

ผลิตอุตสาหกรรม (MPI) ในปี2559 มีโอกาสขยายตวัได ้2-3% จากปี 2558 ท่ีคาดการณจ์ะติดลบ 0.5% ถึง

บวก 0.5% โดยมีปัจจยัสนับสนุนจากแรงขบัเคล่ือนมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจภาครฐั ท่ามกลางการทยอยฟ้ืน

ตวัอยา่งชา้  ๆของเศรษฐกิจโลกและราคาสินคา้ส่งออก 

นายสมศักด์ิ กังธีระวฒัน์ รองผูจ้ดัการ ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร (ธ.ก.ส.) เปิดเผยว่า 

แนวโน้มหน้ีท่ีไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้หรือเอ็นพีแอล ของธนาคารไดท้ยอยปรบัตวัลดลงจากล่าสุดอยู่ท่ี 4% ของ

ยอดสินเช่ือคงคา้ง หรือคิดเป็นวงเงินราว 5 หมื่นลา้นบาท จากกอ่นหน้าน้ีไดป้รบัตวัสงูขึ้ นมาอยูท่ี่ระดบั 4.6% 

เน่ืองจากภาวะภยัแลง้ ราคาผลผลิตตกตํา่ กระทบรายไดเ้กษตรกร 

- นายเชาว ์เก่งชน กรรมการ ผูจ้ดัการ บริษัท ศนูยว์ิจยักสิกรไทย เปิดเผยวา่ ในปี 2559 ค่าเงินบาทจะผันผวน

มากขึ้ น มีโอกาสจะเห็นเงินทุนไหลออกจากไทยเร็วและรุนแรงได ้หากธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) มีมติปรบัขึ้ น

ดอกเบ้ียไปอยูเ่หนือระดบั 1.5% 

 

 

 

 

 

ปัจจยัตา่งประเทศ 
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ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 17,720.98 จุด พุง่ขึ้ น 192.71 จุด หรือ +1.10% 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นเมื่อคืนน้ี (29 ธ.ค.) โดยตลาดไดร้บัแรงหนุนจากราคาน้ํามนัดิบท่ี

ดีดตวัขึ้ น ซ่ึงช่วยหนุนหุน้กลุ่มพลงังานฟ้ืนตวัขึ้ นดว้ย ขณะท่ีหุน้กลุ่มคา้ปลีกและกลุ่มเทคโนโลยีไดร้บัแรงซ้ือ

อย่างคึกคกัเช่นกนั นอกจากน้ี ตลาดหุน้นิวยอรก์ยงัไดร้บัปัจจยับวกจากขอ้มลูเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่งของสหรฐั 

รวมถึงดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคของสหรฐัปรบัตวัสงูขึ้ นในเดือนธ.ค.  

ดชันี FTSE 100 ปิดเพิ่มขึ้ น 59.93 จุด หรือ 0.96% ท่ี 6,314.57 จุด 

ตลาดหุน้ลอนดอนปิดปรบัตวัขึ้ นเมื่อคืนน้ี (29 ธ.ค.) หลงัจากท่ีหยุดยาวชว่งคริสตม์าส โดยไดร้บัแรงหนุนจาก

หุน้กลุ่มกอ่สรา้งบา้น แมว้า่หุน้เหมืองท่ีรว่งหนักไดส้กดัการปรบัตวัขาขึ้ นของตลาด 

สญัญาน้ํามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.พ.เพิ่มขึ้ น 1.06 ดอลลาร ์หรือ 2.9% ปิดท่ี 37.87 ดอลลาร/์บารเ์รล    

สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นเมื่อคืนน้ี (29 ธ.ค.)  เพราะไดแ้รงหนุนจากการ

คาดการณ์ท่ีวา่ สต็อกน้ํามนัดิบรายสปัดาหข์องสหรฐัจะปรบัลดลงติดต่อกนัเป็นสปัดาหท่ี์ 2 ขณะท่ีนักลงทุน

จบัตาดรูายงานสต็อกน้ํามนัดิบประจาํสปัดาหซ่ึ์งสาํนักงานสารสนเทศดา้นการพลงังานของรฐับาลสหรฐั (EIA) 

จะเปิดเผยในชว่งคํา่วนัน้ีตามเวลาไทย 
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JAS : 'กสท-แจส' ใกลบ้รรลุขอ้ตกลงเป็นพนัธมิตร แลกเปล่ียนใชง้านคล่ืนความถ่ี พรอ้มเดินหน้าเปิด 4G 

สู่คู่แข่ง พ.อ.สรรพชยั หุวะนันทน์ กรรมการ และรกัษาการในตาํแหน่ง กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ บริษัท กสท 

โทรคมนาคม จาํกดั (มหาชน) เปิดเผยความคืบหน้าในการเจรจาร่วมกนัระหวา่ง กสท และ บริษัท แจส โม

บาย บรอดแบนด ์จาํกดั (ในเครือบริษัท จสัมิน อินเตอรเ์นชัน่แนลหรือ JAS)ว่า ขณะน้ีการเจรจามีความ

คืบหน้าไปแลว้กวา่ 50% ในเบ้ืองตน้ แจสฯมีแผนจะเช่าใชเ้สาสญัญาณของ กสท จาํนวน 1,000-1,300 

ตน้ คาดจะสามารถเจรจาไดข้อ้สรุปเสร็จส้ินทั้งหมดภายในเดือนมกราคม 2559 (แนวหน้า) 

 

THAI : นายจรมัพร โชติกเสถียร กรรมการผูอ้าํนวยการใหญ่ บริษัท การบินไทย จาํกดั(มหาชน) หรือ THAI 

กล่าวมัน่ใจวา่ ในปี 2559 การบินไทย จะสามารถพลิกกลบัมามีกาํไรได ้หลังจากปีน้ีท่ียงัคงขาดทุน โดย

งวด 9 เดือนของปีน้ีบริษัทขาดทุน 1.81 หมื่นลา้นบาท(แนวหน้า) 

 

KTB : "วรภคั" ลัน่ธุรกิจปี 59 แบงกก์รุงไทยไม่เน้นขยายสินเช่ือ กงัวลเอ็นพีแอลยงัไม่น่ิง-ตวัแปรความผนั

ผวนเพียบ ขอโตโลนแค่ 3% เร่งโตรายไดธุ้รกิจรายใหญ่แทน พรอ้มชยุูทธศาสตร ์ดิจิตอลแบงก้ิง-หนุนซพั

พลายเชนโครงการภาครฐั ดา้นเอสเอ็มอีเจาะรายกลาง-กลุ่มสตารต์ อพั ตั้งเป้าโต 25% ฟากรายย่อยพุ่ง

เป้าธุรกิจ Wealth ตั้งฮบัทัว่ประเทศดแูลลกูคา้เศรษฐี สินเช่ือโตไมเ่กิน 7% (ฐานเศรษฐกิจ) 

 

IVL  : " ปิดดีลซ้ือกิจการ "MicroPet" ในอินเดียส่งทา้ยปี หนุนกาํลงัผลิต PET ในมือเพิ่มอีก 216,000 ตนั

ต่อปี โบรกฯ ช้ีไตรมาส 4 งบสวย ดนักาํไรปี 58 พุง่ 6,833 ลา้นบาท โตกระฉูด 360% (ขา่วหุน้) 

 

 

JAS 

ถือ 

Consensus 4.28 บาท 

 

 

 

THAI 

ขาย 

ราคาพื้ นฐาน 8.6 บาท 

 

KTB 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 21.25 บาท 

 

 

IVL 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 29.00 บาท 

 

 

 

 

 

 

 

 


