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UOBKH แนวโนม้ตลาดวนัน้ี โดย ยศพณ แสงนิล, CFA : แกว่งในกรอบ 1235-1265 

               ตลาดไทยวนัน้ีมีแนวโน้มแกวง่ตวัในกรอบจาํกดั ปัจจยักดดนัยงัคงเป็นประเด็นการชะลอตวัของเศรษฐกิจ

โลก หลงั IMF ปรบัลดคาดการณ์ GDP โลกและสหรฐัลงเป็น 3.4% และ 2.6% ตามหลกั นอกจากน้ีราคาน้ํามนัท่ี

อ่อนแอต่อเน่ือง มีโอกาสกดดันกลุ่มพลังงานต่อในช่วงน้ี อย่างไรก็ตาม อาจไดเ้ห็น Technical Rebound บา้ง 

ระหวา่งวนั เน่ืองจากราคาหุน้ปรบัลงมามากแลว้ โดยรวมจึงน่าจะเห็นตลาดไทยเคล่ือนไหวในกรอบจาํกดั บวกลบ

ไมเ่กิน 15 จุดในวนัน้ี 

แนวรบั/แนวตา้น : 1230/1280   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

กลยุทธ ์: เก็บสะสมหุน้กลุ่มรบัเหมา คา้ปลีก วสัดุก่อสรา้ง และอาหาร ท่ีราคาไม่แพงและมีพื้ นฐานดี มี story 

หนุนเป็นรายตวั หลีกเล่ียงกลุ่มพลงังานและส่ือสารไปกอ่น 

 

นกัลงทุนระยะสั้น :  BR (8), COM7 (7) 

BR (8) เป็ดน้อยกาํลงัเติบโตเป็นเป็ดใหญ่ ดว้ยการเร่ิมขยายกาํลงัการผลิตท่ีจงัหวดัสระแกว้ในปีน้ี และการขยายธุรกิจ

ไปยงัประเทศอินโดนีเซียในไม่ชา้น้ี จะช่วยขยายตลาดส่งออกของ BR อย่างชดัเจน นอกจากน้ีเราคาดราคาเป็ดผ่านจุด

ตํา่สุดไปแลว้ในปี 58 และคู่แข่งจะแข่งขนัในเชิงราคาน้อยลง นอกจากน้ียงัมีการเจรจากบัโอปองแปงและ Mcdonalds 

ผลิตอาหารประเภทเป็ดใหม่  ๆgross margin สงูใกล้ๆ  30% น่าลองไปชิมดนูะครบั  

 

COM7 (7) บริษัทคอมเซเวน่ประกอบธุรกิจคา้ปลีกสินคา้ไอทีโดยมีช่องทางรา้นขายปลีกหลายช่องทางในศนูยก์ารคา้

ต่างๆเช่น ร้าน Banana mobile, Banana IT, Samsung shop, iBeat, U store, และ icare โดยบริษัทพ่ึ งเข้าตลาด

หลกัทรพัยม์าตั้งแต่ช่วงเดือนสิงหาคมของปีท่ีแลว้ Com7 เป็นอีกหน่ึงหุน้พ้ืนฐานดีท่ีน่าสนใจโดยในปี 59 บริษัทน่าจะ

สามารถขยายสาขาไดต้ามแผนคือ 20 สาขาใหม่ ทาํใหร้ายไดโ้ตไม่ตํา่กวา่ 15% หรือมาอยูท่ี่ 7 พนัลา้นบาท ซ่ึงก็ถือวา่

ดีกวา่ปี 58 ท่ีผ่านมาท่ีรายไดโ้ตเพียงเล็กน้อยและอตัรากาํไรสุทธิก็จะดีข้ึนในปี 59 คืออยู่ท่ีประมาณ 2% จาก 1.5% 

ในปี 58 เพราะจะมีการควบคุมตน้ทุนท่ีดีข้ึนประกอบกบัในปี 59 นอกจากจะขยายธุรกิจคา้ปลีกแลว้ ยงัมีแผนทาํธุรกิจ

ใหม่ เช่น การใหบ้ริการลกูคา้องคก์ร, การขายสินคา้ผ่านช่องทางออนไลน์มากข้ึน, และการใหบ้ริการสมคัรแพ็คเกจ 4G 

ของค่ายมือถือต่าง  ๆส่วนในระยะยาวยงัมีลุน้ story ดี  ๆเช่น การขยายธุรกิจไปลงทุนท่ีประเทศเวียดนามและพม่า ซ่ึงได้

มีการเจรจากบัพนัธมิตรมาสกัพกัแลว้และน่าจะเห็นขอ้สรุปไดช้ดัเจนมากข้ึนในปี 59 น้ี สาํหรบัเป้าหมายราคาหุน้ทาง 

UOBKH เราใหไ้วท่ี้ 7 บาท upside ประมาณ 18% จากราคาปัจจุบนั แนะนําทยอยเก็บสะสมหรือเล่นสั้นได ้

 

นกัลงทุนระยะยาว : SYNTEC (3.80), CK (34) 

SYNTEC (3.80) สําหรับหุน้รบัเหมาขนาดเล็กตอนน้ี Top pick ของเราเป็นหุน้พ้ืนฐานดี ปันผลมัน่คงคือ SYNTEC มี 

margin สงูและมีการรบัรูร้ายไดต่้อเน่ือง ทาํใหง้บไตรมาส 4 จะดีต่อเน่ืองจากงบไตรมาส 2และ3 ท่ีดีอยูแ่ลว้โดยทั้งปี 58 

การรบังานทั้งปีจะสูงใกลเ้คียง 1 หม่ืนลา้นบาทถือว่าเติบโตชดัเจนจากปีก่อน นอกจากน้ียงัมีแผนประมูลงานเพ่ิมอีก

ในช่วงระยะสั้นน้ีไดแ้ก่งาน CPN, NOBLE, SUPALAI บวกกบัแผนการขยายส่วนต่อรถไฟฟ้าของรฐับาลระยะยาวก็ช่วยใหมี้

การสรา้งคอนโดเพ่ิมและประมลูงานก่อสรา้งเพ่ิม ทาํใหมี้รายไดม้าเพ่ิมระยะสั้นถึงยาวให ้SYNTEC 

 

CK (34) (1)Mega projects เช่นรางคู่และการก่อสรา้งรถไฟฟ้าสายสีสม้จะช่วย earnings ใหเ้ติบโตสงู 15% ในปี 2559 

(2)การควบรวมกิจการของบริษัทลูก BMCL & BECL (3)นอกจาก projects ของรฐับาลยงัมีโครงการของบริษัทลูก เช่น 

CKP มีโครงการน้ําบาก (Hydroelectric dam) ในประเทศลาว 1หม่ืน7พนัลา้นบาท กาํลงัเจรจาน่าจะเซ็นสญัญา Q1 ปี 

2559 (4)Q3 & Q4 ของปี 2558 sale & earnings ไม่ค่อยดี แต่โครงการ mega projects จะชดัเจนมากข้ึนปี 2559 ทั้ง

การประมูลและการก่อสรา้งจริง ดังน้ันช่วงน้ีเป็นโอกาสดีในการเร่ิมเก็บสะสม CK (5)ราคาปัจจุบันให ้upside สูงกว่า

คู่แข่งทั้ง ITD และ STEC  

 

 

What's in the pack
Company: Focus / Update (TG = Target price)

M arket statistic

Thailand
Index Close +/- %chg
SET 1,248.98 -17.03 -1.35
SET50 775.54 -14.97 -1.89
SET100 1,744.30 -31.84 -11.79
SET-VAL (Btm) 42,510.39
Mkt cap (Btbm) 11,913,770
PER (X) 21.90
PBV (X) 1.68
Oversea
DJIA 15,766.74 -249.28 -1.56
NASDAQ 4,471.69 -5.26 -0.12
FTSE 5,673.58 -203.22 -3.46
HANG SENG 18,886.30 -749.51 -3.82
NIKKEI 16,416.19 -632.18 -3.71

Key Indicators Close +/- %chg
THB / Dollar 36.248 -0.042 -0.12
Yen / Dollar 116.951 -0.679 -0.58
CRUDE price ($) 26.55 -1.91 -6.71
Baltic dry index 358 -5.00 -1.38
Gold (Spot) 1,100.41 +13.33 +1.23

Investor type Net buy/ Net sell (Btm)
20-Jan-16 MTD YTD

สถาบัน +248 +4,838 +4,838

บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -2,403 +905 +905

ต่างชาติ +63 -10,927 -10,927

รายยอ่ย +2,092 +5,184 +5,184

Top Active
Value (B tm) Vo lume(M .Share)

1. ADVANC 1. JAS
2. PTT 2. U
3. JAS 3. AJD
4. KBANK 4. JAS-W3
5. SCB 5. BEM

Top Active Sector
20-Jan-16 19-Jan-16

ICT 21.83% 20.92%
BANK 14.06% 16.17%
ENERG 13.72% 14.50%
TRANS 7.69% 7.53%
CONMAT 6.10% 6.71%

นักวิเคราะห ์: ยศพณ แสงนิล, CFA

Email : yotsaphon@uobkayhian.co.th

Tel: 02 659 8154
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ปัจจยัท่ีมีผลกระทบตอ่การลงทุน 

ปัจจยัภายในประเทศ  

+ นายแบงกม์ัน่ใจเศรษฐกิจปีน้ีฟ้ืนตวัจากการลงทุนภาครฐั มาตรการกระตุน้ช้ีหากไมเ่กิดจะลาํบาก เน่ืองจากการ

ฟ้ืนตวัเศรษฐกิจโลก-จีน เส่ียงสงู ดา้น "สแตนชารต์" มองเศรษฐกิจสหรฐัเร่ิมเขา้สู่ปลายวฏัจกัรขาขึ้ น หลงัฟ้ืน

ตวัต่อเน่ือง 78 เดือนส่งสญัญาณโตแผ่ว มัน่ใจเศรษฐกิจจีนไม่เผชิญฮารด์แลนด้ิง ขณะผลสาํรวจซีอีโอทัว่โลก 

สะทอ้นความเช่ือมัน่ลดลงสู่ระดบัตํา่สุดรอบ 6 ปี 

+ นายบณัฑรู ลํา่ซาํ ประธานกรรมการ ธนาคารกสิกรไทย เผยวา่ เศรษฐกิจปีน้ีน่าจะดีกวา่ปีท่ีแลว้ ถา้ปีน้ียงัแย่

คงจะตายกนัหมด เพราะรฐับาลเปิดทุกกอ๊กของการ กระตุน้เป็นการสรา้งระบบเศรษฐกิจใหห้มุนเวยีน ถือวา่มา

ถกูทาง เศรษฐกิจไทยน่าจะสอบผ่านขั้นแรกโตท่ี 3.5% อีก 2 ปีขา้งหน้าอาจจะขยายตวั ไดถึ้ง 4% 

+ "สมคิด" จี้ ทูตพาณิชยด์นัส่งออกโต 5% วาง 3 เดือนผุดเว็บไซต ์ดึงเอสเอ็มอีลุยตลาดนอกผ่านอีคอมเมิรซ์ สัง่

เพิ่มบุคลากรกระตุน้ยอดขาย พรอ้มเร่งเปิดรา้นชําในต่างประเทศขณะทูตจพาณิชย์จากจีนหันเจาะตลาด

ออนไลน์ระบุสินคา้คุณภาพยงัไปไดดี้ในจนี 

+ กบง.ลอยตวัเอ็นจวีแีบบมีเง่ือนไขให ้ปตท.อุดหนุนส่วนต่างนาน 6 เดือน เพื่อคงราคาขายปลีกไวไ้ม่เกิน 13.50 

บาทต่อ กก. เผยส่งสญัญาณใหเ้อกชนลงทุนป๊ัมเอ็นจีวแีข่งกบั ปตท. พรอ้มศึกษาการแยกกองทุนน้ํามนัฯ เป็น

บญัชีเพื่อดแูลเสถียรภาพราคาในระยะยาว 

ปัจจยัตา่งประเทศ 

- ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 15,766.74 จุด รว่งลง 249.28 จุด หรือ -1.56%  

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลง 1.56% เมื่อคืนน้ี (20 ม.ค.) ท่ามกลางภาวะการซ้ือขายท่ีเป็นไป

อยา่งผนัผวนและต่ืนตระหนก เช่นเดียวกบัตลาดหุน้ทัว่โลกท่ีด่ิงลงอยา่งหนักเมื่อวานน้ี ซ่ึงเป็นผลมาจากราคา

น้ํามนัท่ีรว่งลงอยา่งต่อเน่ือง รวมทั้งความวติกกงัวลเก่ียวกบัการชะลอตวัของเศรษฐกิจทัว่โลก 

- ดชันี FTSE 100 ปิดรว่งลง 203.22 จุด หรือ -3.46% สู่ระดบั 5,673.58 จุด 

ตลาดหุน้ลอนดอนปิดรว่งลงเมื่อคืนน้ี (20 ม.ค.) โดยดชันี FTSE 100 ด่ิงลงแตะระดบัตํา่สุดนับตั้งแต่ปี 2555 

หลงัจากหุน้กลุ่มเหมืองแรร่ว่งแตะระดบัตํา่สุดนับตั้งแต่ปี 2546 

- ดัชนีนิกเกอิปิดร่วงลง 632.18 จุด หรือ -3.71% สู่ระดับ 16,416.19 จุด ซ่ึงเป็นการร่วงลงหนักสุดในปีน้ี 

โดยนิกเกอิด่ิงลงไปกวา่ 3% ปิดท่ีระดบัตํา่สุดในรอบ 15 เดือน เน่ืองจากราคาน้ํามนัยงัไมม่ีแนวโน้มฟ้ืนตวัขึ้ น 

และตลาดหุน้จนีอ่อนแรงลงในวนัน้ี 

+ สญัญาน้ํามนัดิบ ส่งมอบเดือนก.พ.รว่งลง 1.91 ดอลลาร ์หรือ 6.7% ปิดท่ี 26.55 ดอลลาร/์บารเ์รล 

สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงเมื่อคืนน้ี (20 ม.ค.) เน่ืองจากความวิตกกงัวลเก่ียวกบั

ภาวะน้ํามนัลน้ตลาด หลงัจากสถาบนัปิโตรเลียมอเมริกนั (API) รายงานวา่ สต็อกน้ํามนัดิบพุ่งขึ้ นเกินคาดใน

รอบสปัดาหท่ี์ผ่านมา โดยขอ้มูลดงักล่าวส่งผลใหนั้กลงทุนระมดัระวงัการซ้ือขายก่อนท่ีสาํนักงานสารสนเทศ

ดา้นพลงังานของรฐับาลสหรฐั (EIA) จะเปิดเผยรายงานสต็อกน้ํามนัดิบอยา่งเป็นทางการในวนัน้ี 

  

  

 



 
                          

                                 
    

       
 

 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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BAY : บริษัทรายงานผลประกอบการปี 2558 เติบโต 32% yoy ซ่ึงไดร้บัปัจจยัสนับสนุนหลกั

จากการควบรวมธุรกิจกับ Tokyo Mitsubishi UFJ (BTMU) และ Net interest income เติบโต 

18% yoy สาํหรบัทางดา้น Asset Quality ยงัอยู่ในระดับท่ีควบคุมไดอ้ยู่ท่ี 2.24% เน่ืองจาก

ราคาหุ้นได้ปรับตัวลงมา 18% ในช่วง 6 เดือนท่ีผ่านมา เรามองว่าราคาได้สะท้อน

ปัจจยัพื้ นฐานท่ีแทจ้ริงแลว้ จึงปรบัคาํแนะนาํจาก ขาย เป็น ถือ ดว้ยราคาพื้ นฐานท่ี 32.5 

บาท อิงจาก P/B 1.2 เทา่ (รายละเอียดอยูใ่นบทวิเคราะหว์นัน้ี) 

 

BBL : บริษัทรายงานผลประกอบการปี 2558 ลดลง 6% yoy สาเหตหุลกัมาจากการตั้งสาํรอง

ท่ีเพิ่มข้ึน อย่างไรก็ตาม Loan Growth ในไตรมาสท่ี 4/58 ส่งสญัญาณการฟ้ืนตวั 3.3% qoq 

ทาํใหโ้ดยรวมแลว้ Loan growth ของทั้งปีออกมาเติบโต 5% yoy สับหรบั NPL ของปี 2558 

ปรบัตวัเพิ่มข้ึน 25% yoy หรือ 2.8% ของยอดเงินกูท้ั้งหมด ซ่ึงยงัเป็นประเด็นท่ียงัตอ้งเฝ้า

ระวังต่อไป เราคงคําแนะนํา ถือ ด้วยราคาพื้ นฐานท่ี 165 บาท อิงจาก P/B 0.8 เท่า 

(รายละเอียดอยูใ่นบทวิเคราะหว์นัน้ี) 

 

IRPC : บริษัทรายงานกาํไรสุทธิไตรมาสท่ี 4/58 ออกมา 648 ลา้นบาท ลดลง 27% qoq แต่

หากเทียบ yoy แลว้ ผลประกอบการสามารถพลิกกลับมาเป็นกาํไรไดจ้ากเดิมขาดทุนสูงถึง

ราว 5700 ลา้นบาทในไตรมาสท่ี 4/57 เรายงัคงชอบ IRPC เน่ืองจากจะดรับัประโยชนจ์าก 

Phoenix Project และ Everest Program คงคําแนะนํา ซ้ือ ด้วยราคาพื้ นฐานท่ี  5.7 บาท

(รายละเอียดอยูใ่นบทวิเคราะหว์นัน้ี) 

 

MCOT : เราคาดผลประกอบการของ MCOT ในปี 2558 ขาดทุนราว 77% yoy จาก TV rating 

ท่ีลดลง และ การตั้งสาํรองค่าใชจ้า่ย เรามองว่าผลประกอบการในปี 2559 จะเริ่มปรบัตวัดี

ข้ึนจาก 1) งบการใชจ้่ายภาครฐัดา้นการโฆษณาท่ีเพิ่มข้ึน และ 2) การปรบัปรุงและพฒันา

รายการทีวี นอกจากน้ีเราคาดว่า MCOT จะไดร้บัเงินชดเชยคลื่น 2,600 Mhz ราว 6 หม่ืนลา้น

บาท หรือ 5.8 บาทต่อหุน้ คงคาํแนะนาํ ถือ ดว้ยราคาพื้ นฐานท่ี 11 บาท(รายละเอียดอยูใ่น

บทวิเคราะหว์นัน้ี) 

 

 

BAY 

ถือ 

ราคาพื้ นฐาน 32.50 บาท 

 

 

 

 

 

BBL 

ถือ 

ราคาพื้ นฐาน 165.00 บาท 

 

 

 

IRPC 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 5.70 บาท 

 

 

 

 

MCOT 

ถือ 

ราคาพื้ นฐาน 11.00 บาท 

 


