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Thailand Banks 

เตม็ใจที	จะปล่อยกู้มากขึ �น  

 

 

 

 

ดังนั �นสินเชื	อคาดจะเริ	มขยายตัวแรง  
เราเชื�อว่านโยบายสินเชื�อที�รดักมุสาํหรบับริษทัขนาดใหญ่เป็นสาเหตุหลกัที�ทาํให้สินเชื�อ
เติบโตช้าในปีนี"  จากสภาวะเศรษฐกิจที�เริ�มปรบัตวัดีขึ"นพร้อมระดบั NPLs ที	ลดลง ธนาคาร
น่าจะมีความเต็มใจในการปล่อยสินเชื	อมากขึ �น สนับสนุนการเติบโตในระยะถัดไป  

นโยบายที	รัดกุมส่งผลกระทบต่อการเตบิโตของสินเชื	อ  
สนิเชื	อที	เตบิโตชะลอตัวถูกกดดันหลักจากคววามอ่อนแอของภาคธุรกจิ แต่ที	น่าสนใจ
คือเราพบว่าความต้องการสนิเชื	อของกลุ่มนี �ยังคงสูง เพียงแต่ธนาคารต้องใช้นโยบาย
การปล่อยสนิเชื	อที	รัดกุมมากขึ �น ดังนั�นอัตราการอนุมัตสินิเชื	อจงึลดตํ	าลง สอง
เหตุผลเบื �องหลังสภาวการณืเช่นนี �คือเศรษฐกจิที	เตบิโตช้าลงส่งผลให้ธนาคารไม่กล้า
รับความเสี	ยง นอกไปจากนั�นธนาคารไม่สามารถเพิ	มอัตราดอกเบี �ยเพื	อทดแทนความ
เสี	ยงที	เพิ	มขึ �น ซึ	งเหตุผลที	สองไม่ได้มีการพูดถงึมากนักในตลาด  

แต่ธนาคารน่าจะทาํการผ่อนปรนเงื	อนไขการปล่อยสนิเชื	อ  
อย่างไรกต็าม เศรษฐกจิได้ฟื�นตัวอย่างมีนัยสาํคัญ ดังนั�นเราคาดว่าธนาคารน่าจะ
สามารถปรับเปลี	ยนอัตราดอกเบี �ยสาํหรับสนิเชื	อที	มีความเสี	ยงสูงกว่าได้ใน 3Q จาก
ผลการสาํรวจ นอกไปจากนั�นสนิเชื	อเพื	อสนับสนุนการควบรวมกจิการ อย่างเช่น การ
ที	 SCB ปล่อยสนิเชื	อให้ JAS ในการซื �อหุ้น จะช่วยผลักดันการเตบิโตของสนิเชื	อใน
กลุ่มนี �ได้อีกทาง ขณะที	 NPL กเ็ริ	มปรับตัวดีขึ �นและ Coverage ratio ของธนาคารส่วน
ใหญ่ปรับตัวเข้าสู่ระดับปกต ิ ดังนั�นเราคาดว่าสนิเชื	อเพือภาคธุรกจิจะเตบิโตในอัตรา
เร่งในระยะถัดไป สนับสนุนกจิกรรมการปล่อยสนิเชื	อโดยรวม    

เมื	อสินเชื	อเติบโตผลประกอบการจะปรับตัวดีขึ �น  
เราเชื	อว่าตลาดคงหมดความกังวลลเกี	ยวกับเรื	องของ NPLs ไปแล้ว และคาดว่าการ
กันสาํรองจะลดลงอย่างมีนัยสาํคัญใน 2H16 ตลาดน่าจะหันกลับมามองการเตบิโต
ของกาํไรอีกครั�ง ภายใต้ส่วนต่างอัตราดอกเบี �ยที	แข็งแกร่ง สนิเชื	อที	เตบิโตดีขึ �นจะ
ช่วยผลักดันการเตบิโตของกาํไรสุทธิ จากผลประกอบการที	คาดว่าจะปรับตัวดีขึ �น เรา
แนะนําให้นักลงทุนสะสมหุ้นในกลุ่มธนาคารในช่วงระหว่างที	ตลาดผันผวน หุ้นแนะนํา
ของกลุ่มคือ KTB และ TCAP ซึ	งทั �งสองธนาคารจะได้รับประโยชน์จากการเตบิโตของ
สนิเชื	อ  
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Stock Bloomberg Mkt cap Rating Price TP Upside

code (USD'm) (LC) (LC) (%) 15A 16E 15A 16E 15A 16E

Siam Com Bank SCB TB 14,781 Buy 152.00 169.00 11 11.0 10.3 1.7 1.5 3.4 3.6

Kasikornbank KBANK TB 12,749 Buy 186.00 206.00 11 11.3 11.7 1.6 1.4 2.2 1.7

Bangkok Bank BBL TB 9,212 Hold 168.50 190.00 13 9.4 8.7 0.9 0.8 4.2 4.5

Bank of Ayudhya BAY TB 7,374 Hold 35.00 38.00 9 12.6 12.1 1.4 1.3 2.3 2.6

Krung Thai Bank KTB TB 7,005 Buy 17.50 21.00 20 8.6 7.8 1.0 0.9 4.4 4.9

TMB Bank TMB TB 2,635 Hold 2.10 2.50 19 9.8 10.9 1.2 1.1 3.1 2.8

Thanachart Cap TCAP TB 1,348 Buy 39.00 45.00 15 9.2 7.6 0.9 0.9 4.1 4.9

Kiatnakin Bank KKP TB 1,188 Hold 49.00 49.00 0 12.5 8.7 1.1 1.0 4.0 5.8

TISCO Financial TISCO TB 1,169 Buy 51.00 56.00 10 9.6 8.3 1.5 1.3 4.1 4.7

P/E (x) P/B (x) Div yld (%)
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      อุปทานของสินเชื	อคือสาเหตุที	สินเชื	อตํ	า 
การปล่อยสินเชื	อเพื	อภาคธุรกิจที	หดตัวกดดันการเตบิโตของ
สินเชื	อโดยรวม  
หลังจากวิกฤตกิารเงินในปี 2008 การเตบิโตของสนิเชื	อของกลุ่มธนาคารเตบิโตช้าลง 

สนิเชื	อที	หดตัวกว่า 17% ในปี 2011 ลดลงมาเหลือ 3% ในปัจจุบัน สินเชื	อที	เตบิโตช้าลง
ถูกกดดันส่วนหนึ	งมาจากเศรษฐกจิที	อ่อนแอ อย่างไรกต็ามแม้เศรษฐกจิจะขยายตวัใน
ปีที	ผ่านมา สนิเชื	อยังคงหดตวัลงต่อ   

เมื	อมองไปที	ข้อมูลเชิงลกึขึ �น สนิเชื	อเพื	อภาค SME และภาคการบริโภคสามารถ
ขยายตัวได้ในระดับปานกลาง มีเพยีงแต่สนิเชื	อเพื	อภาคธุรกจิที	หดตวัลง ซึ	งกดดันทั�ง
กลุ่ม ซึ	งขัดแย้งกับสิ	งที	ตลาดคิดกันว่าเมื	อ NPLs ปรับตัวเพิ	มขึ �นธนาคารน่าจะลดการ

ปล่อยสนิเชื	อเพื	อภาค SMEs หรือเพื	อภาคการบริโภคซึ	งมีความเสี	ยงสูงกว่า และ
ธนาคารน่าจะเน้นการปล่อยกู้สนิเชื	อเพื	อภาคธุรกจิมากกว่า  

 

Fig1: Loans softening, despite rising economy   

 

Source: BOT, NESDB, MKE-ISR 
 

 Fig2: The weakness lies in the large corp segment 

 

Source: BOT, MKE-ISR 
 

 

ซึ	งเราคิดว่าสาเหตุหลักนั�นน่าจะมาจากการตัดสนิใจของธนาคารเอง จากรายงานการ
สาํรวจสนิเชื	อของธนาคารแห่งประเทศไทย ธุรกจิขนาดใหญ่ยังคงต้องการสนิเชื	อใน
ระดับสูง แต่เป็นธนาคารเองที	เลือกใช้มาตรการการปล่อนสนิเชื	อที	รัดกุมมากขึ �น
สาํหรับลูกค้ากลุ่มนี � ซึ	งส่งผลให้อัตราการอนุมัตสินิเชื	อลดตํ	าลงในสองสามปีที	ผ่านมา 
ส่งผลให้สนิเชื	อของกลุ่มนี �หดตวัลง  
 

Fig3: Despite strong demand, banks tighten supply…  

 

Source: BOT, MKE-ISR 
 

 Fig4: Resulting in lower approval ratios 

 

Source: BOT, MKE-ISR 
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มีหลากหลายเหตุผลภายใต้การใช้นโยบายที	เข้มงวดของธนาคาร และหนึ	งในนั�นคือ
การเตบิโตของเศรษฐกจิที	ชะลอตัว อีกปัจจัยหนึ	งที	ไม่ค่อยมีผู้คนกล่าวถงึกคื็อธนาคาร
กล่าวว่าธนาคารไม่สามารถปรับอัตราดอกเบี �ยเพื	อที	จะชดเชยความเสี	ยงที	สูงขึ �น หรือ
กล่าวอีกนัยหนึ	งกคื็อความเสี	ยงและผลตอบแทนสาํหรับกลุ่มนี �ไม่คุ้มค่ากัน เนื	องจาก
บริษัทมีทางเลือกอีกหลายทางในการเพิ	มเงินทุน อย่างเช่นการออกหนี �และตราสารทุน 
ทุกวันนี �บริษัทต้องการดอกเบี �ยที	ตํ	ามากๆจากธนาคาร  

อย่างไรกต็ามเราเชื	อว่าสถานการณ์นี �กาํลังดขีึ �น จากเศรษฐกจิที	เริ	มมีการฟื�นตัว และ
เราคาดว่าเศรษฐกจิจะเริ	มขยายตัวปานกลางในไตรมาสที	สามในปีนี � ขณะที	ธนาคาร
เองคาดว่าจะมีโอกาสในการปรับดอกเบี �ยสาํหรับสนิเชื	อที	มีความเสี	ยงสูงกว่าใน 3Q 
จากการสาํรวจ ซึ	งน่าจะมาจากสถานการณ์ทางเศรษฐกจิที	ดีขึ �น นอกไปจากนั�นในเรื	อง
ของการควบรวม อย่างเช่นการที	 SCB ปล่อยกู้ให้ JAS ในการซื �อหุ้นจะช่วยผลักดันการ
เตบิโตของสนิเชื	อในกลุ่มนี �เช่นกัน  

 

Fig5: Factors hindering loan supply begins to subside 

 

Source: BOT, MKE-ISR 

นอกไปจากนั�น เราเชื	อว่าสถานการณ์ NPL เริ	มปรับตัวดีขึ �นและคาดว่าจะแตะระดับ

สูงสุดในปีนี �ในไตรมาสสองหรือสาม การก่อตวัของ NPL ใหม่ลดลงเป็นครั�งแรกในรอบ

ห้าปีใน 2Q16 Coverage ratios สาํหรับธนาคารส่วนใหญ่ปรับตัวดีขึ �นเท่ากับระดับ

ก่อนที	  NPLs จะปรับตัวเพิ	มขึ �นใน 3Q15 สถานการณ์ที	ดีขึ �นช่วยเพิ	มความยืดหยุ่นให้
ธนาคารในการปล่อยสนิเชื	อ ดังนั�นเราจงึคาดว่าการปล่อยสนิเชื	อเพื	อภาคธุรกจิจะ
เพิ	มขึ �นในอัตราเร่ง ผลักดันการเตบิโตของสนิเชื	อทั�งกลุ่ม แม้ว่าการเตบิโตของสนิเชื	อ
เพื	อภาค SME และการบริโภคคาดจะเตบิโตเพียงปานกลาง  
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Fig6: New NPL formation fell for the first time in 5yrs  

 

Source: BOT, MKE-ISR 
 

 Fig7: Coverage ratio has been ramped up 

 

Source: BOT, MKE-ISR 
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APPENDIX I:TERMS FOR PROVISION OF REPORT, DISCLOSURES AND DISCLAIMERS 
 
รายงานนี + ถูกจดัทําขึ +นเพื7อเผยแพร่ และเพื7อเป็นการให้ข้อมูลเทา่นั +น มิใช่การชกัจูงให้ซื +อหรือขายหุ้นที7กล่าวถึงในรายงานนี + นกัลงทนุควรพงึตระหนกัไว้เสมอวา่ 
มูลค่าของหุ้นอาจมีความผนัผวน มีการเพิ7มขึ +นและลดลงได้ตลอดเวลา ความเหน็ หรือคําแนะนําต่างๆ จดัทําขึ +นบนพื +นฐานของเทคนคิ และปัจจยัพื +นฐาน ซึ7งอาจมี
ความแตกต่างกนั การประเมินมูลค่าที7เหมาะสมทางเทคนคิ อาจใช้วธีิการที7แตกต่างจากการวเิคราะห์เชิงปัจจยัพื +นฐาน โดยขึ +นอยู่กบัปัจจยัทางด้านราคา และ
มูลค่าการซื +อขาย ซึ7งแตกต่างไปจากการวเิคราะห์เชิงปัจจยัพื +นฐาน ดงันั +นผลตอบแทนของนกัลงทนุจึงอาจตํ7ากวา่ต้นทนุได้ และผลตอบแทนจากการลงทนุในอดีต
ไม่สามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวเิคราะห์นี +ไม่ได้มีจุดประสงค์เพื7อแนะนําการลงทนุเพื7อบคุคลใดเป็นการเฉพาะ และเพื7อวตัถุประสงค์
เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการสว่นบคุคลของนกัลงทนุที7ได้รับหรืออ่านบทวเิคราะห์ฉบบันี + เพราะฉะนั +น นกัลงทุนจึงควรใช้
วจิารณญาณ ในการอ่านบทวเิคราะห์ฉบบันี +  

การจดัทํารายงานฉบบันี + ได้อ้างอิงมาจากแหลง่ข้อมูลที7ได้รับการยอมรับวา่มีความนา่เชื7อถือ แต่ไมได้เป็นการรับรองจาก Maybank Investment Bank Berhad 
และบริษัทย่อยและในเครือ  ) รวมเรียก “Maybank Kim Eng”) ผลที7ตามมาทั +งในสว่นของความแม่นยํา หรือเรียบร้อยสมบรูณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผดิชอบจากทาง
Maybank Kim Eng ดงันั +น Maybank Kim Eng และ เจ้าหน้าที7 ,กรรมการ ,บริษัทร่วม และหนว่ยงานที7เกี7ยวข้อง และ/หรือพนกังาน  ) รวมเรียกวา่ 
“Representatives”) จะไม่มีสว่นรับผดิชอบต่อการสญูเสียต่างๆ ที7เกิดขึ +นทั +งทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้รายงานฉบบันี + ข้อมูล ,ความเหน็ และคําแนะนําที7
ปรากฏอยู่ในบทวเิคราะห์ฉบบันี +อาจมีการเปลี7ยนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า 

บทวเิคราะห์นี +อาจมีการคาดการณ์ผลการดําเนนิงานลว่งหน้า ซึ7งสว่นใหญ่จะเหน็ได้จากการใช้คําต่างๆ  เหล่านี +  เช่น“คาดว่า”  “เชื7อว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้ม
วา่” “มีแผนวา่” “ประมาณการ” หรือ การอธิบายวา่ เหตุการณ์นี + “อาจ” เกิดขึ +น หรือ เหตุการณ์นี + “เป็นไปได้”  ที7จะเกิดขึ +น  เป็นต้น การคาดการณ์ล่วงหน้า  จะอยู่บน
พื +นฐานของสมมติฐานที7ตั +งขึ +นและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบนั และยงัขึ +นอยู่กบัความเสี7ยงและความไม่แนน่อนที7จะทําให้ผลการดําเนนิงานที7แท้จริงแตกต่างไปจากที7
คาดการณ์ได้อย่างมีนัยยะสําคัญ  นกัลงทุนจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้านี +เป็นหลกัในการตัดสินใจลงทุนหลังจากวันที7บทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป 
Maybank Kim Eng ไม่ถือเป็นภาระผกูพนัในการปรับประมาณการ หากมีข้อมูลใหม่หรือเหตุการณ์ที7ไม่คาดคิดขึ +น  

Maybank Kim Eng รวมถึงเจ้าหน้าที7 ,กรรมการ และพนกังาน ซึ7งรวมถึงหน่วยงานที7เกี7ยวข้องกับการจัดทํา  หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์นี +  อาจมีส่วนร่วม  หรือมี
สทิธิลงทนุในหุ้นตวันี + หรือ มีสว่นได้เสียต่างๆ กบัผู้ ที7ออกหลกัทรัพย์นี +  นอกจากนี +ราคาหุ้นอาจเคลื7อนไหวไปตามสิ7งที7เสนอในบทวิเคราะห์นี +Maybank Kim Eng มี
สทิธิใช้ข้อมูลในรายงานนี + ก่อนที7รายงานนี +จะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตที7กฎหมายรับรองเทา่นั +น กรรมการ  ,เจ้าหน้า  และ /หรือพนกังานของ  Maybank Kim 
Eng ทา่นหนึ7งทา่นใด หรือมากกวา่หนึ7งทา่น สามารถเป็นกรรมการในบริษัทจดทะเบียนนี +ได้ 

บทวเิคราะห์นี +ถูกทําขึ +นมาเพื7อลกูค้าของ Maybank Kim Eng และห้ามนําไปแก้ไข ดดัแปลง แจกจ่าย และนําไปจดัทําใหม่  ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน  หรือเต็มฉบบั  หาก
ไม่ได้รับอนญุาตจาก Maybank Kim Eng เป็นการลว่งหน้า  ทั +งนี +  Maybank Kim Eng และตัวแทนที7เกี7ยวข้อง  จะไม่รับผิดชอบต่อผลที7ตามมาจากการกระทําของ
บคุคลที7  3 ที7กระทําสิ7งที7ถูกห้ามดงักลา่ว 

บทวเิคราะห์นี +ไม่ได้ทําขึ +นมาโดยตรง หรือมีจุดประสงค์เพื7อการแจกจ่าย  หรือถูกใช้โดยสาธารณะชนทั7วไป  หรือประชาชนทั +งหมดที7อาศัยในประเทศท้องถิ7นที7ออก
หลกัทรัพย์นี + หรือในท้องถิ7น เมือง หรือ ประเทศอื7นๆ ที7กฎหมายในประเทศนั +นไม่อนุญาต  บทวิเคราะห์นี +ทําขึ +นมาเพื7อการใช้ในประเทศที7กฎหมายอนุญาตเท่านั +น
หลกัทรัพย์นี +อาจจะไม่ได้ถูกรับรองการซื +อขายโดยกฎหมายทกุกฎหมาย หรือทําการซื +อขายได้สําหรับนกัลงทุนทุกประเภท  นกัลงทุนควรใช้วิจารณญาณอย่างยิ7งใน
การนําคําแนะนํา หรือคําเตือนต่างๆ ที7ได้กลา่วไว้ข้างต้นมาใช้ เนื7องจากความแตกต่างทางด้านภูมิศาสตร์ของแต่ละบคุคล และระยะเวลาในการได้รับบทวเิคราะห์นี +  

มาเลเซีย 

ความเหน็หรือคําแนะนําที7ปรากฏในบทวเิคราะห์ฉบบันี +เป็นการประเมินจากด้านเทคนกิ และปัจจัยพื +นฐาน โดยความเห็นทางด้านเทคนิกอาจมีความแตกต่างจาก
ปัจจัยพื +นฐาน เนื7องจากการประเมินด้านเทคนิกได้ใช้วิธีที7แตกต่างกัน โดยมุ่งเน้นข้อมูลด้านราคา และปริมาณการซื +อขายของหลักทรัพย์ที7 Bursa Malaysia 
Securities Berhad วเิคราะห์หลกัทรัพย์ 

สงิคโปร์ 

รายงานฉบบันี +จะทําขึ +นบนวนัและข้อมูลที7เกิดขึ +น ซึ7งอาจมีการเปลี7ยนแปลงได้ บริษัท Maybank Kim Eng Research จํากัด (“Maybank KERPL”) ในสิงคโปร์ไม่มี
เงื7อนไขที7จะต้องปรับปรุงข้อมูลต่างๆ ให้แก่ผู้ รับข้อมูลนี + การเผยแพร่ในสิงคโปร์ ผู้ รับรายงานฉบบันี +จะติดต่อกับ Maybank KERPL ในสิงคโปร์ ทั +งในแง่ของการ
แนะนํา หรือเกี7ยวข้องกับรายงานฉบบันี + หากผู้ รับรายงานฉบบันี +ไม่ได้เป็นนักลงทุน, ผู้ เชี7ยวชาญทางการลงทุน หรือนกัลงทุนประเภทสถาบนั (จํากัดความใน 
Section 4A ตามกฎหมาย Singapore Securities and Futures) ทั +งนี + Maybank KERPL จะรับผดิชอบบนเนื +อหาที7ปรากฏในรายงานฉบบันี + แต่เป็นการรับผิดชอบ
ที7จํากดัความเขตตามกฎหมายที7กําหนด 

ไทย 

การเปิดเผยผลการสํารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื7องการกํากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี + เป็นการดําเนินการตาม
นโยบายของสํานกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ โดยการสํารวจของ IOD เป็นการสํารวจและประเมินจากข้อมูล ของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย และตลาดหลกัทรัพย์ เอ็มเอไอ ที7มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที7ผู้ลงทุนทั7วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั +น ผลสํารวจ
ดงักลา่วจึงเป็นการนําเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายใน ในการประเมิน 
อนึ7ง ผลการสํารวจดังกล่าว เป็นผลการสํารวจ ณ วนัที7ปรากกฎในรายงานการกํากับดูแลกิจการ บริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั +น ดังนั +น ผลการสํารวจ จึงอาจ
เปลี7ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว ทั +งนี + บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถูกต้องของ ผลการ
สํารวจดงักลา่วแต่อย่างใด 
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Thailand Banks  

สหรัฐอเมริกา  

บทวเิคราะห์ฉบบันี +จดัทําขึ +นโดย MKE เพื7อเผยแพร่ในสหรัฐฯ (“US”) สําหรับลูกค้าสถาบนัในสหรัฐฯ เป็นสําคัญ (ตามคํานิยามใน Rule 15a-6 ภายใต้กฎหมาย 
Securities Exchange Act of 1934) โดย Maybank Kim Eng Securities USA Inc (“Maybank KESUSA”) เท่านั +น ซึ7งถือเป็น Broker-Dealer ที7ได้จดทะเบียนใน
สหรัฐฯ (ตามกฎหมาย Section 15 ของ Securities Exchange Act of 1934) ทั +งนี +ความรับผิดชอบในการเผยแพร่รายงานฉบบันี + อยู่ภายใต้ Maybank KESUSA 
ในสหรัฐฯ เทา่นั +น รายงานฉบบันี +ไม่สามารถจดัสง่ถึงทา่นได้ หาก MKE ไม่อนญุาต หรือภายใต้ข้อจํากัดของกฎหมายหรือหลกัเกณฑ์ที7ไม่สามารถจัดส่งถึงท่านได้ 
ทั +งนี +ผู้ได้รับรายงานฉบบันี +จะต้องทําความเข้าใจด้วยว่า Maybank KESUSA ได้นําเสนอบทวิเคราะห์นี +ภายใต้หลกัเกณฑ์ของการลงทุนที7เกี7ยวเนื7องกับกฎหมาย 
และหลกัเกณฑ์การกํากบั 

อังกฤษ 

เอกสารฉบบันี +ได้ถูกเผยแพร่โดย บริษัท Maybank Kim Eng Securities (London) จํากัด (“Maybank KESL”) ซึ7งได้รับอนุญาตและอยู่ภายใต้การกํากับดูแลของ 
The Financial Services Authority และ Informational Purposes เทา่นั +น เอกสารฉบบันี +ไม่ได้มีเจตนาที7จะเผยแพร่แก่บคุคลที7ถูกจํากัดความเป็นนกัลงทุนรายย่อย 
(Retail Client) ตามความหมายของ The Financial Services and Markets Act 2000 ภายในประเทศอังกฤษ ข้อสรุปใดๆ ที7เกิดจากบุคคลที7 z เพื7อเป็นความ
สะดวกแก่ผู้ได้รับเอกสารฉบบันี +เทา่นั +น ทั +งนี +บริษัทฯ ไม่มีสว่นรับผดิชอบต่อความเห็น หรือความถูกต้องดังกล่าว และการเข้าถึงข้อมูลดังกล่าวเป็นความเสี7ยงของ
ผู้ รับเอกสารเทา่นั +น นอกจากนี +ผู้ รับเอกสารฉบบันี +ควรปรึกษาที7ปรึกษาทางภาษีของตนเองเพื7อให้เกิดความถูกต้องในการแนวทางดงักลา่ว เพราะเอกสารฉบบันี +ไม่ได้
ประเมินถึงกฎหมายเฉพาะทาง, บญัชี หรือที7ปรึกษาทางด้านภาษี 
 

DISCLOSURES 
Legal Entities Disclosures 

มาเลเซีย: เอกสารฉบบันี +ได้จดัทําและเผยแพร่ในประเทศมาเลเซีย โดย Maybank Investment Bank Berhad (15938-H) ซึ7งเป็นในกลุม่เดียวกับ Bursa Malaysia 
Berhad และเป็นผู้ถือใบอนญุาต Capital Market and Services ที7ออกโดย The Securities Commission ในประเทศมาเลเซีย  

สงิคโปร์: เอกสารฉบบันี +จดัทําขึ +นและเผยแพร่ในประเทศสงิคโปร์ โดย Maybank KERPL (จดทะเบียนเลขที7 {|}~�{~��N) ภายใต้การกํากับดูแล Monetary 
Authority of Singapore 

อินโดนีเซีย: PT Kim Eng Securities (“PTKES”) (จดทะเบียนเลขที7 KEP-251/PM/1992) เป็นสมาชิกของ Indonesia Stock Exchange และอยู่ภายใต้การกํากบั
ของ BAPEPAM LK 

ไทย: MBKET (จดทะเบียนเลขที7 �{�}������z{�) เป็นสมาชิกของ The Stock Exchange of Thailand และอยู่ภายใต้การกํากบัของกระทรวงการคลงั และกลต. 

ฟิลปิปินส์: MATRKES (จดทะเบียนเลขที7 �{-~���-���{|) เป็นสมาชิกของ The Philippines Stock Exchange และอยู่ภายใต้การกํากบัดูแลของ The 
Securities and Exchange Commission 

เวียดนาม: บริษัท Kim Eng Vietnam Securities จํากดั (“KEVS”) (ใบอนญุาตเลขที7 }{/UBCK-GP) ซึ7งใบอนญุาตอยู่ภายใต้ The State Securities Commission 
of Vietnam 

ฮ่องกง: KESHK (Central Entity No: AAD284) ภายใต้กํากบัโดย The Securities and Futures Commission 

อินเดีย: บริษัท Kim Eng Securities India Private จํากดั (“KESI”) เป็นสว่นหนึ7งของ The National Stock Exchange of India Limited (จดทะเบียนเลขที7: 
INF/INB 231 452435) และ Bombay Stock Exchange (จดทะเบียนเลขที7 INF/INB 011452431) ซึ7งอยู่ภายใต้การกํากบัดูแลของ Securities and Exchange 
Board of India ทั +งนี + KESI ได้จดทะเบียนกับ SEBI ประเภท { Merchant Broker (จดทะเบียนเลขที7 INM 000011708) 

สหรัฐฯ: Maybank KESUSA เป็นสมาชิกที7ได้รับอนญุาต และอยู่ภายใต้การกํากบัดูแลของ FINRA – Broker ID 27861 

อังกฤษ: Maybank KESL (จดทะเบียนเลขที7 ~z}}�z�)เป็นสมาชิกที7ได้รับอนญุาต และอยู่ภายใต้การกํากบัดูแลของ The Financial Services Authority 
 

Disclosure of Interest 

 

มาเลเซีย: MKE และตวัแทนที7เกี7ยวข้อง อาจมีสถานะหรือมีความเกี7ยวข้องกบัหลกัทรัพย์ในเวลาใดเวลาหนึ7ง และอาจมีกิจกรรมที7มากขึ +นในฐานะ market maker 
หรือ อาจเป็นผู้ รับประกันการจําหน่าย หรือเกี7ยวข้องกบัหลกัทรัพย์นี + และอาจเป็นผู้ให้บริการด้านวาณิชธนกิจ, ให้คําปรึกษา หรือบริการอื7นๆ ที7เกี7ยวข้องกบั
หลกัทรัพย์นี + 

สงิคโปร์: ณ วนัที7 23 กนัยายน 2559, Maybank KERPL และนกัวเิคราะห์ที7วิเคราะห์หลกัทรัพย์นี +ไม่มีสว่นได้เสียกบัการให้คําแนะนําหลกัทรัพย์ที7ปรากฎในบท
วเิคราะห์ฉบบันี + 

ไทย: MBKET อาจมีธุรกิจที7เกี7ยวเนื7องกบั หรือ มีความเป็นไปได้ที7จะเป็นผู้ออกตราสารอนพุนัธ์ Derivatives Warrants บนหลกัทรัพย์ที7ปรากฎอยู่ในบทวเิคราะห์
ฉบบันี + ดงันั +นนกัลงทนุควรใช้วจิารณญาณพจิารณาถึงประเด็นนี + ก่อนตดัสนิใจลงทนุ ทั +งนี + MBKET หนว่ยงานที7เกี7ยวข้อง กรรมการ และ/หรือ พนกังาน อาจมีสว่น
เกี7ยวข้อง และ/หรือ การเป็นผู้ รับประกันการจดัจําหน่ายในหลกัทรัพย์ที7ปรากฏในรายงานฉบบันี + 

ฮ่องกง: KESHK อาจมีความสนใจด้านการลงทุนที7เกี7ยวข้องกบัหลกัทรัพย์นี + หรือเป็นหลกัทรัพย์ใหม่ที7อ้างอิงบน Paragraph 16.5 (a) ของ Hong Kong Code of 
Conduct for Persons Licenses โดยการกํากบัของ The Securities and Futures Commission 
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ณ วนัที7 23  กนัยายน 2559, KESHK และนกัวเิคราะห์ที7ได้รับอนญุาต ไม่มีส่วนได้เสีย ในการให้คําแนะนําหลกัทรัพย์ที7ปรากฏในบทวเิคราะห์ฉบบันี + 

ช่วง z ปีที7ผา่นมา MKE อาจมี หรือให้บริการแก่ผู้จดัการ หรือ ผู้ ร่วมจดัการในการเสนอขายหลกัทรัพย์ดงักลา่ว หรือ ณ ปัจจุบนั อาจให้บริการแก่หลกัทรัพย์ในตลาด
แรก หรือหนว่ยงานที7ได้มีการอ้างถึงในบทวเิคราะห์ฉบบันี + หรืออาจให้บริการดงักลา่วภายใน {~ เดือนข้างหน้า ซึ7งเป็นการให้คําปรึกษา หรือบริการด้านการลงทนุที7
มีนยัยะสําคญั ที7อาจเกี7ยวเนื7องกบัการลงทนุทางตรงหรือทางอ้อมได้  

OTHERS 

Analyst Certification of Independence 

 
ความถูกต้องของมุมมองที7ผา่นบทวเิคราะห์ฉบบันี + เป็นการสะท้อนถึงแนวความคิด และมุมมองของนกัวเิคราะห์ และรวมถึงหลกัทรัพย์หรือผู้ออกหลกัทรัพย์เทา่นั +น 
ผลตอบแทนของนกัวเิคราะห์ทั +งทางตรงหรือทางอ้อมของนกัวเิคราะห์ ไมได้ขึ +นอยู่กบัการให้คําแนะนํา หรือมุมมองผา่นบทวเิคราะห์ฉบบันี + 
 

คําเตือน 
Structure Securities ซึ7งเป็นตราสารที7มีความซบัซ้อน โดยเฉพาะอย่างยิ7งในสว่นของความเสี7ยงที7สงูขึ +นนั +น มีวตัถุประสงค์ที7จะเสนอขายให้แก่นกัลงทุนที7มีความรู้
ความเข้าใจ รวมถึงสามารถรับความเสี7ยงได้เป็นอย่างดี ทั +งนี +มูลค่าตลาดของตราสารประเภทนี + อาจเปลี7ยนแปลงไปตามสภาพเศรษฐกิจ ตลาดเงินตลาดทนุ 
การเมือง (รวมถึงอตัราดอกเบี +ย Spot / ลว่งหน้า และอตัราแลกเปลี7ยน), Time to Maturity, ภาวะตลาด และความผนัผวน รวมถึงคุณภาพ/ ความนา่เชื7อถือของผู้
ออก หรือหลกัทรัพย์อ้างอิงนั +นๆ นกัลงทนุที7ให้ความสนใจในการลงทนุตราสารประเภทนี + จะต้องเข้าใจและวเิคราะห์ถึงตราสารประเภทนี +ด้วยตนเอง และปรึกษากบั
ผู้เชี7ยวชาญของตนในสว่นของความเสี7ยงที7อาจเกิดขึ +นจากการลงทนุในตราสารประเภทนี + 
 

No part of this material may be copied, photocopied or duplicated in any form by any means or redistributed without the prior consent of MKE. 
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คําชี �แจง  
 การเปิดเผยผลการสํารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื7องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี + เป็น
การดําเนนิการตามนโยบายของสํานกังานคณะกรรมการกํากับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ โดยการสํารวจของ IOD เป็นการสํารวจและประเมินจาก
ข้อมูล ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย และตลาดหลกัทรัพย์ เอ็มเอไอ ที7มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที7ผู้ลงทุนทั7วไป
สามารถเข้าถึงได้ ดงันั +น ผลสํารวจดงักลา่วจึงเป็นการนําเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิได้มีการใช้ข้อมูล
ภายใน ในการประเมิน 
 อนึ7ง ผลการสํารวจดังกล่าว เป็นผลการสํารวจ ณ วนัที7ปรากกฎในรายงานการกํากับดูแลกิจการ บริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั +น ดังนั +น ผลการ
สํารวจ จึงอาจเปลี7ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว ทั +งนี + บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความ
ถูกต้องของ ผลการสํารวจดงักลา่วแต่อย่างใด 

ฝ่ายวจิยัหลกัทรัพย์ของ บมจ .หลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง  ) ประเทศไทย (มี  2 ทีม คือ  ฝ่ายวิจัย  สําหรับนกัลงทุนในประเทศ    ) Maybank Kim Eng 
Thailand) และ ฝ่ายวจิยันกัลงทนุสถาบนัต่างประเทศ  ) Maybank Kim Eng Institutional Research) อนัมีเหตุผลมาจากลกัษณะที7แตกต่างในด้าน  ลกัษณะผู้
ลงทนุ วตัถุประสงค์ และ กลยุทธ์ ทําให้คําแนะนํา และ/หรือ ราคาเป้าหมายอาจมีความแตกต่างกนั โดย  Maybank Kim Eng Thailand มีวตัถุประสงค์ที7จะทํา
บทวิเคราะห์เพื7อสนบัสนุนข้อมูลการลงทุนแก่นักลงทุนในประเทศ     ) ท่านสามารถดูรายละเอียดได้จาก  http://kelive.maybank-ke.co.th)   ในขณะที7 
Maybank Kim Eng Institutional Research สําหรับนกัลงทนุสถาบนัต่างประเทศเทา่นั +น.  
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คําชี �แจง  

      ข้อมูลบริษัทที7เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทจุริต (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 
)ข้อมูล ณ วนัที7 8 กรกฎาคม 2559) มี 2 กลุม่ คือ  

-  ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 
-  ได้รับการรับรอง CAC 

การเปิดเผยการประเมินดชันีชี +วดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีสว่นเกี7ยวข้องกบัการทจุริตคอร์รัปชัน (Anti-corruption Progress Indicators) ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยที7จดัทําโดยสถาบนัที7เกี7ยวข้องซึ7งมีการเปิดเผยโดยสํานกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย์นี + เป็นการดําเนนิการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั7งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนโดยผลการประเมินดงักล่าว สถาบนัที7เกี7ยวข้องอาศยั
ข้อมูลที7ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที7บริษัทจดทะเบียนได้ระบใุนแบบแสดงข้อมูลเพื7อการประเมิน  Anti-Corruption ซึ7งอ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดง
รายการข้อมูลประจําปี (แบบ��-{) รายงานประจําปี (แบบ ��-~) หรือในเอกสารหรือรายงานอื7นที7เกี7ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั +น แล้วแต่กรณี ดงันั +น ผล
การประเมินดงักลา่วจึงเป็นการนําเสนอในมุมมองของสถาบนัที7เกี7ยวข้องซึ7งเป็นบคุคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพื7อการประเมิน 
เนื7องจากผลการประเมินดงักลา่วเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที7ปรากฏในผลการประเมินเทา่นั +น ดงันั +น ผลการประเมินจึงอาจเปลี7ยนแปลงได้ภายหลงัวนั
ดงักลา่ว หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลประเมินดงักลา่วแต่อย่างใด 
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สาขากรุงเทพฯ    
สํานักงานใหญ่ 
อาคารสํานกังาน ดิ ออฟฟิศเศส แอท เซน็ทรัลเวิลด์  
ชั +น 20-21, 24 เลขที7 999/9 ถนนพระราม 1  
แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ  10330 
โทร  0-2658-6300 โทรสาร  0-2658-6301 

สาขาอโศก 
159 อาคารเสริมมิตร ชั +น 25  
ซอยสุขุมวิท 21 ถนนอโศก แขวงคลองเตยเหนือ 
เขตวฒันา กรุงเทพฯ 10110 
โทร  0-2665-7000 โทรสาร  0-2665-7050 

สาขาญาดา 
56 อาคารญาดา ชั +น 5  
ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ์ เขตบางรัก  
กรุงเทพฯ 10500 
โทร  0-2632-8341 โทรสาร  0-2632-8395 

สาขาซีคอนสแควร์ 
55 อาคารซีคอนสแควร์ ชั +น G ห้อง 1005  
ถนนศรีนครินทร์ แขวงหนองบอน 
เขตประเวศ กรุงเทพฯ 10260 
โทร  0-2320-3600 โทรสาร  0-2320-3610 

สาขาพาหุรัด 
125 อาคารดิโอลด์สยามพลาซา่  
ชั +น 3 ถนนพาหรัุด แขวงวงับูรพาภิรมย์   
เขตพระนคร กรุงเทพฯ 10200 
โทร  0-2225-0242 โทรสาร  0-2225-0523 
 

สาขาศรีนครินทร์ 
ห้างสรรพสินค้า  Big C ชั +น { เลขที7 �~� หมู่ � 
ถนนศรีนครินทร์ ตําบลสําโรงเหนือ อําเภอเมือง  
จังหวดัสมุทรปราการ 10270 
โทร  0-2758-7556 โทรสาร  0-2758-7551 

สาขางามวงศ์วาน 
30/39-50 อาคารสํานกังานเดอะมอลล์งามวงศ์วาน  
ชั +น 14 ถนนงามวงศ์วาน ตําบลบางเขน   
อําเภอเมืองนนทบุรี จังหวดันนทบุรี 11000 
โทร  0-2550-0577 โทรสาร  0-2550-0566 

สาขาลาดพร้าว 
 1693 อาคารสํานกังานศนูย์การค้าเซน็ทรัลพลาซา่ ลาดพร้าว  
  ชั +น 11 ถนนพหลโยธิน แขวงลาดพร้าว 
  เขตจตจัุกร  กรุงเทพฯ 10900 
  โทร  0-2541-1411 โทรสาร  0-2541-1108 

สาขาเอม็โพเรี	 ยม 
622 อาคารดิเอม็โพเรี7ยม ชั +น 14  
ถนนสุขุมวิท แขวงคลองตนั 
เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร  0-2664-9800 โทรสาร  0-2664-9811 

สาขาฟิวเจอร์ พาร์ค รังสิต 
94 หมู่.2 ศนูย์การค้า ฟิวเจอร์พาร์ค รังสิต ห้อง 091-92 
ชั +น G F ถ.พหลโยธิน ต.ประชาธิปัตย์  
อ.ธัญบุรี จ.ปทมุธานี 12130 
ทีม 1 โทร. 0-2958-0592  โทรสาร. 0-2958-0420 
ทีม 2 โทร.02-958-0992 โทรสาร 02-958-0590 ตอ่ 400 

สาขาท่าพระ 
99 อาคารสํานกังานเดอะมอลล์ ทา่พระ ชั +น 12  
ถนนรัชดาภิเษก-ทา่พระ แขวงบุคคโล  
เขตธนบุรี กรุงเทพฯ 10600 
โทร  0-2876-6500 โทรสาร  0-2876-6531 

สาขาบางแค 
275 หมู่ที7 1 เดอะมอลล์บางแค ชั +น 8 ถนนเพชรเกษม 
 แขวงบางแคเหนือ เขตบางแค  
กรุงเทพฯ 10160 
โทร  0-2804-4235 โทรสาร  0-2804-4251 

สาขาเยาวราช 
 215 อาคารแกรนด์ไชนา่ ชั +น 5  
ถนนเยาวราช  แขวงสัมพันธวงศ์ 
เขตสัมพนัธวงศ์ กรุงเทพฯ 10100 
โทร  0-2622-9412 โทรสาร  0-2622-9383 

สาขาธนิยะ 
52 อาคารธนิยะพลาซา่ ชั +น 20 
ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ์ เขตบางรัก 
กรุงเทพฯ 10500 
โทร  0-2231-2700 โทรสาร  0-2231-2130 

สาขาปิ	 นเกล้า 
7/129 อาคารเซน็ทรัลปิ7 นเกล้า ชั +น 3 ห้อง 302  
ถนนบรมราชชนนี แขวงอรุณอมัรินทร์ 
เขตบางกอกน้อย  กรุงเทพฯ 10700 
โทร  0-2884-9847 โทรสาร  0-2884-6920 

สาขาสาทร 
92/10  อาคารสาธรธานี  2  ชั +น  7 ถนนสาทรเหนือ  

แขวงสีลม เขตบางรัก  
กรุงเทพมหานคร 10500 
โทร .0-2636-7550-5 โทรสาร .0-2636-7565 

สาขาบางกะปิ 
3105 อาคารเอน็มาร์ค พลาซา่  
ชั +น3 ถนนลาดพร้าว แขวงคลองจั7น 
เขตบางกะปิ กรุงเทพ 10240 
โทร.0-2378-1144 โทรสาร. 0-2378-1323 

สาขาแฟชั	 นไอส์แลนด์ 
เลขที7 587, 589 ศนูย์การค้าแฟชั7นไอส์แลนด์ ห้อง B001 A  
ชั +น บีเอฟ ถนนรามอินทรา แขวงคันนายาว  
เขตคนันายาว กรุงเทพฯ 10230 
โทร .0-2947-5800-5 โทรสาร .0-2519-5040 

สาขาสีลม 
62  อาคารธนิยะ ชั +น 4  
ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ์  
เขตบางรัก กรุงเทพฯ  10500 
โทร  0-2231-2700 โทรสาร  0-2231-2418 

สาขาเดอะ ไนน์   
เลขที7 999 / 3 โครงการ เดอะ ไนน์ ชั +น 3  
ถนนพระราม 9 แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง  
กรุงเทพ 10250  
โทร .02-716-7816 โทรสาร 02-716-7815 

สาขาประตูนํ �า 
553  อาคารเดอะพาลาเดียม อาคารเอ ชั +น 14  
ถนนราชปรารภ แขวงมักกะสัน  
เขตราชเทวี กรุงเทพ 10400 
โทร 0-2250-6192  โทรสาร  0-2250-6199 

สาขาอัมรินทร์ 
496-502 อาคารอมัรินทร์พลาซ่า ชั +น 8  
ห้องที7 6 ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี  
เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330  
โทร .0-2256-9373 โทรสาร .0-2256-9374 

สาขาฟอร์จูนทาวน์ 
5  อาคารฟอร์จูนทาวน์  ชั +นใต้ดิน   
ถนนรัชดาภิเษก  แขวงดินแดง   
เขตดินแดง  กรุงเทพฯ 10400 
โทร  0-2641-0977 โทรสาร  0-2641-0966 

สาขายูไนเตด็ เซ็นเตอร์ 
323 อาคาร ยูไนเตด็ เซน็เตอร์  ชั +น 17  
ถนนสีลม เขตบางรัก  
กรุงเทพ  10500 
โทร  0-2680-4340 โทรสาร  0-2680-4355 

สาขาวัชรพล 
}�/{z ซอยวชัรพล~  
แขวงทา่แร้ง  
เขตบางเขน  กรุงเทพ  10220 
โทร 0-2363-6736  โทรสาร  0-2363-6735 

สาขามหาวิทยาลัยธุรกิจบัณฑิตย์ 
{{�/{-� อาคาร 10 ชั +น 1 เลขที7 110/1-4  
ถนนประชาชื7น  แขวงทุง่สองห้อง  
เขตหลักสี7 กรุงเทพมหานคร  10210 
โทร  0-2831-4600  โทรสาร 0-2580- 3643 

สาขาแจ้งวัฒนะ 
||/| หมู่ที7 2  อาคารเซ็นทรัลพลาซา่ แจ้งวฒันะ  
ออฟฟิศ ทาวเวอร์  ชั +น 14   ห้อง 1401  
ถนนแจ้งวฒันะ ตําบลบางตลาด  
อําเภอปากเกร็ด จังหวดันนทบุรี 11120 
โทรศพัท์  02-835- 3283  โทร 02-835- 3280 

 สาขาธัญญะ พาร์ค 
}z�/�  ธัญญะ ช็อปปิ+ง พาร์ค  อาคาร E  ชั +น ~    
ถนนศรีนครินทร์  แขวงสวนหลวง (คลองประเวศฝั7งเหนือ)  
เขตพระโขนง กรุงเทพ {�~�� 

  โทร. �-~{��-�z�� ,โทรสาร �-~{��-�z�{ 
 

สาขาทองหล่อ 
อาคารอเนกวณิช เลขที7 154 ชั +น 3 ห้อง C  
ถนนสุขุมวิท 55 ) ซอยทองหล่อ (แขวงคลองตนัเหนือ  
เขตวฒันา กรุงเทพมหานคร  10110 
โทร  0-2714- 9222  โทรสาร 0-2726- 3901 

สาขาออล ซีซั	 นส์ 
อาคาร All Seasons Place Retail Center  
ชั +น3 ห้อง311 เลขที7 87/2 ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทมุวนั 
กรุงเทพ 10330  
โทร. 0-2654-0084 โทรสาร .0-2654-0094 

สาขาพญาไท 
อาคารโกลเด้นทาวน์ ชั +น �  
ถนนพญาไท เขตราชเทวี 
กรุงเทพ 10400  
โทร. 0-2251-4099 โทรสาร .0-2251-4098 

สาขาเซ็นเวิลด์ 
  อาคาร เซน็เวิลด์  ชั +น 15 ห้อง {��{ 
  เลขที7 �,4/5 ถนนราชดําริ  แขวงปทมุวนั 
  เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ  10330 
  โทร  0-2658-6300 

สาขาอารี 
อาคารสํานกังานพหลโยธิน เพลส ชั +น 14   
เลขที7 ���/�� ถนนพหลโยธิน แขวงสามเสนใน  
เขตพญาไท กรุงเทพมหานคร  10400 
โทร  0-2619- 0178  โทรสาร 0-2619- 0179 

สาขา รามคาํแหง 
เดอะ พาซิโอ ทาวน์ 
เลขที7 }/~-} ศนูย์การค้า เดอะ พาซิโอ ทาวน์ ชั +น {   
ถนนรามคําแหง แขวงสะพานสูง เขตสะพานสูง 
กรุงเทพมหานคร {�~�� 
โทร  �~-{{{-z{��   โทรสาร  �~-{{{-z{�� 

  

สาขาต่างจังหวัด    

สาขาเชียงใหม่ 1 
244 อาคารสํานกังาน ชั +น 2-3  
ถนนววัลาย ตําบลหายยา อําเภอเมืองเชียงใหม่ 
จังหวดัเชียงใหม่ 50100 
โทร  (053) 284-000 โทรสาร  (053) 284-019 

สาขาเชียงใหม่ 2 
 201/3 ถนนมหิดล ตําบลหายยา  
อําเภอเมืองเชียงใหม่  
จังหวดัเชียงใหม่ 50100 
โทร  (053)  284-138-47  โทรสาร  (053)  202-695 

สาขานครราชสีมา 
 1242/2 อาคารศนูย์การค้าเดอะ มอลล์ ห้อง เอ  3   
ชั +น 7 ถนนมิตรภาพ ตําบลในเมือง  
อําเภอเมือง นครราชสีมา 30000  
โทร. (044) 288-455 โทรสาร) .044) 288-466  

สาขาชลบุรี  
55/60 หมู่ที71 ซอยลุงสอง  
หลังศนูย์การค้าเซน็ทรัลพลาซา่ชลบุรี  
ตําบลเสม็ด อําเภอเมือง ชลบุรี 20000  
โทร  (038) 053-950 โทรสาร  (038) 053-966 

สาขาลําปาง 
z{| ศนูย์การค้าเซน็ทรัลพลาซา่ ชั +น  3   
ถนนไฮเวย์-งาว ตําบลสวนดอก   
อําเภอเมือง  จังหวดัลําปาง 52100 
โทร  (054)  811  - 817   โทรสาร  (054)  811  - 816  

สาขาสุรินทร์ 
137/5-6 ถนนศิริรัฐ  
ตําบลในเมือง อําเภอเมือง  
จังหวดัสุรินทร์ 32000 
โทร (044) 531-600-3 โทรสาร (044) 519-378 

สาขาอุบลราชธานี 
อาคารเซน็ทรัลพลาซา่ ห้อง G3 ชั +น G 
เลขที7 z{{ หมู่ } ตําบลแจระแม 
อําเภอเมือง จังหวดัอบุลราชธานี 34000 
โทร  (045)  265-633 โทรสาร  (045)  265-639 

สาขาสมุทรสาคร 
322/91  ถนนเอกชัย  
ตําบลมหาชัย อําเภอเมืองสมุทรสาคร 
 จังหวดัสมุทรสาคร 74000 
 โทร  (034) 837-190 โทรสาร  (034) 837-610 

สาขาระยอง 
180/1-2 อาคารสมาพนัธ์ ชั +น 2  
ถนนสุขุมวิท ตําบลเชิงเนิน   
อําเภอเมืองระยอง จังหวดัระยอง 21000 
โทร (038) 862-022-9 โทรสาร (038) 862-043 

สาขาระยอง 2 
โครงการ TSK PARK ชั +น1 เลขที7 351-351/1 
ถนนสุขุมวิท ตําบลเนินพระ อําเภอเมือง 
จังหวดัระยอง 21000 
โทร (038) 807-459 โทรสาร (038) 807-841 

สาขาจันทบุรี 
351/8  ถนนทา่แฉลบ  ตําบลตลาด 
อําเภอเมือง  
จังหวดัจันทบุรี 22000 
 โทร  (�z|) zz~-{{{  โทรสาร  (�z|) zz~-��� 

สาขาภูเก็ต 
เลขที7 {, 1/1 ถนนทุง่คา ตําบลตลาดใหญ่  
อําเภอเมือง จังหวดัภูเก็ต  83000 
โทร (076) 355-730 โทรสาร (076) 355-730 ตอ่ {{| 

สาขาสมุทรสงคราม 
74/27-28 ซ.บางจะเกร็ง 4  
ถนนพระราม 2 ต.แม่กลอง อ.เมือง  
จ.สมุทรสงคราม 75000 
โทร (034) 724-062-4 โทรสาร (034)-724-068 

สาขาหาดใหญ่  
1,3,5 ซอยจุติอทิุศ 3 ถนนจุติอนสุรณ์ 
ตําบลหาดใหญ่ อําเภอหาดใหญ่  
จังหวดัสงขลา 90110 
โทร  (074) 346-400-5 โทรสาร  (074) 239-509 

สาขาสุราษฏร์ธานี 
216/3 หมู่ที7 4 ถนนชนเกษม  
ตําบลมะขามเตี +ย อําเภอเมืองสุราษฎร์ธานี  
จังหวดัสุราษฎร์ธานี 84000 
โทร  (077)  205-460 โทรสาร  (077)  205-475 

สาขาอรัญประเทศ 
ห้าง เทสโก้ โลตสั สาขาอรัญ ชั +น  2  
เลขที7  559 หมู่  1 ตําบลบ้านใหม่หนองไทร  
อําเภออรัญประเทศ  จังหวดัสระแก้ว  
โทร  (037) 226-347-8  โทรสาร (037) 226-346 

สาขายะลา 
18 ถนนสองพี7น้อง ตําบลสะเตง 
อําเภอเมือง จังหวดัยะลา 95000 
โทร (073)  255-494-6 โทรสาร (073) 255-498 

สาขาหัวหนิ 
{�/{{ ถนนเพชรเกษม ตําบลหวัหิน 
อําเภอหวัหิน ประจวบคีรีขันธ์  }}{{� 
โทร  (�z~) �z{-{|z  โทรสาร (�z~) �z{-~~{ 
 

สาขาขอนแก่น 
163/1-2 ถนนกลางเมือง ตรงข้ามตลาดสดเทศบาล1  
อําเภอเมือง จังหวดั ขอนแก่น 40000 
โทร. (043) 225-355 โทรสาร) .043) 225-356 

สาขานครสวรรค์ 
เลขที7  1/15-16 ถนนสุชาดา ตําบลปากนํ +าโพ 
อําเภอเมือง จังหวดันครสวรรค์  ����0 
โทร (056) 314-150 โทรสาร (056) 314-151 

สาขาอุบลราชธานี ~ 
191,193 ถนนอปุราช ตําบลในเมือง 
อําเภอเมือง จังหวดัอบุลราชธานี  34000 
โทร (045)  209339 โทรสาร (045) 209-044 

สาขาเชียงใหม่บสิสิเนส พาร์ค 
{{�/~� หมู่ � ตําบลหนองป่าครั7ง 
อําเภอเมือง จังหวดัเชียงใหม่  ����� 
โทร  (��z) ~��-||�  โทรสาร (��z) ~��-||� 
 

สาขาสุรินทร์ 2 
12/27 ถนนสุริยกานต์ ตําบลในเมือง 
อําเภอเมือง จังหวดัสุรินทร์ 32000 
โทร  (044)531-1819 โทรสาร (044) 513-887 

 

 
คําชี +แจง : เอกสารฉบับนี +จัดทําขึ +นจากแหล่งข้อมูลที7 บมจ. หลักทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอง็ (ประเทศไทย) เหน็วา่นา่เชื7อถือประกอบกับทศันะส่วนตวัของผู้ จัดทํา ซึ7งมิได้หมายถึงความถูกต้องหรือสมบูรณ์ของข้อมูลดงักล่าวแต่อย่างใด และเอกสารนี +ได้จัดทําขึ +นเพื7อประโยชน์ในการใช้
เป็นข้อมูลประกอบการตดัสินใจในการลงทนุเทา่นั +น มิได้มีวตัถุประสงค์เพื7อที7จะชักชวนหรือชี +นําการซื +อขายหลักทรัพย์ใดโดยเฉพาะหรือเป็นการทั7วไปแตอ่ย่างใด นกัลงทนุพงึใช้ข้อมูลในเอกสารนี +ประกอบกับข้อมูลและความเห็นอื7น ๆ และวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจการ
ลงทนุให้เหมาะสมแก่กรณี ทั +งนี +ความเหน็ที7แสดงอยู่ในเอกสารนี +เป็นความเหน็ส่วนตัวของผู้ จัดทํา บมจ. หลักทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอง็ (ประเทศไทย) ตลอดจนผู้บริหารและพนกังานของบริษัทไม่จําเป็นต้องเหน็พ้องกับความเห็นที7แสดงอยู่ในเอกสารนี +ด้วยแตอ่ย่างใดๆ 


