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Investment theme 
 

Investment theme 

Market summary 
 
           Investment theme 

Eyes on 

Technical view 

รอดูแนวรับเส้น Neckline ดชันีปรับตวัลงแรงช่วงท้ายหลดุ Uptrend line 
ระยะกลาง กราฟระหว่างวนั เกิดแทง่เทียนแดงยาว แสดงถงึโมเมนตมัการ
ปรับตวัลงระยะสัน้ชดัเจน เลยมองวา่วนันีด้ชันีจะอ่อนตวัตอ่ มองแนวรับ 
Neckline ของ Head and Shoulders หวักลบั 1570-1572 หากไม่หลดุมี
โอกาส Rebound กลยทุธ์การลงทนุ (1) พิจารณาแรงรับท่ี 1570-1572 
หากรับอยู่ ทยอยสะสมหุ้น (2) หาก 1570 รับไม่อยู่ รอดแูนวโน้มดชันีพกั
เป็นวนัท่ี 2 ลงสู่แนวรับ Downtrend Line เดมิ ซึง่ควรเร่ิมหยดุลง  
แนวรับ   : 1570-1572 แนวต้าน : 1585 

Trading idea – ขายท าก าไรหุ้นท่ีเราแนะน า (Window Dressing) 
เม่ือต้นสปัดาห์ ได้แก่ ROBINS, CK, BJC, BDMS โดยเฉล่ีย 4 วนั 
ก าไร 1.90% ในขณะท่ียังคงแนะน าให้ถือ SCB, BEM ต่อ / ปิด 
position หุ้นสินค้าโภคภณัฑ์ จากความไม่ชดัเจนด้านนโยบายของจีน
ตอ่ตลาดถ่านหนิ ซึง่อาจกระทบตอ่การเดนิเรือทางอ้อม 

เม่ือคืนท่ีผ่านมา มีจดัประชมุนกัวิเคราะห์ BTS เรามีมมุมองเป็นกลาง / 
Dollar index ท าระดบัต ่าสดุในรอบ 9 เดือนท่ี 95.5 / สหรัฐปรับตวัเลข 
GDP ไตรมาส1 ขึน้เป็น 1.4%  (จาก1.2%) / Goldman ปรับเป้าน า้มนัจาก 
55.0 สู่ 47.50 ดอลลาร์/บาร์เรล / ครบรอบ 20 ปี วกิฤตต้มย ากุ้ง 
เร่ืองเด่นวันนี ้ 

 บทวเิคราะห์ TTCL (ซือ้), PTTEP (ถือ) 
 ธปท. แถลงสภาวะเศรษฐกิจประจ าเดือน  

ปัจจัยต่างประเทศ :  สหรัฐจะประกาศตวัเลขเงินเฟ้อ Core-PCE ในวนั
ศกุร์ท่ี 30 มิ.ย.  
ปัจจัยในประเทศ   :  การเร่ิม Preview งบ 2Q60 / ประชมุนดัแรก
กรรมาธิการร่วม 3 ฝ่าย ในวนัท่ี 3 ก.ค. 
หุ้นเทคนิค: 
CPALL (B 62.00, Tp 64.50, Cut 61.00) 
CPN (B 68.50, Tp 71.00, Cut 67.50) 

Stock pick : TPIPP 

Big issue 

Key Index closed +/- (points) +/- (%)

SET 1,578.1 (4.5) (0.28%)

Indonesia 5,829.7 0.0 0.00%

Philippines 7,788.1 (69.1) (0.88%)

Japan 20,220.3 89.9 0.45%

China 3,188.1 14.9 0.47%

Dow Jones 21,287.0 (167.6) (0.78%)

DAX 12,416.2 (231.1) (1.83%)

เม่ือวานภาคบ่าย SET มีแรงขายจากกลุ่มโบรกเกอร์เป็นหลัก โดยหุ้ น 
BANPU, MINT มีแรงขายสูงผิดปกติ  ณ สิน้วนั SET ปิดท่ีระดบั 1,578 (-
4.5 จดุ) ด้วยมลูคา่การซือ้ขาย 5.1 หม่ืนล้านบาท   

โดยนักลงทุนต่างประเทศ ซือ้หุ้นไทยท่ี 2,958 ล้านบาท และ short สุทธิ 
SET50 Index Future ท่ี 9,312 สญัญา ในขณะท่ีโบรกเกอร์ขาย 3,594 
ล้านบาท  

คาดตลาดหุ้นก าลังเข้าสู่ช่วงปรับฐาน : เราคงมุมมอง “ 
ปัจจุบนัไม่ใช่ช่วงเวลาท่ีนกัลงทุนจะเพิ่มพอร์ตการลงทนุ เพียงแต่เก็งก าไร
สลบัตวัเล่นรายตวั” เน่ืองจาก Risk –Reward ไม่เหมาะสม โดยในระยะสัน้
เราคาด Upside ของ SET ท่ี 1,600 จุด ในขณะท่ี Downside เรามองอยู่ท่ี
ระดบั 1535 , 1550 จุด สาเหตหุลกัเกิดจาก 1) เราคาดผลประกอบการ 
SET ไตรมาส 2 จะออกมาอ่อนตวั YoY , QoQ กดดนัจากกลุ่มพลงังานและ
ค้าปลีก 2) มีโอกาสท่ีนักวิเคราะห์จะปรับประมาณการสมมติฐานราคา
น า้มันปี 2560 ลง ซึ่งส่งผลโดยตรงต่อ EPS ของ SET  อีกทัง้เราเช่ือว่า
ในช่วงคร่ึงหลังของเดือนกรกฎาคม จะเป็นช่วงเวลาท่ีมีการพิจารณา
กฎหมาย American health care , Dodd frank และการเจรจาดลุการค้า 
ซึง่มีโอกาสสงูมากท่ี ตลาดหุ้นสหรัฐจะเกิด Sell on fact คล้ายๆกบั น า้มนัท่ี
เกิด Sell on fact จากประเด็นการขยายเวลาลดก าลงัการผลิตน ามนั 1.8
ล้านบาร์เรล  ซึง่ถือเป็นปัจจยักดดนัการลงทนุของตลาดหุ้นหลายๆประเทศ  

Investment theme: เรามองว่า SET ขาดปัจจยับวกท่ีปรับตวัขึน้
เทียบเทา่กบัภมูิภาคในระดบั 10% อย่างไรก็ตามสปัดาห์นี ้เราคงค าแนะน า
ให้นักลงทนุเก็งก าไรรายตวั เช่น BEM, GPSC, TPIPP, CENTEL และ 
NOK ขณะท่ีหุ้นท่ีเก็งก าไรเร่ือง Window Dressing แนะน าเร่ิมทยอยขาย
ท าก าไร 

TPIPP: ซือ้สะสม @ THB8.50 
 คาดก าไร 2Q60 ท า  All time high จากการเพิ่มประสิทธิภาพการผลิต 
 คณะกรรมการสิ่งแวดล้อมแหง่ชาต ิมีก าหนดจะพิจารณารายงาน EIA 

ฉบบัท่ีสองของ TPTPP ใน 1-2 สปัดาห์นี ้ถ้าผ่านก็จะ COD เร็วกว่า
ก าหนดไตรมาสส่ี 

 ก าลงัการผลิตปีนีจ้ะเพิ่มขึน้จาก 150MW เป็น 440MW หนนุก าไรไตร
มาสส่ีโตก้าวกระโดด และ ปี 2561 จะรับรู้ก าลงัการผลิต 440MWเตม็ปี 

 ในแง่ของเทคนิค ราคาหุ้นอยูใ่นแนวโน้มขาขึน้ เป้าหมายระยะสัน้ 
7.40บาท  
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ความเหน็ :   ในคร่ึงปีหลงัจะมี Story งานประมลูโครงสร้างพืน้ฐาน
ของรัฐบาลเข้ามามากขึน้  รวมถงึโรงไฟฟ้าขนาดใหญ่ในลาว  CK  
จะช่วยเตมิ Backlog ปัจจุบนัท่ีสงูเกือบ 1 แสนล้านบาท  มีจดุเด่นท่ี
เป็นบริษัทรับเหมาก่อสร้างขนาดใหญ่ และมีเงินลงทนุในโครงสร้าง
พืน้ฐานชัน้น าของประเทศ คือ BEM, CKP และ TTW  ซึง่มีการ
เตบิโตและจะช่วยเพิ่มงาน  เราประเมินราคาเป้าหมายด้วยวธีิ Sum 
of The Part เทา่กบั 34.00 บาท  คงค าแนะน า ซือ้ 

ช.การช่างลุยท้ายปี จ่อชิงเมกะโปรเจกต์  (โพสต์ทูเดย์) 
 
ช.การช่าง มั่นใจคร่ึงปีหลังงานเมกะโปรเจกต์จ่อคิวออกเพียบ ดัน
งานในมือทะลุ  1 . 3  แสนล้าน  นายประ เส ริ ฐ  ม ริตตนะพร 
กรรมการบริหาร บริษัท ช.การช่าง เปิดเผยว่า ในช่วงคร่ึงปีหลัง
บริษัทมีแผนรับงานจากโครงการสาธารณูปโภคขัน้พืน้ฐาน ท่ีรัฐ
เตรียมเปิดประมูลเพิ่มขึน้ อาทิ โครงการรถไฟทางคู่ ระยะแรก 
จ านวน 5 เส้นทาง 10 สญัญางานโยธา มลูค่างานรวม 9.7 หม่ืนล้าน
บาท ท่ีจะเปิดประมลูในช่วงเดือน ก.ค.-ก.ย. 

ความเหน็ :   เราคาดวา่ SPALI จะสามารถท ายอด Presales ปีนีไ้ด้ถงึ
เป้าท่ี 27,000 ล้านบาท เตบิโต 12% YoY  รวมทัง้คาดวา่แนวโน้มรายได้ 
ก าไรสทุธิ และ Presales จะท าฐาน New Record High และคาดว่า
แนวโน้มผลประกอบการของ 2Q60 จะดีขึน้กว่า 1Q60 จาก Backlog ท่ี
มีรวมทัง้การได้เงินปันผลรอบ 1H60 คงค าแนะน า ซือ้ ราคาเป้าหมาย 
29.00 บาท/หุ้น  
 

SPALI ล่ันยอดขาย Q2 โต 2 หลัก ลุ้นผลประมูลท่ีดินสถานทูต
ออสซี่กลางก.ค.นี ้
 
“ศภุาลยั” ลุ้นผลประมลูท่ีดินสถานทตูออสเตรเลียกลางก.ค.นี ้ส่วน
ยอดขายไตรมาส 2/60 คาดโต 2 หลกั เหตแุนวราบขายดีต่อเน่ือง 
ลัน่คร่ึงปีหลงัผุด 18-20 โครงการ มลูค่าเกือบ 20,000 ล้านบาท คง
เป้ายอดขายปีนี ้27,000 ล้านบาท 

SQ รอลุ้นข่าวดีไตรมาส 4 ลุยเหมืองแม่เมาะเฟส 8 (ข่าวหุ้น) 
 
 "SQ" ลุ้นข่าวดีเดินหน้าเหมืองแม่เมาะเฟส 8 เร็วกว่าก าหนดตัง้แต่
ไตรมาส 4/60 พร้อมประมูลงานเหมืองแม่ เมาะ เฟส 9 มูลค่า 
40,200 ล้านบาทกลาง ส.ค.นี ้โบรกฯเชียร์ "ซือ้" อัพเป้าราคาใหม่ 
7.40 บาท คาดปีนีก้ าไรสทุธิพุ่ง 470 ล้านบาท 

ความเห็น :   ถ้า กฟผ. อนุมัติให้ติดตัง้เคร่ืองจักรขนาดใหญ่ใน
โครงการแม่เมาะ 8 ได้เร็วกว่าก าหนดก็จะท าให้ผลประกอบการในปีนี ้
จะมากกว่าท่ีเราคาด  และ โครงการเหมืองแม่เมาะ 9 มลูค่า 4.3-4.5 
หม่ืนล้านบาท จะทราบผลปลายปี จะเป็นอีกปัจจยัช่วยหนนุ  อนาคต
มีแนวโน้มจะได้งานใหม่ต่อเน่ือง เสริม Backlog ปัจจุบนัท่ีสูงถึง 3.7 
หม่ืนล้านบาท รองรับรายได้ 10 ปี  คงค าแนะน า ซือ้ ประเมินราคา
เป้าหมาย 6.50 บาท ด้วยวธีิ DCF 

ความเหน็ : ยอดขายจากโครงใหม่ 5 โครงการรวมมลูค่า 21,700 ล้าน
บาทท่ีเปิดไปในสุดสปัดาห์ท่ีผ่านมา ANAN ท าได้ 9,000 ล้านบาท โดย 
Ideo q victory sold out Ideo q sukhumvit36, Ideo new rama9 และ 
Ashton Asoke rama9 โครงการละ 40% ส่วน Elio Del Nest ขายได้ 
20% ของเฟสแรก  แนะน า Trading Buy ANAN โดยยอดจองของ
โครงการอ่ืนๆ ไม่ได้ดีกว่าความคาดหมาย แต่จะเพิ่ม Backlog ในส่วน 
JV และจะบนัทกึในส่วนของส่วนแบ่งก าไรในปี 2563 - 2564 อย่างไรก็
ตามการเปิด Event ใหญ่ท่ีพารากอนคาดจะท าให้เกิดค่าใช้จ่ายท่ีต้อง
บนัทึกในงบของ JV ใน 2Q60 นีแ้ละอาจะท าให้ผลประกอบการของ 
2Q60 ยังไม่เด่น แต่จะดีขึน้ใน 3Q และ 4Q ท่ีสูงสุดในปีนี ้แนะน า 
Trading Buy ราคาเป้าหมาย 5.10 บาท/หุ้น 

ANAN ดักทางดีมานด์แน่น โกยยอดขายกระฉูด 9 พันล. 
 (ทันหุ้น) 
 

ANAN จัดแคมเปญใหญ่ ANANDA URBAN PULSE เปิดตวั 5 
โครงการใหม่ ในท าเลติดแนวรถไฟฟ้า กวาดยอดขายได้กว่า 9,000 
ล้านบาท "ชานนท์ เรืองกฤตยา" ปลืม้แรงตอบรับเย่ียม สามารถปิด
การขายโครงการ ไอดีโอ คิววิคตอร่ีได้ภายในงาน ชีก้ าลงัซือ้อสงัหา
ในเมืองและแนวรถไฟฟ้ายงัมีดีมานด์อย่างตอ่เน่ือง 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ให้บริการโลจิสตกิส์ในประเทศอินโดนีเซีย 

ความเห็น : เราประเมินปัจจยัลบมีน า้หนกัมากกว่าปัจจัยบวกใน
ระยะสัน้ภายหลงัจากผ่านช่วง High Season ของการใช้ถ่านหินใน
ไตรมาส 1 ขณะที่การผลิตไฟฟ้าจากพลงัน า้เพิ่มขึน้ในช่วงไตรมาส 3 
ท าให้อุปสงค์ถ่านหินลดลงตามฤดูกาล ราคาถ่านหินในประเทศจีน
อยู่ในกรอบบนตามนโยบายของรัฐบาลจีนท่ีประเมินราคาไว้ในกรอบ 
(500-570 หยวนต่อตนั) เชิงพืน้ฐานแนะน า Trading Buy ราคา
เป้าหมาย 22.00 บาท เชิงกลยุทธ์อาจต้องเพิ่มความระมดัระวงัและ
ให้ความส าคญักบัทศิทางราคาถ่านหนิเพิ่มขึน้ 

BANPU ย า้ชัดฐานแข็งแกร่งดีมานด์ถ่านหนิรองรับยาว  
(ทันหุ้น) 
 
บิก๊ BANPU "สมฤดี ชยัมงคล" ยืนยนัธุรกิจถ่านหินยงัแข็งแกร่งระยะ
ยาว ชีด้ีมานด์ตลาดหนุนต่อเน่ือง แม้สภาวะราคาผันผวน คาด
แนวโน้มราคา ส่วนโบรกมองราคาหุ้ นร่วงผลกระทบช่วงสัน้เชิง
จิตวทิยา ขณะที่แผนด าเนินงานยงัแข็งแกร่ง คาดงบไตรมาส 2/2560 
ก าไรสดใส วางพิกดัราคา 22-24 บาท 
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Go with the Flow : กระแสเงนิทุนต่างชาต ิ/ ธุรกรรม Short-Selling / NVDR 

 
กระแสเงนิทุนต่างชาติ – กระแสเงินทนุต่างชาตกิลบัเข้ามาไทยอย่างโดดเดน่ โดยซือ้สทุธิในตลาดหุ้น 2.9 พนัล้านบาท แตท่ว่า SET50 Index 
future ยงัคงเป็น short สทุธิตอ่อีก 9,312 สญัญา ตดิตอ่กนัเป็นวนัท่ี 3 ส่วนตลาดตราสารหนีพ้ลิกเป็นขายสทุธิ 2.3 พนัล้านบาท    

ธุรกรรม Short Selling –  ปริมาณ short-sell เพิ่มถงึ 90% เป็น 1.2 พนัล้านบาท หลงัเกิดจากแรงปรับฐานอย่างรวดเร็วในช่วงบา่ย โดย KBANK  
ถกู short sell สงูสดุ 316 ล้านบาท ส่วน BANPU ถกู short-sell จ านวน 279 ล้านบาท ท่ีราคาเฉล่ีย 16.83 บาท/ หุ้น หลงัมีข่าวว่าจีนจะมีมาตรห้าม
ทา่เรือขนาดเล็กน า้เข้าถ่านหินตัง้แต ่1 ก.ค. เป็นต้นไป ซึง่ท าให้ปริมาณน าเข้ารวมลดลง 10% ในช่วงเดือน พ.ค.-มิ.ย.   

การซือ้ขาย NVDR –  ปริมาณการซือ้ขายเร่ิมคกึคกัมากขึน้ โดย KBANK ยงัคงมียอดเข้าซือ้สทุธิสงูต่อเน่ืองอีก 1 พนัล้านบาท จาก 1.3 พนัล้าน
บาท วนัก่อนหน้า ท าให้ MTD หุ้น KBANK กลายเป็นซือ้สทุธิ 4.4 พนัล้านบาท สงูสดุในตลาดฯ ในด้านฝ่ังขาย SCC ยงัคงถกูขายอีก 306 ล้านบาท 
อย่างตอ่เน่ือง พร้อมๆกบัการหลดุแนวรับส าคญั 504 บาท ส่วนหุ้นท่ีพลิกมาขายวนัแรกในรอบ 5 วนัคือ MINT และ CK 

 
Emerging market (EM) flow movement

unit Yesterday Day - 2 Day - 3 Day - 4 Day - 5 Sum 5 days

Taipei USD m 161 (42) 9 587 (112) 604

S.Korea USD m (26) 85 (207) 72 31 (44)

Indonesia USD m n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Philippines USD m 2 (4) (14) (7) (7) (31)

Vietnam USD m 4 5 6 3 6 24

Thailand USD m 87 29 52 (20) (29) 119

source : Bloomberg, as of 30 June 2017, 7.34am

Year-to-Date Flow, P/E & Yield comparison

unit YTD 2017 PE17F Yield17F 2016 2015 2014

Taipei USD m 398 13.9 4.0 10,956 3,384 13,190 

S.Korea USD m 9,022 10.0 1.7 (22) (3,580) 6,166 

Indonesia USD m 1,304 16.3 2.0 1,259 (1,580) 3,751 

Philippines USD m 388 19.3 1.6 83 (1,194) 1,256 

Vietnam USD m 389 14.0 2.5 (345) 100 136 

Thailand USD m 398 15.2 3.0 2,241 (4,372) (1,091)

source : Bloomberg, as of 30 June 2017, 7.34am

Foreign action on Thailand

unit Yesterday Day - 2 Day - 3 Day - 4 Day - 5 Sum 5 days

Stock market THB m 2,959 973 1,758 (674) (975) 4,041

SET50 Index futures Contr. (9,312) (1,930) (2,495) 7,953 2,877 (2,907)

Single Stock Futures Contr. (8,374) 2,528 (5,733) (11,842) 327 (23,094)

Metal Futures Contr. (1,825) 1,262 2,418 (3,875) (893) (2,913)

Bond market THB m (2,312) 4,234 6,965 (79) 3,010 11,818

source : SET, TFEX, ThaiBMA

5 Short-Selling stocks

Total Value % of Trading 

Value

Avg. Price

(THB m) (%) (THB)

KBANK 316 12.8% 199.25        

BANPU 279 7.7% 16.83          

PTT 113 3.9% 376.78        

AOT 69 3.0% 47.42          

CPN 48 7.4% 68.80          

source : SET  
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Thai NVDR Data by Stock (29/6/2017) 
 

Date 29-Jun 28-Jun 27-Jun 26-Jun 23-Jun Date 29-Jun 28-Jun 27-Jun 26-Jun 23-Jun

KBANK 1,096.3 1,329.0 406.7 217.9 112.0 SCC -305.9 -309.7 -260.9 -391.8 -154.6 
IRPC 152.1 182.3 32.5 -25.9 -23.8 MALEE -74.1 11.3 3.4 -1.5 -15.1 
ADVANC 149.1 69.9 29.4 -34.6 -44.2 KTC -71.9 -52.1 -59.6 5.6 2.8
SCB 139.0 19.8 59.8 42.9 67.1 MTLS -66.5 19.5 -0.6 -10.8 -1.2 
PTTGC 98.4 -26.9 108.3 110.2 108.1 CBG -51.9 -16.5 72.0 43.9 -35.8 
LH 76.4 -7.3 2.3 -11.7 50.5 HMPRO -41.3 -29.3 -23.8 6.5 -0.3 
CPN 73.3 32.4 -70.5 -1.4 5.9 CK -36.7 34.8 19.4 10.1 36.2
AOT 67.9 56.8 476.2 8.8 1.0 TU -36.5 -44.7 9.4 2.4 -20.6 
KTB 61.0 36.6 -1.8 -10.4 31.6 FSMART -35.3 -0.5 0.0 0.2 0.2
KKP 58.1 35.8 -0.9 10.3 -63.3 AAV -34.7 -31.6 -0.4 -0.9 -0.6 
TFG 56.6 0.8 -0.3 0.1 -0.8 TASCO -30.9 -25.9 -22.7 -28.5 -68.0 
BBL 54.4 5.7 -83.2 -243.1 -2.5 PSH -26.2 -0.4 0.5 2.9 -8.2 
PTTEP 52.9 229.6 -66.6 -18.9 -111.7 MINT -24.9 143.9 514.6 15.5 110.1
TISCO 49.5 50.0 7.3 49.3 1.0 EA -24.8 16.3 -13.0 6.4 18.0
CPALL 48.8 -69.9 160.2 7.9 36.9 PTT -22.0 -312.1 73.6 -72.4 -67.9 
HANA 46.7 4.4 35.3 -3.0 -0.5 BJC -21.2 -72.5 25.9 -2.0 -7.9 
DELTA 39.1 -3.5 2.0 3.4 19.6 STA -20.3 -2.1 2.2 -3.0 -0.5 
BDMS 36.8 -12.0 14.2 40.7 48.3 SYNEX -18.4 -10.3 0.5 -1.6 -1.7 
IVL 35.3 78.4 15.2 11.8 -4.6 AP -13.1 14.7 13.9 -20.0 3.6
BEM 33.8 9.0 12.0 -2.3 -0.5 QH -12.5 -10.7 -38.0 0.5 -4.6 

Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell

KBANK 4,391.4 SCC -2,590.9 KBANK 14,303.2 CPF -5,420.0 

INTUCH 2,922.5 BBL -1,003.8 PTT 10,264.3 TU -3,434.7 

AOT 1,934.9 CPF -763.5 PTTGC 9,929.5 BDMS -2,691.5 

ADVANC 1,838.9 CBG -698.1 SCB 7,350.0 EGCO -1,876.8 

PTT 1,002.1 TCAP -525.4 AOT 5,989.5 IRPC -1,430.6 

MINT 962.5 TU -454.4 INTUCH 4,872.4 PTTEP -1,285.4 

KTB 908.4 TVO -437.7 KTB 4,191.6 TVO -997.8 

CPN 834.3 TASCO -433.5 TRUE 3,743.0 PSH -745.3 

PTTGC 697.3 MTLS -306.0 TISCO 3,519.5 MALEE -641.0 

PTTEP 662.1 BJC -214.7 MINT 2,627.8 DTAC -637.0 

SCCC 525.4 MALEE -197.1 GLOW 2,210.0 CBG -599.1 

HANA 495.8 KTC -191.4 KKP 2,016.3 ROBINS -597.9 

SPRC 451.4 NOK -189.9 TMB 1,994.0 JAS -587.5 

SCB 412.1 BDMS -172.7 HANA 1,959.1 SPALI -521.0 

TOP 402.5 MEGA -153.9 SIRI 1,843.8 STA -447.2 

IVL 376.4 BPP -133.7 CPALL 1,835.4 BEAUTY -363.6 

SAWAD 350.0 SCN -126.8 SCC 1,691.6 SCN -335.2 

TRUE 335.6 CPALL -121.4 SAWAD 1,577.9 BJC -318.7 

GL 307.9 AMATA -103.7 ADVANC 1,496.2 CHG -292.6 
DELTA 296.4 KSL -99.1 RATCH 1,205.9 AJA -260.1 

Paid Up %of 

No. Buy Sell Total %* Shares. Capital Paid Up 

BANK 11 2,336.4 861.1 3,197.4 22.00 TISCO-P 7,300 9,859 74.04
ENERG 35 1,629.1 1,432.8 3,061.9 12.91 BBL 643,265,954 1,908,842,894 33.70
FOOD 26 592.2 722.9 1,315.1 20.87 GUNKUL-W 25,584,752 91,660,074 27.91
ICT 24 656.7 481.9 1,138.6 17.39 KBANK 605,650,269 2,393,260,193 25.31
CONMAT 17 367.5 704.7 1,072.3 19.28 CGH-W1 178,301,055 855,408,275 20.84
TRANS 16 566.0 481.1 1,047.1 13.46 LH 2,246,725,905 11,949,713,176 18.80
COMM 21 518.7 505.7 1,024.4 16.61 TCAP 224,391,472 1,206,466,487 18.60
PROP 45 531.6 394.0 925.7 16.80 TISCO 148,327,958 800,645,624 18.53
PETRO 10 275.2 128.5 403.7 16.95 RATCH 267,126,461 1,450,000,000 18.42
HELTH 9 196.7 165.4 362.1 17.87 EGCO 82,182,943 526,465,000 15.61
CONS 17 138.7 154.6 293.3 11.39 TOP 317,802,213 2,040,027,873 15.58
FIN 24 68.9 183.4 252.4 10.42 THIP 1,230,901 8,000,000 15.39
ETRON 9 168.4 54.8 223.2 18.26 KKP 128,706,764 846,751,109 15.20
TOURISM 3 70.5 42.6 113.1 13.57 GL 226,484,328 1,525,538,139 14.85
STEEL 20 56.7 50.2 106.9 12.67 MCS 73,114,723 500,000,000 14.62
MEDIA 19 44.0 52.7 96.7 4.60 SIRI 2,034,964,736 14,285,501,270 14.24
AGRI 11 12.4 37.4 49.8 3.84 INTUCH 448,308,618 3,206,420,305 13.98
INSUR 5 25.5 15.0 40.5 9.24 PTTGC 559,745,133 4,508,849,117 12.41
AUTO 14 17.3 10.3 27.5 6.34 SPRC 530,247,609 4,335,902,125 12.23
PKG 9 1.0 9.7 10.7 6.29 GBX 131,774,300 1,089,076,392 12.10
* % of Trading Volume in Underlying Securities traded in each sector

Paid Up Capital = ทนุจดทะเบยีนเรยีกช าระแลว้

Source : SET and Thai NVDR Source : SET and Thai NVDR

Value (Btmn) Value (Btmn)

Top 20 Most Active Values (Btmn)

Net BUY Net SELL

Year to Date

Value (Btmn)

Source : SET and Thai NVDRSource : SET and Thai NVDR

Value (Btmn)

Month to Date 

NVDR Trading by Sector NVDR Outstanding Shares

Value (M. Baht)

Source : SET and Thai NVDR NVDR Outstanding Shares= การถอืครองหลักทรัพยข์อง NVDR

Source : SET and Thai NVDR
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บทวิเคราะห์ทางปัจจัยพืน้ฐานเผยแพร่วันนี ้

PTTEP TP Downgrade         HOLD 

 ประเดน็การลงทุน : เรายงัคงค าแนะน า ถือ PTTEP แตป่รับราคาเป้าหมายลงเป็น 90 บาท (จาก 101 บาท) สะท้อนราคาน า้มนัในช่วง 
1H60 ท่ีต ่ากวา่คาด และแรงกดดนัด้านอปุทานท่ีตอ่เน่ืองไปใน 2H60 แนวโน้มผลประกอบการ 2Q60 ชะลอตวัลง จากต้นทนุท่ีเพิ่มขึน้ 
ปริมาณขายและราคาน า้มนัท่ีลดลง ในกลุ่มน า้มนัขัน้ต้นเราชอบ PTT มากกวา่  

 ปรับลดสมมตฐิานราคาน า้มัน : เราปรับลดมมุมองกรอบการเคล่ือนไหวของราคาน า้มนัลงสู่ 45-55 เหรียญตอ่บาร์เรล (จาก 50-60 
เหรียญ) และสมมตฐิานราคาน า้มนัดบิดไูบปี 2560-2561 ลง 9.1% และ 8.6% เป็น 50 และ 53 เหรียญตอ่บาร์เรล (สมมตฐิานระยาว
เทา่กบั 55 เหรียญตอ่บาร์เรล) นอกจากนัน้เราปรับสมมตฐิานปริมาณขายลง 2.6% และ 1.5% เป็น 303 และ 306 พนับาร์เรลเทียบเท่า
น า้มนัดบิ (KBOED) หลงัมีแนวโน้มท าได้ต ่ากว่าเป้า ในด้านบวกเราปรับลดต้นทนุผลิตตอ่หน่วยลง 9.7% และ 8.9% เป็น 29.9 และ 
31.5 เหรียญตอ่บาร์เรล จากปัจจยัดงักล่าวข้างต้นเราปรับลดประมาณการก าไรสทุธิปี 2560-2561 ลง 8.5% และ 13.2% เป็น 24,521 
และ 26,719 ล้านบาท ตามล าดบั  

 คาดผลประกอบการ 2Q60 ชะลอตัวลง : เราคาดก าไรจากการด าเนินการ 2Q60 จะอ่อนตวัลง 15.1% QoQ เป็น 6,329 ล้านบาท (+
16.1% YoY) ผลประกอบการท่ีอ่อนตวัลง QoQ เกิดจากปริมาณขายท่ีคาดจะลดลง 2% QoQ เป็น 298 KBOED จากผลกระทบการหยดุ
ผลิต 23 วนับนพืน้ท่ี สปก. ในโครงการ S1 การรับก๊าซฯ ลดลงโดยเฉพาะโครงการ Contract 4 และโครงการ MTJDA รวมถงึต้นทนุการ
ผลิตตอ่หน่วยท่ีเพิ่มสงูขึน้ 5.3% QoQ เน่ืองจากค่าเส่ือมราคืท่ีเพิ่มขึน้เป็นหลกั ขณะที่ราคาขายเฉล่ียคาดทรงตวัท่ี 38 เหรียญตอ่ BOE 
(ราคาก๊าซฯ เพิ่มขึน้ ถกูชดเชยจากราคาน า้มนัท่ีอ่อนตวัลง) หากรวมรายการพิเศษส่วนใหญ่เป็นผลจากความเคล่ือนไหวของอตัรา
แลกเปล่ียนไตรมาสนีมี้ผลสทุธิเป็นบวก 1,530 ล้านบาท (จาก +4,830 ล้านบาทใน 1Q60) เราคาดก าไรสทุธิ 7,859 ล้านบาท (-36% 
QoQ)  

 ปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 90 บาท คงค าแนะน า ถือ : จากการปรับลดประมาณการข้างต้น  ราคาเป้าหมาย (DCF, WACC 12%) 
ถกูปรับลดลงเป็น 90 บาท (จาก 101 บาท) คงค าแนะน า ถือ        
 

TTCL Update         BUY 

 คงค าแนะน า ซือ้ : เราชอบและคงค าแนะน า ซือ้ TTCL โดยคาดว่าในจดุเด่นของ 2Q-3Q คือการชนะงานใหม่มลูคา่ประมาณ 16,000 
ล้านบาท และคาดวา่แนวโน้มผลประกอบการจะดีขึน้เป็นล าดบัใน 2Q-4Q จาก 3 ปัจจยัคือการเร่ิมกลบัมาก่อสร้างของโครงการใน สปป.
ลาว การเดนิเคร่ืองที่ดีขึน้ของ Ahlone และงานใหม่ที่เร่ิมสร้างรายได้ เราให้ราคาเป้าหมายท่ี 23.00 บาท/หุ้น   

 เราคาดเหน็การชนะงาน 1-2 งานเร็วๆ นีแ้ละเป็นมูลค่าท่ีสูงกว่าเราคาด : เราคาดว่าจะเหน็ TTCL ชนะงานใหม่ประมาณ 1-2 งาน 
งานแรกเป็นงานปิโตรเคมีในประเทศ 2Q60 มลูค่างานประมาณ 250 ล้านเหรียญสหรัฐหรือประมาณ 9,000 ล้านบาทและอีกงานใน 
3Q60 นีท่ี้ประมาณ 200 ล้านเหรียญสหรัฐซึง่เป็นงานปิโตรเคมีในต่างประเทศ โดยในปีนี ้ TTCL มี Bidding Proposal ในมือประมาณ 
1.7 แสนล้านบาทเป็นงานปิโตรเคมี 65% ไฟฟ้า 32% ซึง่หาก TTCL ได้งานตามที่คาดไว้จะเป็นมลูค่ารวม 16,000 ล้านบาทมากกวา่ท่ีเรา
ตัง้เป้าไว้ท่ี 12,000 ล้านบาท และในปีนี ้ TTCL คงเป้าการชนะงานท่ี 700 ล้านเหรียญสหรัฐหรือ 24,500 ล้านบาทซึง่คาดวา่ 65% ของ
เป้าท าได้แล้ว โดยในประมาณการเราไม่รวมงานโรงไฟฟ้าขนาดใหญ่ 2 โรงคือ 1200 MW และ 1280 MW และงานท่ีรอเซน็สญัญาคือ
งานก่อสร้างโรงปุ๋ ยในเตร์ิกเมนิสถานมลูคา่ 8,500 ล้านบาท (ยงัไม่อยู่ใน Backlog) เราคาดจะเหน็ความคืบหน้าใน 2H60 นี ้

 คาด Backlog จะเร่ิมแข็งแกร่งขึน้เร่ือยๆ : เราคาดว่ามีโอกาสที่ ณ สิน้ 2Q60 Backlog ในมือของ TTCL จะเพิ่มขึน้เป็น 20,000 ล้าน
บาทจากที่ ณ 1Q60 อยู่ท่ี 11,000 ล้านบาท โดยเราคาดว่าประมาณ 8,500 ล้านบาทจะบนัทกึรายได้ในปีนี ้ ส่วนท่ีเหลือทยอยรับรู้ในปี 
2561-2563 และเราคาดว่าแนวโน้มผลประกอบการของ 2H60 จะดีกวา่ 1H60 จาก 3 เหตผุลคือ 1) การเดนิเคร่ืองที่เตม็ก าลงัของ
โรงไฟฟ้า Ahlone  2) งานใหม่ท่ีได้รับ และ 3) การกลบัมาเร่ิมก่อสร้างของโครงการ Rock Salt ใน สปป.ลาว เราคาดรายได้ของปีนีท่ี้ 
21,639 ล้านบาท (+8% YoY) มี Secured Revenue ประมาณ 58% และคาดก าไรสทุธิของปีนีจ้ะเท่ากบั 463ล้านบาท (+16% YoY)   

 แนะน า ซือ้ ราคาเป้าหมาย 23.00 บาท/หุ้น : เราคงค าแนะน า ซือ้ โดยมีราคาเป้าหมายของปีนีท่ี้ 23.00 บาท/หุ้น จดุอ่อน หากงาน
ปัจจบุนัหรืองานในอนาคตท าได้ช้ากวา่เป้าคาดจะมีผลลบตอ่ประมาณการรวมทัง้การควบคมุค่าใช้จ่าย จดุแข็ง ประสบการณ์และความ
เช่ียวชาญท่ี TTCL มีจะเป็นแรงหนนุตอ่โอกาสการได้งานใหม่เหนือคูแ่ข่ง รวมทัง้การน าบริษัทลกูซึง่เป็นธุรกิจไฟฟ้าเข้าจดทะเบียนใน
ประเทศสิงคโปร์จะเพิ่มมลูค่าในอนาคตได้        
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การเปล่ียนแปลงการถือหลักทรัพย์ผู้บริหาร (แบบ 59-2) ประจ าวันท่ี 29 ม.ิย. 2560 
 

ช่ือบริษัท ช่ือผู้บริหาร 
ประเภท 
หลักทรัพย์ 

วันที่ได้มา/
จ าหน่าย 

จ านวน ราคา 
วิธีการได้มา/
จ าหน่าย 

2S แสงรุ้ง  นิติภาวะชน ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้น 28/06/2560 1,156,300 1.62 ขาย 

BDMS ปราเสริฐ  ปราสาททองโอสถ หุ้นสามญั 27/06/2560 2,500,000 19.28 ซือ้ 

BDMS ปราเสริฐ  ปราสาททองโอสถ หุ้นสามญั 28/06/2560 1,265,000 19.30 ซือ้ 

KCE สปุรีชา  โมกขะเวส หุ้นสามญั 16/06/2560 10,000 110.50 ขาย 

EA สธุรรม  สง่ศิริ หุ้นสามญั 26/06/2560 200,000 35.50 ขาย 

FVC มนตรี  ประจนัพาณิชย์ หุ้นสามญั 27/06/2560 400,000 3.13 ขาย 

MALEE รุ่งฉัตร  บญุรัตน์ หุ้นสามญั 28/06/2560 70,000 43.14 ซือ้ 

MTLS สงกรานต์  เอ่ียมกาย หุ้นสามญั 28/06/2560 10,000 35.25 ซือ้ 

MTLS สรุพงษ์  เพ็ชรอ าไพ หุ้นสามญั 29/06/2560 5,000 35.00 ซือ้ 

VIBHA พิจิตต์  วิริยะเมตตากลุ ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้น 28/06/2560 132,600 1.75 ซือ้ 

EPCO ยทุธ  ชินสภุคักลุ ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้น 27/06/2560 50,000 0.50 ซือ้ 

EPCO ยทุธ  ชินสภุคักลุ ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้น 27/06/2560 31,500 0.50 ซือ้ 

EPCO ยทุธ  ชินสภุคักลุ หุ้นสามญั 28/06/2560 7,000 7.00 ซือ้ 

EPCO ยทุธ  ชินสภุคักลุ ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้น 28/06/2560 201,200 0.50 ซือ้ 

SMT พนูพรรณ  ไชยกลุ หุ้นสามญั 28/06/2560 180,000 5.05 ซือ้ 

SMT สมนึก  ไชยกลุ หุ้นสามญั 28/06/2560 180,000 5.05 ซือ้ 

ITD เปรมชยั  กรรณสตู หุ้นสามญั 27/06/2560 4,692,100 4.51 ขาย 

ITD เปรมชยั  กรรณสตู หุ้นสามญั 28/06/2560 4,152,000 4.46 ขาย 

IVL วิลเลียม เอ็ลล์วู๊ด  ไฮเน็ค หุ้นสามญั 28/06/2560 169,700 39.00 ขาย 

IRC อภิชาต  ลีอิ้สสระนกุลู หุ้นสามญั 26/06/2560 20,000 23.90 ซือ้ 

AS เตียว ลิม  ตนั หุ้นสามญั 27/06/2560 219,600 2.34 ขาย 

AS เตียว ลิม  ตนั หุ้นสามญั 28/06/2560 650,000 2.34 ขาย 

ATP30 ธเนษฐ์ศกัดิ ์ แสนวนัด ี หุ้นสามญั 27/06/2560 29,000 1.79 ซือ้ 

NCL กิตต ิ พวัถาวรสกลุ หุ้นสามญั 27/06/2560 222,100 2.08 ซือ้ 

S11 วรรณา  ไหลเจริญวงศ์ หุ้นสามญั 26/06/2560 20,000 8.35 ซือ้ 

S11 วรรณา  ไหลเจริญวงศ์ หุ้นสามญั 27/06/2560 140,000 8.35 ซือ้ 
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สรุปภาพรวมราคาสินค้าโภคภัณฑ์ที่ส าคัญ 
 
Commodity watch - based on active future contracts

Closed 1 Day 1 Week YTD Comment

Dubai Crack-SGP Refinery Profit $/ bbl 6.9       2.5% 2.1% 4.7%

NYMEX Crude $/ bbl 44.9      0.4% 4.6% -20.9% ฟ้ืนตอ่เนือ่งจากตวัเลข GDP สหรัฐดกีวา่คาด

BRENT $/ bbl 47.4      0.2% 4.3% -19.2%

Gold COMEX $/ once 1,245.8 -0.3% -0.9% 7.3%

Baltic Dry Index (BDI) Point 920.0    -1.0% 5.7% 39.4% ตลาดลุน้ตวัเลข PMI จนีในปลายสปัดาห์

Soy Bean Futures Price $/ bushels 924.8    0.3% 1.6% -6.4% สญัญาเดอืน พ.ย. 

Cotton Futures Price $/ lbs 67.7      -0.1% 0.3% -3.3% สญัญาเดอืน ธ.ค. 

NYMEX Sugar $/ lbs 12.6      -0.8% 2.5% -31.8%

TOCOM Rubber ¥/ kg 205.4    3.1% n.a. -20.7% สญัญาเดอืน ธ.ค. 

Coal Futures: Rotterdam (active contract) $/ MT 74.8      -1.2% 1.1% 16.2% สญัญาเดอืน ม.ค. 61 

Coal Futures: Richard Bay (active contract) $/ MT 77.6      -0.1% -0.3% -1.5% สญัญาเดอืน ม.ิย.

Coal Futures: New Castle (active contract) $/ MT 77.9      -1.5% -1.9% 0.6% สญัญาเดอืน กค. - ขา่วจนีหา้มน าเขา้ถ่านทีท่่าเรอืรอง

source : Bloomberg, as of 30 June 2017, 7.34am

% Change

 
 

สรุปปฏิทินเศรษฐกิจส าคัญในรอบสัปดาห์ 
 

#ATO Calendar 

Group Item Importance for Period unit Announce Date Previous Consensus Actual

USA

Core Durable Goods Orders !!! May MoM 26-Jun-17 -0.50% 0.50% 0.10%

Consumer Confident !!! Jun 27-Jun-17 117.6         116.0         118.9         

FOMC Members speaks !! 27-Jun-17

Pending Home Sales !!! May MoM 28-Jun-17 -1.70% 0.80% -0.80%

Crude Inventory !!! Weekly 28-Jun-17 -2.451m -2.585m 0.118m

GDP !!! Quarter 1 QoQ 29-Jun-17 1.20% 1.20% 1.40%

Initial Jobless Claims !! Weekly 29-Jun-17 241k 240k 244k

Core PCE Priece Index !! May MoM 30-Jun-17 0.20% 0.10%

Core PCE Priece Index !! May YoY 30-Jun-17 1.50%

China

PMI - Manufacturing !!! Jun 30-Jun-17 51.2           51.0           

Japan

Core CPI !! May YoY 30-Jun-17 0.3% 0.4% 0.4%

Industrial Production !! May MoM 30-Jun-17 4.0% -3.2% -3.3%

UK

GDP !!! Quarter 1 QoQ 30-Jun-17 0.20% 0.20%

GDP !!! Quarter 1 YoY 30-Jun-17 2.00% 2.00%

EU

ECB President Draghi speaks !!! 27-Jun-17

Core CPI !! Jun YoY 30-Jun-17 0.90% 1.00%

CPI !!! Jun YoY 30-Jun-17 1.40% 1.20%

Germany

IFO Business Climate !!! Jun 26-Jun-17 114.6         114.4         115.1         

CPI !! Jun MoM 29-Jun-17 -0.20% 0.00% 0.02%

Thailand

BoT Econ report (2.30pm) ! May 30-Jun-17

Currency swap, im/export

F reserve, consump/ invest

Others

source : investing.com, BOT, news sources, MBKET  today  yesterday  big event  
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สรุปปฏิทินหุ้นล่าสุด 
        

 
 

Source : MBKET 
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รายงานนี ้ ถกูจดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือเป็นการให้ข้อมลูเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหุ้นท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้ นักลงทนุควรพึงตระหนกัไว้เสมอวา่ มลูคา่ของหุ้นอาจมีความผนัผวน มีการเพ่ิมขึน้และลดลงได้ตลอดเวลา 
ความเห็น หรือค าแนะน าตา่งๆ จดัท าขึน้บนพืน้ฐานของเทคนิค และปัจจยัพืน้ฐาน ซึ่งอาจมีความแตกตา่งกนั การประเมินมลูคา่ท่ีเหมาะสมทางเทคนิค อาจใช้วิธีการท่ีแตกตา่งจากการวิเคราะห์เชิงปัจจยัพืน้ฐาน โดยขึน้อยู่กบัปัจจยัทางด้าน
ราคา และมลูคา่การซือ้ขาย ซึ่งแตกตา่งไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจยัพืน้ฐาน ดงันัน้ผลตอบแทนของนกัลงทนุจึงอาจต ่ากวา่ต้นทนุได้ และผลตอบแทนจากการลงทนุในอดีตไมส่ามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์นีไ้มไ่ด้
มีจดุประสงคเ์พ่ือแนะน าการลงทนุเพ่ือบคุคลใดเป็นการเฉพาะ และเพ่ือวตัถปุระสงคเ์ฉพาะเจาะจงตอ่การลงทนุ ฐานะทางการเงิน และความต้องการสว่นบคุคลของนกัลงทนุท่ีได้รับหรืออา่นบทวิเคราะห์ฉบบันี ้เพราะฉะนัน้ นกัลงทนุจึงควร
ใช้วิจารณญาณ ในการอา่นบทวิเคราะห์ฉบบันี ้ 
การจดัท ารายงานฉบบันี ้ได้อ้างอิงมาจากแหลง่ข้อมลูท่ีได้รับการยอมรับวา่มีความน่าเช่ือถือ แตไ่มได้เป็นการรับรองจาก Maybank Investment Bank Berhad และบริษัทยอ่ยและในเครือ  ) รวมเรียก “Maybank Kim Eng”) ผลท่ีตามมาทัง้
ในสว่นของความแมน่ย า หรือเรียบร้อยสมบรูณ์จึงไมไ่ด้เป็นความรับผิดชอบจากทางMaybank Kim Eng ดงันัน้ Maybank Kim Eng และ เจ้าหน้าท่ี ,กรรมการ ,บริษัทร่วม และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนกังาน  ) รวมเรียกวา่ 
“Representatives”) จะไมม่ีสว่นรับผิดชอบตอ่การสญูเสยีตา่งๆ ท่ีเกิดขึน้ทัง้ทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้รายงานฉบบันี ้ข้อมลู ,ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบบันีอ้าจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไมต้่อง
แจ้งให้ทราบลว่งหน้า 
 
บทวิเคราะห์นีอ้าจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานลว่งหน้า ซึ่งสว่นใหญ่จะเหน็ได้จากการใช้ค าตา่งๆ เหลา่นี ้ เช่น“คาดวา่” “เช่ือวา่” “คาดการณ์วา่” “มีแนวโน้มวา่” “มีแผนวา่” “ประมาณการ” หรือ การอธิบายวา่ เหตกุารณ์นี ้ “อาจ” 
เกิดขึน้ หรือ เหตกุารณ์นี ้“เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดขึน้ เป็นต้น การคาดการณ์ลว่งหน้า จะอยู่บนพืน้ฐานของสมมติฐานท่ีตัง้ขึน้และอ้างอิงบนข้อมลูในปัจจบุนั และยงัขึน้อยูก่บัความเสี่ยงและความไมแ่น่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริง
แตกตา่งไปจากท่ีคาดการณ์ได้อย่างมีนยัยะส าคญั นกัลงทนุจึงไมค่วรใช้การคาดการณ์ลว่งหน้านีเ้ป็นหลกัในการตดัสินใจลงทนุหลงัจากวนัท่ีบทวิเคราะห์ถกูเผยแพร่ออกไป Maybank Kim Eng ไมถื่อเป็นภาระผกูพนัในการปรับประมาณ
การ หากมีข้อมลูใหมห่รือเหตกุารณ์ท่ีไมค่าดคิดขึน้  
Maybank Kim Eng รวมถึงเจ้าหน้าท่ี ,กรรมการ และพนกังาน ซึ่งรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกบัการจดัท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์นี ้ อาจมีสว่นร่วม หรือมีสิทธิลงทนุในหุ้นตวันี ้ หรือ มีสว่นได้เสียตา่งๆ กบัผู้ ท่ีออกหลกัทรัพย์นี ้
นอกจากนีร้าคาหุ้นอาจเคลื่อนไหวไปตามส่ิงท่ีเสนอในบทวิเคราะห์นีM้aybank Kim Eng มีสิทธิใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ก่อนท่ีรายงานนีจ้ะถกูเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรองเท่านัน้ กรรมการ ,เจ้าหน้า และ/หรือพนกังานของ 
Maybank Kim Eng ท่านหนึ่งท่านใด หรือมากกวา่หนึ่งท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัทจดทะเบียนนีไ้ด้ 
บทวิเคราะห์นีถ้กูท าขึน้มาเพ่ือลกูค้าของ Maybank Kim Eng และห้ามน าไปแก้ไข ดดัแปลง แจกจ่าย และน าไปจดัท าใหม ่ไมว่า่จะเป็นบางสว่น หรือเตม็ฉบบั หากไมไ่ด้รับอนญุาตจาก Maybank Kim Eng เป็นการลว่งหน้า ทัง้นี ้Maybank 
Kim Eng และตวัแทนท่ีเก่ียวข้อง จะไมร่ับผิดชอบตอ่ผลท่ีตามมาจากการกระท าของบคุคลท่ี  3 ท่ีกระท าสิ่งท่ีถกูห้ามดงักลา่ว 
บทวิเคราะห์นีไ้มไ่ด้ท าขึน้มาโดยตรง หรือมีจดุประสงค์เพ่ือการแจกจ่าย หรือถกูใช้โดยสาธารณะชนทัว่ไป หรือประชาชนทัง้หมดท่ีอาศยัในประเทศท้องถ่ินท่ีออกหลกัทรัพย์นี ้หรือในท้องถ่ิน เมือง หรือ ประเทศอ่ืนๆ ท่ีกฎหมายในประเทศนัน้
ไมอ่นญุาต บทวิเคราะห์นีท้ าขึน้มาเพ่ือการใช้ในประเทศท่ีกฎหมายอนญุาตเท่านัน้หลกัทรัพย์นีอ้าจจะไมไ่ด้ถกูรับรองการซือ้ขายโดยกฎหมายทกุกฎหมาย หรือท าการซือ้ขายได้ส าหรับนกัลงทนุทกุประเภท นกัลงทนุควรใช้วิจารณญาณอย่าง
ย่ิงในการน าค าแนะน า หรือค าเตือนตา่งๆ ท่ีได้กลา่วไว้ข้างต้นมาใช้ เน่ืองจากความแตกตา่งทางด้านภมูิศาสตร์ของแตล่ะบคุคล และระยะเวลาในการได้รับบทวิเคราะห์นี ้ 
 
มาเลเซีย 
ความเห็นหรือค าแนะน าท่ีปรากฏในบทวิเคราะห์ฉบบันีเ้ป็นการประเมนิจากด้านเทคนิก และปัจจยัพืน้ฐาน โดยความเห็นทางด้านเทคนิกอาจมีความแตกตา่งจากปัจจยัพืน้ฐาน เน่ืองจากการประเมนิด้านเทคนิกได้ใช้วิธีท่ีแตกตา่งกนั โดย
มุง่เน้นข้อมลูด้านราคา และปริมาณการซือ้ขายของหลกัทรัพย์ท่ี Bursa Malaysia Securities Berhad วิเคราะห์หลกัทรัพย์ 
 
สิงคโปร์ 
รายงานฉบบันีจ้ะท าขึน้บนวนัและข้อมลูท่ีเกิดขึน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ บริษัท Maybank Kim Eng Research จ ากดั (“Maybank KERPL”) ในสิงคโปร์ไมม่ีเง่ือนไขท่ีจะต้องปรับปรุงข้อมลูตา่งๆ ให้แก่ผู้รับข้อมลูนี ้ การเผยแพร่ใน
สิงคโปร์ ผู้รับรายงานฉบบันีจ้ะติดตอ่กบั Maybank KERPL ในสิงคโปร์ ทัง้ในแง่ของการแนะน า หรือเก่ียวข้องกบัรายงานฉบบันี ้ หากผู้รบัรายงานฉบบันีไ้มไ่ด้เป็นนกัลงทนุ, ผู้ เช่ียวชาญทางการลงทนุ หรือนกัลงทนุประเภทสถาบนั (จ ากดั
ความใน Section 4A ตามกฎหมาย Singapore Securities and Futures) ทัง้นี ้Maybank KERPL จะรับผิดชอบบนเนือ้หาท่ีปรากฏในรายงานฉบบันี ้แตเ่ป็นการรับผิดชอบท่ีจ ากดัความเขตตามกฎหมายท่ีก าหนด 
 
ไทย 
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) นี ้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย์ โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมินจากข้อมลู ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรัพย์ เอม็เอไอ ท่ีมีการเปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นข้อมลูท่ีผู้ลงทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึง
ได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักลา่วจึงเป็นการน าเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไมไ่ด้เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายใน ในการประเมนิ 
อนึ่ง ผลการส ารวจดงักลา่ว เป็นผลการส ารวจ ณ วนัท่ีปรากกฎในรายงานการก ากบัดแูลกิจการ บริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการส ารวจ จึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว ทัง้นี ้ บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอง็ 
(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถกูต้องของ ผลการส ารวจดงักลา่วแตอ่ย่างใด 
 
สหรัฐอเมริกา  
บทวิเคราะห์ฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดย MKE เพ่ือเผยแพร่ในสหรัฐฯ (“US”) ส าหรับลกูค้าสถาบนัในสหรฐัฯ เป็นส าคญั (ตามค านิยามใน Rule 15a-6 ภายใต้กฎหมาย Securities Exchange Act of 1934) โดย Maybank Kim Eng Securities 
USA Inc (“Maybank KESUSA”) เท่านัน้ ซึ่งถือเป็น Broker-Dealer ท่ีได้จดทะเบียนในสหรฐัฯ (ตามกฎหมาย Section 15 ของ Securities Exchange Act of 1934) ทัง้นีค้วามรับผิดชอบในการเผยแพร่รายงานฉบบันี ้อยู่ภายใต้ Maybank 
KESUSA ในสหรัฐฯ เท่านัน้ รายงานฉบบันีไ้มส่ามารถจดัสง่ถึงท่านได้ หาก MKE ไมอ่นญุาต หรือภายใต้ข้อจ ากดัของกฎหมายหรือหลกัเกณฑ์ท่ีไมส่ามารถจดัสง่ถงึท่านได้ ทัง้นีผู้้ได้รับรายงานฉบบันีจ้ะต้องท าความเข้าใจด้วยวา่ Maybank 
KESUSA ได้น าเสนอบทวิเคราะห์นีภ้ายใต้หลกัเกณฑ์ของการลงทนุท่ีเก่ียวเน่ืองกบักฎหมาย และหลกัเกณฑ์การก ากบั 
 
อังกฤษ 
เอกสารฉบบันีไ้ด้ถกูเผยแพร่โดย บริษัท Maybank Kim Eng Securities (London) จ ากดั (“Maybank KESL”) ซึ่งได้รับอนญุาตและอยู่ภายใต้การก ากบัดแูลของ The Financial Services Authority และ Informational Purposes เท่านัน้ 
เอกสารฉบบันีไ้มไ่ด้มเีจตนาท่ีจะเผยแพร่แก่บคุคลท่ีถกูจ ากดัความเป็นนกัลงทนุรายย่อย (Retail Client) ตามความหมายของ The Financial Services and Markets Act 2000 ภายในประเทศองักฤษ ข้อสรุปใดๆ ท่ีเกิดจากบคุคลท่ี 3 เพ่ือ
เป็นความสะดวกแก่ผู้ได้รับเอกสารฉบบันีเ้ท่านัน้ ทัง้นีบ้ริษัทฯ ไมม่ีสว่นรับผดิชอบตอ่ความเห็น หรือความถกูต้องดงักลา่ว และการเข้าถึงข้อมลูดงักลา่วเป็นความเสี่ยงของผู้รับเอกสารเท่านัน้ นอกจากนีผู้้รับเอกสารฉบบันีค้วรปรึกษาท่ี
ปรึกษาทางภาษีของตนเองเพ่ือให้เกิดความถกูต้องในการแนวทางดงักลา่ว เพราะเอกสารฉบบันีไ้มไ่ด้ประเมนิถึงกฎหมายเฉพาะทาง, บญัชี หรือท่ีปรึกษาทางด้านภาษี 
  
DISCLOSURES 
Legal Entities Disclosures 
มาเลเซีย: เอกสารฉบบันีไ้ด้จดัท าและเผยแพร่ในประเทศมาเลเซีย โดย Maybank Investment Bank Berhad (15938-H) ซึ่งเป็นในกลุม่เดียวกบั Bursa Malaysia Berhad และเป็นผู้ ถือใบอนญุาต Capital Market and Services ท่ีออก
โดย The Securities Commission ในประเทศมาเลเซีย  
สิงคโปร์: เอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้และเผยแพร่ในประเทศสิงคโปร์ โดย Maybank KERPL (จดทะเบียนเลขท่ี 197201256N) ภายใต้การก ากบัดแูล Monetary Authority of Singapore 
อนิโดนีเซีย: PT Kim Eng Securities (“PTKES”) (จดทะเบียนเลขท่ี KEP-251/PM/1992) เป็นสมาชิกของ Indonesia Stock Exchange และอยู่ภายใต้การก ากบัของ BAPEPAM LK 
ไทย: MBKET (จดทะเบียนเลขท่ี 0107545000314) เป็นสมาชิกของ The Stock Exchange of Thailand และอยู่ภายใต้การก ากบัของกระทรวงการคลงั และกลต. 
ฟิลิปปินส์: MATRKES (จดทะเบียนเลขท่ี 01-2004-00019) เป็นสมาชิกของ The Philippines Stock Exchange และอยู่ภายใต้การก ากบัดแูลของ The Securities and Exchange Commission 
เวียดนาม: บริษัท Kim Eng Vietnam Securities จ ากดั (“KEVS”) (ใบอนญุาตเลขท่ี 71/UBCK-GP) ซึ่งใบอนญุาตอยู่ภายใต้ The State Securities Commission of Vietnam 
ฮ่องกง: KESHK (Central Entity No: AAD284) ภายใต้ก ากบัโดย The Securities and Futures Commission 
อนิเดีย: บริษัท Kim Eng Securities India Private จ ากดั (“KESI”) เป็นสว่นหนึง่ของ The National Stock Exchange of India Limited (จดทะเบียนเลขท่ี: INF/INB 231 452435) และ Bombay Stock Exchange (จดทะเบียนเลขท่ี 
INF/INB 011452431) ซึ่งอยู่ภายใต้การก ากบัดแูลของ Securities and Exchange Board of India ทัง้นี ้KESI ได้จดทะเบียนกบั SEBI ประเภท 1 Merchant Broker (จดทะเบียนเลขท่ี INM 000011708) 
สหรัฐฯ: Maybank KESUSA เป็นสมาชิกท่ีได้รับอนญุาต และอยู่ภายใต้การก ากบัดแูลของ FINRA – Broker ID 27861 
อังกฤษ: Maybank KESL (จดทะเบียนเลขท่ี 2377538)เป็นสมาชิกท่ีได้รับอนญุาต และอยู่ภายใต้การก ากบัดแูลของ The Financial Services Authority 
  
Disclosure of Interest 
  
มาเลเซีย: MKE และตวัแทนท่ีเก่ียวข้อง อาจมีสถานะหรือมีความเก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์ในเวลาใดเวลาหนึ่ง และอาจมีกิจกรรมท่ีมากขึน้ในฐานะ market maker หรือ อาจเป็นผู้รับประกนัการจ าหน่าย หรือเก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์นี ้ และ
อาจเป็นผู้ให้บริการด้านวาณิชธนกิจ, ให้ค าปรึกษา หรือบริการอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์นี ้
สิงคโปร์: ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2560, Maybank KERPL และนกัวิเคราะห์ท่ีวิเคราะห์หลกัทรัพย์นีไ้มม่ีสว่นได้เสยีกบัการให้ค าแนะน าหลกัทรัพย์ท่ีปรากฎในบทวิเคราะห์ฉบบันี ้
ไทย: MBKET อาจมีธรุกิจท่ีเก่ียวเน่ืองกบั หรือ มีความเป็นไปได้ท่ีจะเป็นผู้ออกตราสารอนพุนัธ์ Derivatives Warrants บนหลกัทรัพย์ท่ีปรากฎอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบบันี ้ดงันัน้นกัลงทนุควรใช้วิจารณญาณพิจารณาถึงประเดน็นี ้ก่อนตดัสินใจ
ลงทนุ ทัง้นี ้MBKET หน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง กรรมการ และ/หรือ พนกังาน อาจมีสว่นเก่ียวข้อง และ/หรือ การเป็นผู้รบัประกนัการจดัจ าหน่ายในหลกัทรัพย์ท่ีปรากฏในรายงานฉบบันี ้
ฮ่องกง: KESHK อาจมีความสนใจด้านการลงทนุท่ีเก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์นี ้หรือเป็นหลกัทรัพย์ใหมท่ี่อ้างอิงบน Paragraph 16.5 (a) ของ Hong Kong Code of Conduct for Persons Licenses โดยการก ากบัของ The Securities and 
Futures Commission 
ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2560, KESHK และนกัวิเคราะห์ท่ีได้รับอนญุาต ไมม่ีสว่นได้เสยี ในการให้ค าแนะน าหลกัทรัพย์ท่ีปรากฏในบทวิเคราะห์ฉบบันี ้
ช่วง 3 ปีท่ีผา่นมา MKE อาจมี หรือให้บริการแก่ผู้จดัการ หรือ ผู้ ร่วมจดัการในการเสนอขายหลกัทรัพย์ดงักลา่ว หรือ ณ ปัจจบุนั อาจให้บริการแกห่ลกัทรัพย์ในตลาดแรก หรือหน่วยงานท่ีได้มกีารอ้างถึงในบทวิเคราะห์ฉบบันี ้ หรืออาจ
ให้บริการดงักลา่วภายใน 12 เดือนข้างหน้า ซึ่งเป็นการให้ค าปรึกษา หรือบริการด้านการลงทนุท่ีมีนยัยะส าคญั ท่ีอาจเก่ียวเน่ืองกบัการลงทนุทางตรงหรือทางอ้อมได้  
OTHERS 
 
Analyst Certification of Independence 
  
ความถกูต้องของมมุมองท่ีผา่นบทวิเคราะห์ฉบบันี ้เป็นการสะท้อนถึงแนวความคดิ และมมุมองของนกัวิเคราะห์ และรวมถึงหลกัทรัพย์หรือผู้ออกหลกัทรัพย์เท่านัน้ ผลตอบแทนของนกัวเิคราะห์ทัง้ทางตรงหรือทางอ้อมของนักวิเคราะห์ ไมได้
ขึน้อยู่กบัการให้ค าแนะน า หรือมมุมองผา่นบทวิเคราะห์ฉบบันี ้
  
ค าเตือน 
Structure Securities ซึ่งเป็นตราสารท่ีมีความซบัซ้อน โดยเฉพาะอย่างย่ิงในสว่นของความเสี่ยงท่ีสงูขึน้นัน้ มีวตัถปุระสงค์ท่ีจะเสนอขายให้แกน่กัลงทนุท่ีมคีวามรู้ความเข้าใจ รวมถึงสามารถรับความเสีย่งได้เป็นอย่างดี ทัง้นีม้ลูคา่ตลาดของ
ตราสารประเภทนี ้อาจเปลีย่นแปลงไปตามสภาพเศรษฐกิจ ตลาดเงินตลาดทนุ การเมือง (รวมถึงอตัราดอกเบีย้ Spot / ลว่งหน้า และอตัราแลกเปลี่ยน), Time to Maturity, ภาวะตลาด และความผนัผวน รวมถึงคณุภาพ/ ความน่าเช่ือถือของ
ผู้ออก หรือหลกัทรัพย์อ้างอิงนัน้ๆ นกัลงทนุท่ีให้ความสนใจในการลงทนุตราสารประเภทนี ้ จะต้องเข้าใจและวิเคราะห์ถึงตราสารประเภทนีด้้วยตนเอง และปรึกษากบัผู้เช่ียวชาญของตนในสว่นของความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึน้จากการลงทนุใน
ตราสารประเภทนี ้
  
ทัง้นีไ้ม่ว่าส่วนใดส่วนหน่ึงของรายงานฉบับนี ้ไม่อนุญาตให้มีการคัดลอก, จัดท าส าเนา, ลอกเลียน หรือในความหมายที่ใกล้เคียง หรือการเผยแพร่ด้วยตนเอง โดยไมได้รับความเหน็ชอบจาก MKE 
Definition of Ratings (For MayBank Kim Eng Thailand) 
 
Maybank Kim Eng Research uses the following rating system: 
BUY   Return is expected to be above 10% in the next 12 months (excluding dividends) 
TRADING BUY/ TAKE PROFIT Return is expected to be between - 10% to +10% in the next 12 months (excluding dividends).  
SELL   Return is expected to be below -10% in the next 12 months (excluding dividends) 
 
Applicability of Ratings 
The respective analyst maintains a coverage universe of stocks, the list of which may be adjusted according to needs. Investment ratings are only applicable to the stocks which form part of the  coverage universe. 
Reports on companies which are not part of the coverage do not carry investment ratings as we do not actively follow developments in these companies. 
Some common terms abbreviated in this report (where they appear):  
Adex = Advertising Expenditure  FCF = Free Cashflow  PE = Price Earnings 
BV = Book Value   FV = Fair Value   PEG = PE Ratio To Growth 
CAGR = Compounded Annual Growth Rate  FY = Financial Year  PER = PE Ratio 
Capex = Capital Expenditure   FYE = Financial Year End  QoQ = Quarter-On-Quarter 
CY = Calendar Year   MoM = Month-On-Month  ROA = Return On Asset 
DCF = Discounted Cashflow   NAV = Net Asset Value  ROE = Return On Equity 
DPS = Dividend Per Share   NTA = Net Tangible Asset  ROSF = Return On Shareholders’ Funds 
EBIT = Earnings Before Interest And Tax  P = Price   WACC = Weighted Average Cost Of Capital 
EBITDA = EBIT, Depreciation And Amortisation P.A. = Per Annum  YoY = Year-On-Year 
EPS = Earnings Per Share   PAT = Profit After Tax   YTD = Year-To-Date 
EV = Enterprise Value   PBT = Profit Before Tax  

APPENDIX I:TERMS FOR PROVISION OF REPORT, DISCLOSURES AND DISCLAIMERS 
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THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IOD) CORPORATE GOVERNANCE REPORT RATING 2017

AMATA DRT KCE PPS SCCC TNDT Score Range Number of  Logo Description

AOT DTAC KKP PSL SE-ED TOP 90-100 Excellent

BAFS DTC KTB PTT SIM TSC 80-89 Very  Good

BAY EASTW KTC PTTEP SITHAI TTCL 70-79 Good

BCP EGCO LHBANK PTTGC SNC TU 60-69 Satisf actory

BIGC GFPT LPN QH SPALI UV 50-59 Pass

BTS GPSC MBK QTC SSSC VGI Lower than 50 No logo giv en N/A

BWG GRAMMY MCOT RATCH STEC WACOAL

CK HANA MINT SAMART SVI WAVE

CPF HMPRO MONO SAMTEL TCAP

CPN INTUCH NKI SAT THCOM

CSL IRPC NYT SC TISCO

DELTA IVL OTO SCB TKT

DEMCO KBANK PHOL SCC TMB

2S BBL DCC K NCH PRG SMPC TFI TRUE

AAV BDMS EA KSL NOBLE PRINC SMT TGCI TSE

ACAP BEM ECF KTIS NSI PT SNP THAI TSR

ADVANC BFIT EE L&E NTV PTG SPI THANA TSTE

AGE BLA ERW LANNA OCC PYLON SPPT THANI TSTH

AH BOL FORTH LH OGC Q-CON SPRC THIP TTA

AHC BROOK FPI LHK OISHI RICHY SR THRE TTW

AKP CEN GBX LIT ORI ROBINS SSF THREL TVD

ALUCON CENTEL GC LOXLEY PACE RS SST TICON TVO

AMANAH CFRESH GCAP LRH PAP RWI STA TIPCO TWPC

ANAN CGH GL LST PB S SUSCO TK UAC

AP CHG GLOBAL M PCSGH S & J SUTHA TKS UP

APCO CHO GLOW MACO PDI SABINA SWC TMC UPF

APCS CHOW GUNKUL MALEE PE SALEE SYMC TMI VIH

ARIP CI HOTPOT MBKET PG SAMCO SYNEX TMILL VNT

ASIA CIMBT HYDRO MC PJW SCG SYNTEC TMT WINNER

ASIMAR CKP ICC MEGA PLANB SEAFCO TAE TNITY YUASA

ASK CM ICHI MFC PM SFP TAKUNI TNL ZMICO

ASP CNS IFEC MOONG PPP SIAM TASCO TOG

AUCT CNT INET MSC PR SINGER TBSP TPCORP

AYUD COL IRC MTI PRANDA SIS TCC TRC

BANPU CPI JSP MTLS PREB SMK TF TRU

AEC BJCHI DIMET GYT KKC NEP RML STANLY TPOLY

AEONTS BKD DNA HPT KOOL NOK RPC STPI TRITN

AF BR EARTH HTC KWC NUSA SANKO SUC TRT

AIRA BROCK EASON HTECH KYE PATO SAPPE TACC TTI

AIT BRR ECL IFS LALIN PCA SAWAD TCCC TVI

AJ BTNC EFORL IHL LPH PDG SCI TCMC TWP

AKR CBG EPCO ILINK MAJOR PF SCN TEAM U

AMARIN CGD EPG INSURE MAKRO PICO SCP TFD UBIS

AMATAV CHARAN ESSO IRCP MATCH PIMO SEAOIL TFG UMI

AMC CITY FE IT MATI PL SENA TIC UPOIC

APURE CMR FER ITD M-CHAI PLAT SIRI TIW UT

AQUA COLOR FOCUS J MDX PLE SKR TKN UWC

ARROW COM7 FSMART JMART MFEC PMTA SLP TLUXE VIBHA

AS CPL FSS JMT MJD PPM SMIT TMD VPO

BA CSC FVC JUBILE MK PRIN SORKON TNP VTE

BEAUTY CSP GEL JWD MODERN PSTC SPA TOPP WICE

BEC CSR GIFT KASET MPG QLT SPC TPA WIIK

BH CSS GLAND KBS NC RCI SPCG TPAC WIN

BIG CTW GOLD KCAR NCL RCL SPVI TPCH XO

BJC DCON GSTEL KGI NDR RICH SSC TPIPL

Source: Thai Institute of Directors (IOD)  
 

ค าชีแ้จง  

การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) นี ้เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมินจากข้อมลู 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย และตลาดหลกัทรัพย์ เอ็มเอไอ ที่มีการเปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นข้อมลูที่ผู้ลงทนุทัว่ไปสามารถ
เข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไมไ่ด้เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายใน ใน
การประเมิน 

อนึ่ง ผลการส ารวจดงักลา่ว เป็นผลการส ารวจ ณ วนัที่ปรากกฎในรายงานการก ากบัดแูลกิจการ บริษัทจดทะเบียนไทยเทา่นัน้ ดงันัน้ ผลการส ารวจ จงึอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) มิได้ยนืยนัหรือรับรองถึงความถกูต้องของ ผลการ
ส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

ฝ่ายวิจยัหลกัทรัพย์ของ  บมจ. หลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) มี 2 ทีม คือ ฝ่ายวิจยั ส าหรับนกัลงทนุในประเทศ (Maybank Kim Eng Thailand) 
และ ฝ่ายวิจยันกัลงทนุสถาบนัตา่งประเทศ (Maybank Kim Eng Institutional Research) อนัมีเหตผุลมาจากลกัษณะที่แตกตา่งในด้าน ลกัษณะผู้ลงทนุ 
วตัถปุระสงค์ และ กลยทุธ์ ท าให้ค าแนะน า และ/หรือ ราคาเป้าหมายอาจมีความแตกตา่งกนั โดย Maybank Kim Eng Thailand มีวตัถปุระสงค์ที่จะท าบท
วิเคราะห์เพ่ือสนบัสนนุข้อมลูการลงทนุแก่นักลงทนุในประเทศ ( ทา่นสามารถดรูายละเอียดได้จาก http://kelive.maybank-ke.co.th)   ในขณะที่ Maybank 
Kim Eng Institutional Research ส าหรับนกัลงทนุสถาบนัตา่งประเทศเทา่นัน้.   
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สาขากรุงเทพฯ    

ส านักงานใหญ่ 
อาคารส านักงาน ดิ ออฟฟิศเศส แอท เซ็นทรัลเวิลด์  
ชัน้ 20-21, 24 เลขที่ 999/9 ถนนพระราม 1  
แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ  10330 
โทร  0-2658-5000 โทรสาร  0-2658-6301 

สาขาอโศก 
159 อาคารเสริมมิตร ชัน้ 25  
ซอยสขุมุวิท 21 ถนนอโศก แขวงคลองเตยเหนือ 
เขตวฒันา กรุงเทพฯ 10110 
โทร  0-2665-7000 โทรสาร  0-2665-7050 

สาขาญาดา 
56 อาคารญาดา ชัน้ 5  
ถนนสีลม แขวงสริุยวงศ์ เขตบางรัก  
กรุงเทพฯ 10500 
โทร  0-2632-8341 โทรสาร  0-2632-8395 

สาขาซีคอนสแควร์ 
55 อาคารซีคอนสแควร์ ชัน้ G ห้อง 1005  
ถนนศรีนครินทร์ แขวงหนองบอน 
เขตประเวศ กรุงเทพฯ 10260 
โทร  0-2320-3600 โทรสาร  0-2320-3610 

สาขาพาหุรัด 
125 อาคารดิโอลด์สยามพลาซ่า  
ชัน้ 3 ถนนพาหรัุด แขวงวงับรูพาภิรมย์   
เขตพระนคร กรุงเทพฯ 10200 
โทร  0-2225-0242 โทรสาร  0-2225-0523 
 

สาขาศรีนครินทร์ 
ห้างสรรพสนิค้า  Big C ชัน้ 1 เลขที่ 425 หมู่ 5 
ถนนศรีนครินทร์ ต าบลส าโรงเหนือ อ าเภอเมือง  
จงัหวดัสมทุรปราการ 10270 
โทร  0-2758-7556 โทรสาร  0-2758-7551 

สาขางามวงศ์วาน 
30/39-50 อาคารส านกังานเดอะมอลล์งามวงศ์วาน  
ชัน้ 14 ถนนงามวงศ์วาน ต าบลบางเขน   
อ าเภอเมืองนนทบรีุ จงัหวดันนทบรีุ 11000 
โทร  0-2550-0577 โทรสาร  0-2550-0566 

สาขาลาดพร้าว 
 1693 อาคารส านกังานศนูย์การค้าเซ็นทรัลพลาซ่า ลาดพร้าว  
  ชัน้ 11 ถนนพหลโยธิน แขวงลาดพร้าว 
  เขตจตจุกัร  กรุงเทพฯ 10900 
  โทร  0-2541-1411 โทรสาร  0-2541-1108 

สาขาเอ็มโพเร่ียม 
622 อาคารดิเอ็มโพเร่ียม ชัน้ 14  
ถนนสขุมุวิท แขวงคลองตนั 
เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร  0-2664-9800 โทรสาร  0-2664-9811 

สาขาฟิวเจอร์ พาร์ค รังสิต 
94 หมู่.2 ศนูย์การค้า ฟิวเจอร์พาร์ค รังสติ ห้อง 091-92 
ชัน้ G F ถ.พหลโยธิน ต.ประชาธิปัตย์  
อ.ธัญบรีุ จ.ปทมุธานี 12130 
ทีม 1 โทร. 0-2958-0592  โทรสาร. 0-2958-0420 
ทีม 2 โทร.02-958-0992 โทรสาร 02-958-0590 ต่อ 400 

สาขาท่าพระ 
99 อาคารส านักงานเดอะมอลล์ ท่าพระ ชัน้ 12  
ถนนรัชดาภิเษก-ท่าพระ แขวงบคุคโล  
เขตธนบรีุ กรุงเทพฯ 10600 
โทร  0-2876-6500 โทรสาร  0-2876-6531 

สาขาบางแค 
275 หมู่ที่ 1 เดอะมอลล์บางแค ชัน้ 8 ถนนเพชรเกษม 
 แขวงบางแคเหนือ เขตบางแค  
กรุงเทพฯ 10160 
โทร  0-2804-4235 โทรสาร  0-2804-4251 

สาขาเยาวราช 
 215 อาคารแกรนด์ไชน่า ชัน้ 5  
ถนนเยาวราช  แขวงสมัพนัธวงศ์ 
เขตสมัพนัธวงศ์ กรุงเทพฯ 10100 
โทร  0-2622-9412 โทรสาร  0-2622-9383 

สาขาธนิยะ 
52 อาคารธนิยะพลาซ่า ชัน้ 20 
ถนนสีลม แขวงสริุยวงศ์ เขตบางรัก 
กรุงเทพฯ 10500 
โทร  0-2231-2700 โทรสาร  0-2231-2130 

สาขาป่ินเกล้า 
7/129 อาคารเซ็นทรัลป่ินเกล้า ชัน้ 3 ห้อง 302  
ถนนบรมราชชนนี แขวงอรุณอมัรินทร์ 
เขตบางกอกน้อย  กรุงเทพฯ 10700 
โทร  0-2884-9847 โทรสาร  0-2884-6920 

สาขาสาทร 
92/10  อาคารสาธรธานี  2  ชัน้  7 ถนนสาทรเหนือ  

แขวงสีลม เขตบางรัก  
กรุงเทพมหานคร 10500 
โทร .0-2636-7550-5 โทรสาร .0-2636-7565 

สาขาบางกะปิ 
3105 อาคารเอ็นมาร์ค พลาซ่า  
ชัน้3 ถนนลาดพร้าว แขวงคลองจัน่ 
เขตบางกะปิ กรุงเทพ 10240 
โทร.0-2378-1144 โทรสาร. 0-2378-1323 

สาขาแฟชั่นไอส์แลนด์ 
เลขที่ 587, 589 ศนูย์การค้าแฟชัน่ไอส์แลนด์ ห้อง B001 A  
ชัน้ บีเอฟ ถนนรามอินทรา แขวงคนันายาว  
เขตคนันายาว กรุงเทพฯ 10230 
โทร .0-2947-5800-5 โทรสาร .0-2519-5040 

สาขาสีลม 
62  อาคารธนิยะ ชัน้ 4  
ถนนสีลม แขวงสริุยวงศ์  
เขตบางรัก กรุงเทพฯ  10500 
โทร  0-2231-2700 โทรสาร  0-2231-2418 

สาขาเดอะ ไนน์   
เลขที่ 999 / 3 โครงการ เดอะ ไนน์ ชัน้ 3  
ถนนพระราม 9 แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง  
กรุงเทพ 10250  
โทร .02-716-7816 โทรสาร 02-716-7815 

สาขาประตูน า้ 
553  อาคารเดอะพาลาเดียม อาคารเอ ชัน้ 14  
ถนนราชปรารภ แขวงมกักะสนั  
เขตราชเทวี กรุงเทพ 10400 
โทร 0-2250-6192  โทรสาร  0-2250-6199 

สาขาฟอร์จนูทาวน์ 
5  อาคารฟอร์จนูทาวน์  ชัน้ใต้ดิน   
ถนนรัชดาภิเษก  แขวงดินแดง   
เขตดินแดง  กรุงเทพฯ 10400 
โทร  0-2641-0977 โทรสาร  0-2641-0966 

สาขาวัชรพล 
78/13 ซอยวชัรพล2  
แขวงท่าแร้ง  
เขตบางเขน  กรุงเทพ  10220 
โทร 0-2363-6736  โทรสาร  0-2363-6735 

สาขามหาวิทยาลัยธุรกิจบัณฑิตย์ 
110/1-4 อาคาร 10 ชัน้ 1 เลขที่ 110/1-4  
ถนนประชาชื่น  แขวงทุ่งสองห้อง  
เขตหลกัสี ่กรุงเทพมหานคร  10210 
โทร  0-2831-4600  โทรสาร 0-2580- 3643 

สาขาแจ้งวัฒนะ 
99/9 หมู่ที่ 2  อาคารเซ็นทรัลพลาซ่า แจ้งวฒันะ  
ออฟฟิศ ทาวเวอร์  ชัน้ 14   ห้อง 1401  
ถนนแจ้งวฒันะ ต าบลบางตลาด  
อ าเภอปากเกร็ด จงัหวดันนทบุรี 11120 
โทรศพัท์  02-835- 3283  โทร 02-835- 3280 

 สาขาธัญญา พาร์ค 
735/5  ธัญญะ ช็อปปิง้ พาร์ค  อาคาร E  ชัน้ 2    
ถนนศรีนครินทร์  แขวงสวนหลวง (คลองประเวศฝ่ังเหนือ)  
เขตพระโขนง กรุงเทพ 10260 
  โทร. 0-2108-6300 ,โทรสาร 0-2108-6301 
 

สาขาทองหล่อ 
อาคารอเนกวณิช เลขที่ 154 ชัน้ 3 ห้อง C  
ถนนสขุมุวิท 55 ) ซอยทองหลอ่ (แขวงคลองตนัเหนือ  
เขตวฒันา กรุงเทพมหานคร  10110 
โทร  0-2714- 9222  โทรสาร 0-2726- 3901 

สาขาออล ซีซ่ันส์ 
อาคาร All Seasons Place Retail Center  
ชัน้3 ห้อง311 เลขที่ 87/2 ถนนวิทย ุแขวงลมุพินี เขตปทมุวนั 
กรุงเทพ 10330  
โทร. 0-2654-0084 โทรสาร .0-2654-0094 

สาขาพญาไท 
อาคารโกลเด้นทาวน์ ชัน้ 4  
ถนนพญาไท เขตราชเทวี 
กรุงเทพ 10400  
โทร. 0-2251-4099 โทรสาร .0-2251-4098 

สาขาเซ็นเวิลด์ 
  อาคาร เซ็นเวิลด์  ชัน้ 15 ห้อง 1501 
  เลขที่ 4,4/5 ถนนราชด าริ  แขวงปทมุวนั 
  เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ  10330 
  โทร  0-2658-6300 

สาขาอารี 
อาคารส านักงานพหลโยธิน เพลส ชัน้ 14   
เลขที่ 408/58 ถนนพหลโยธิน แขวงสามเสนใน  
เขตพญาไท กรุงเทพมหานคร  10400 
โทร  0-2619- 0178  โทรสาร 0-2619- 0179 

สาขา รามค าแหง 
เดอะ พาซิโอ ทาวน์ 
เลขที่ 7/2-7 ศนูย์การค้า เดอะ พาซิโอ ทาวน์ ชัน้ 1   
ถนนรามค าแหง แขวงสะพานสงู เขตสะพานสงู 
กรุงเทพมหานคร 10240 
โทร  02-111-3185   โทรสาร  02-111-3184 

สาขา ราชพฤกษ์ 
เลขที่ 555/9 ศนูย์การค้า เดอะ คริสตลั ราชพฤกษ์ 
อาคารเอ ชัน้ 2 ห้อง 246-247 หมู่ที่ 1   
ถนนราชพฤกษ์  ต าบลบางขนนุ อ าเภอบางกรวย  
จงัหวดันนทบุรี 11130 
โทร  0-2050-4530   โทรสาร  0-2050-4539 

   

สาขาต่างจังหวัด    

สาขาเชียงใหม่ 1 
244 อาคารส านกังาน ชัน้ 2-3  
ถนนววัลาย ต าบลหายยา อ าเภอเมืองเชียงใหม่ 
จงัหวดัเชียงใหม่ 50100 
โทร  (053) 284-000 โทรสาร  (053) 284-019 

สาขาเชียงใหม่ 2 
 201/3 ถนนมหิดล ต าบลหายยา  
อ าเภอเมืองเชียงใหม่  
จงัหวดัเชียงใหม่ 50100 
โทร  (053)  284-138-47  โทรสาร  (053)  202-695 

สาขานครราชสีมา 
 1242/2 อาคารศนูย์การค้าเดอะ มอลล์ ห้อง เอ  3   
ชัน้ 7 ถนนมิตรภาพ ต าบลในเมือง  
อ าเภอเมือง นครราชสีมา 30000  
โทร. (044) 288-455 โทรสาร) .044) 288-466  

สาขาชลบุรี  
55/60 หมู่ที่1 ซอยลงุสอง  
หลงัศนูย์การค้าเซ็นทรัลพลาซ่าชลบรีุ  
ต าบลเสม็ด อ าเภอเมือง ชลบรีุ 20000  
โทร  (038) 053-950 โทรสาร  (038) 053-966 

สาขาล าปาง 
319 ศนูย์การค้าเซ็นทรัลพลาซ่า ชัน้  3   
ถนนไฮเวย์-งาว ต าบลสวนดอก   
อ าเภอเมือง  จงัหวดัล าปาง 52100 
โทร  (054)  811 - 817   โทรสาร  (054)  811 - 816  

สาขาสุรินทร์ 
137/5-6 ถนนศิริรัฐ  
ต าบลในเมือง อ าเภอเมือง  
จงัหวดัสริุนทร์ 32000 
โทร (044) 531-600-3 โทรสาร (044) 519-378 

สาขาอุบลราชธานี 
อาคารเซ็นทรัลพลาซ่า ห้อง G3 ชัน้ G 
เลขที่ 311 หมู่ 7 ต าบลแจระแม 
อ าเภอเมือง จงัหวดัอบุลราชธานี 34000 
โทร  (045)  265-633 โทรสาร  (045)  265-639 

สาขาสมุทรสาคร 
322/91  ถนนเอกชยั  
ต าบลมหาชยั อ าเภอเมืองสมทุรสาคร 
 จงัหวดัสมทุรสาคร 74000 
 โทร  (034) 837-190 โทรสาร  (034) 837-610 

สาขาระยอง 
180/1-2 อาคารสมาพนัธ์ ชัน้ 2  
ถนนสขุมุวิท ต าบลเชิงเนิน   
อ าเภอเมืองระยอง จงัหวดัระยอง 21000 
โทร (038) 862-022-9 โทรสาร (038) 862-043 

สาขาระยอง 2 
โครงการ TSK PARK ชัน้1 เลขที่ 351-351/1 
ถนนสขุมุวิท ต าบลเนินพระ อ าเภอเมือง 
จงัหวดัระยอง 21000 
โทร (038) 807-459 โทรสาร (038) 807-841 

สาขาจนัทบุรี 
351/8  ถนนท่าแฉลบ  ต าบลตลาด 
อ าเภอเมือง  
จงัหวดัจนัทบุรี 22000 
 โทร  (039) 332-111  โทรสาร  (039) 332-444 

สาขาภูเก็ต 
เลขที่ 1, 1/1 ถนนทุ่งคา ต าบลตลาดใหญ่  
อ าเภอเมือง จงัหวดัภูเก็ต  83000 
โทร (076) 355-730 โทรสาร (076) 355-730 ต่อ 119 

สาขาสมุทรสงคราม 
74/27-28 ซ.บางจะเกร็ง 4  
ถนนพระราม 2 ต.แม่กลอง อ.เมือง  
จ.สมทุรสงคราม 75000 
โทร (034) 724-062-4 โทรสาร (034)-724-068 

สาขาหาดใหญ่  
1,3,5 ซอยจติุอทุิศ 3 ถนนจติุอนสุรณ์ 
ต าบลหาดใหญ่ อ าเภอหาดใหญ่  
จงัหวดัสงขลา 90110 
โทร  (074) 346-400-5 โทรสาร  (074) 239-509 

สาขาสุราษฏร์ธานี 
216/3 หมู่ที่ 4 ถนนชนเกษม  
ต าบลมะขามเตีย้ อ าเภอเมืองสรุาษฎร์ธานี  
จงัหวดัสรุาษฎร์ธานี 84000 
โทร  (077)  205-460 โทรสาร  (077)  205-475 

สาขาอรัญประเทศ 
ห้าง เทสโก้ โลตสั สาขาอรัญ ชัน้  2  
เลขที่  559 หมู่  1 ต าบลบ้านใหม่หนองไทร  
อ าเภออรัญประเทศ  จงัหวดัสระแก้ว  
โทร  (037) 226-347-8  โทรสาร (037) 226-346 

สาขายะลา 
18 ถนนสองพี่น้อง ต าบลสะเตง 
อ าเภอเมือง จงัหวดัยะลา 95000 
โทร (073)  255-494-6 โทรสาร (073) 255-498 

สาขาหัวหิน 
16/11 ถนนเพชรเกษม ต าบลหัวหิน 
อ าเภอหวัหิน ประจวบคีรีขนัธ์  77110 
โทร  (032) 531-193  โทรสาร (032) 531-221 
 

สาขาขอนแก่น 
163/1-2 ถนนกลางเมือง ตรงข้ามตลาดสดเทศบาล1  
อ าเภอเมือง จงัหวดั ขอนแก่น 40000 
โทร. (043) 225-355 โทรสาร) .043) 225-356 

สาขานครสวรรค์ 
เลขที่  1/15-16 ถนนสชุาดา ต าบลปากน า้โพ 
อ าเภอเมือง จงัหวดันครสวรรค์  60000 
โทร (056) 217-140 โทรสาร (056) 217-149 

สาขาอุบลราชธานี 2 
191,193 ถนนอปุราช ต าบลในเมือง 
อ าเภอเมือง จงัหวดัอบุลราชธานี  34000 
โทร (045)  209339 โทรสาร (045) 209-044 

สาขาเชียงใหม่บิสสิเนส พาร์ค 
114/25 หมู่ 4 ต าบลหนองป่าคร่ัง 
อ าเภอเมือง จงัหวดัเชียงใหม่  50000 
โทร  (053) 248-995  โทรสาร (053) 248-996 

 

สาขาสุรินทร์ 2 
12/27 ถนนสริุยกานต์ ต าบลในเมือง 
อ าเภอเมือง จงัหวดัสริุนทร์ 32000 
โทร  (044)531-1819 โทรสาร (044) 513-887 
 

ค าชีแ้จง : เอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้จากแหลง่ข้อมลูที่ บมจ. หลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) เห็นว่าน่าเชื่อถือประกอบกบัทศันะสว่นตวัของผู้จดัท า ซึง่มิได้หมายถงึความถกูต้องหรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด และเอกสารนีไ้ด้จัดท าขึน้เพื่อประโยชน์ในการ
ใช้เป็นข้อมลูประกอบการตดัสนิใจในการลงทนุเท่านัน้ มิได้มีวตัถปุระสงค์เพื่อที่จะชกัชวนหรือชีน้ าการซือ้ขายหลกัทรัพย์ใดโดยเฉพาะหรือเป็นการทัว่ไปแต่อย่างใด นกัลงทนุพงึใช้ข้อมลูในเอกสารนีป้ระกอบกับข้อมูลและความเห็นอื่น ๆ และวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจ
การลงทนุให้เหมาะสมแก่กรณี ทัง้นีค้วามเห็นที่แสดงอยู่ในเอกสารนีเ้ป็นความเห็นสว่นตวัของผู้ จดัท า บมจ. หลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) ตลอดจนผู้บริหารและพนกังานของบริษัทไม่จ าเป็นต้องเห็นพ้องกบัความเห็นที่แสดงอยู่ในเอกสารนีด้้วยแต่อย่างใดๆ 


