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Market summary 
 
           Investment theme 

Eyes on 

Technical view 

ถงึเวลาเลือกทาง ดชันีแกวง่ตวัในกรอบแคบลงกว่าวานนี ้ เกิดเป็นแทง่
เทียน Harami ท่ีกรอบ Uptrend พร้อมปริมาณการซือ้ขายเบาบาง แสดงถงึ
การรอเลือกทางของดชันี ซึง่หากหลดุแนวรับ 1573-1575 จะท าให้ 
Downside การปรับตวัลงเปิดมากขึน้ มองแนวรับถดัไป 1563-1565 (ให้
น า้หนกันี)้ อย่างไรก็ตาม สญัญาณเชิงลบจะหมดไป หากปิดยืนเหนือ 1583 
กลยทุธ์การลงทนุ (1) หลดุ 1573 ลดพอร์ตการลงทนุระยะสัน้ มองแนวรับท่ี 
1563-1565 (2) เล่น Rebound ระยะสัน้ไปท่ี 1583  
แนวรับ   : 1563-1565, 1573 แนวต้าน : 1580-1583 

Trading idea – ลดน า้หนกัพอร์ตการลงทนุเหลือ 50% เพ่ือรอด ู
การประกาศงบไตรมาส 2 / เทรดตามเทคนิค กราฟสวย MONO 
TIPCO ส่วน Tiger Signal สญัญาณเข้า DELTA, EGCO, IVL 

เม่ือคืนท่ีผ่านมา กนง.คงดอกเบีย้ตามคาดท่ี 1.50% ปรับเป้า GDP ปีนี ้
ขึน้จาก3.4% เป็น3.5% / Brent ปรับลง 3.6% ท่ี 47.78 เหรียญ/บาร์เรล 
ภายหลงัรัสเซียปฏิเสธการลดก าลงัการผลิต ในขณะที่ OPEC ส่งออก
น า้มนัมากว่าตลาดคาดท่ี 25.92ล้านบาร์เรล (+4.5แสนบาร์เรลจากเดือน
ก่อน ) 
เร่ืองเด่นวันนี ้ 

 บทวเิคราะห์ AH, CPF, LPN 
ปัจจัยต่างประเทศ :  การรายงานตวัเลขส าคญัของสหรัฐ เช่น PMI , Non-
farm payroll และคา่แรง  / จบัตาการประชมุ G20 ในวนัท่ี 7-8 ก.ค. 
ปัจจัยในประเทศ   :  เร่ิม Preview งบ 2Q60 // กมธ. ร่วม 3 ฝ่าย ชี ้ร่าง 
พรป.ไม่ขดั รธน. นดัประชมุรอบ 2 (7 ก.ค.) ก่อนเสนอ สนช. โหวต 13 ก.ค. 
 
หุ้นเทคนิค: 
PTTGC (B 69.25, Tp 71.50-73, Cut 68.50) 
AOT (B 47.00, Tp 49.00, Cut 46.00) 

Stock pick : LPN 

Big issue 

Key Index closed +/- (points) +/- (%)

SET 1,575.0 0.9 0.06%

Indonesia 5,825.1 (40.3) (0.69%)

Philippines 7,848.8 14.9 0.19%

Japan 20,081.6 49.3 0.25%

China 3,207.1 24.3 0.76%

Dow Jones 21,478.2 (1.1) (0.01%)

DAX 12,453.7 16.6 0.13%

เม่ือวานท่ีผ่านมา SET แกว่งตัวในกรอบแคบ โดยมีแรงขายหนักในหุ้น 
KKP, TISCO, BANPU , MTLS ณ สิน้วนั SET ปิดท่ีระดบั 1,575 (+0.9 
จดุ) ด้วยมลูคา่การซือ้ขาย 3.4 หม่ืนล้านบาท   
โดยนักลงทุนต่างประเทศ ขายหุ้นไทยท่ี 32 ล้านบาท และ short สุทธิ 
SET50 Index Future สงูถงึ 508 สญัญา   

หลายนโยบายภาครัฐ กดดัน SET :  นบัตัง้แต่ต้นปีท่ีผ่านมา
รัฐบาลได้ออกกฎเกณฑ์ต่างๆ และ/หรือ ประชาพิจารณ์ มากกว่า 10 
มาตราการ ส่งผลกดดนัหลายบริษัทฯในตลาดฯ เช่น ธปท.เตรียมปรับลด
วงเงินสินเช่ือบตัรเครดิต (KTC), ท่ีดินสปก.(EA, PTTEP), เตรียมเก็บภาษี
น า้ตาล (ICHI,CBG), เตรียมเก็บภาษี E-commerce, เตรียมเก็บภาษีลาภ
ลอย/ภาษีอสงัหา (Property) ,เตรียมเพิ่ม VAT, เพิ่มภาษีน า้มนัอากาศยาน 
(Airline), กรมธนารักษ์ปรับเกณฑ์การจ่ายค่าเช่ารัฐวิสาหกิจ และอ่ืนๆ ซึง่
หมายถงึการหารายได้เข้ารัฐบาลท่ีเพิ่มขึน้  โดยเราเชือว่าในคร่ึงปีหลงั รัฐก็
จะมีมาตราการคล้ายๆท่ีกล่าวมา ทยอยออกเพิ่มอีก โดยในระยะยาว บาง
มาตราการเราเช่ือวา่จะส่งผลบวกตอ่ประชาชน แตอ่ย่างไรก็ตามในระยะสัน้ 
เราเช่ือว่าหลายบริษัทฯ ทัง้ในและนอกตลาดหลกัทรัพย์จะได้รับผลกระทบ 
ซึ่งถือเป็นอีกหนึ่งปัจจัยกดดนัการลงทุน  ท่ีเราแนะน าให้นักลงทุนคอย
ตดิตามอย่างใกล้ชิด  ประกอบกบัล่าสุด Minute ระบุแผนการลดขนาด US 
balance sheet คอ่นข้างชดัเจน และประธาน FED หลายสาขาเร่ิมเห็นด้วย 
ให้เร่ิมด าเนินการในปลายปีนี ้ซึ่งถือเป็นอีกหนึ่งปัจจัยกดดนัการลงทุนใน
ภมูิภาคเอเชีย 

Investment theme:  เราไม่แนะน าให้นกัลงทนุเพิ่มพอร์ตการลงทนุ 
ณ.เวลาปัจจุบัน เพียงแต่ switching จากหุ้นท่ีมีก าไร มายังหุ้ นท่ียังมี 
Upside และมี Sentiment เชิงบวกรออยู่ในไตรมาส 3 เช่นกลุ่มท่องเท่ียว, 
กลุ่มธนาคาร   

  

Investment theme 
 

Investment theme 

LPN: ซือ้สะสม @ THB14.20 (Upgrade) 
 เราปรับใช้ราคาเหมาะสมกลางปี 2561 ท่ี 14.20 บาท/หุ้น บน PER 

คา่เฉล่ียย้อนหลงั 7 ปี ท่ี 9.7 เทา่ 
 ในไตรมาส 2 ท่ีผ่านมา LPN เปิด3โครงการใหม่ มลูค่า 3.1 พนัล้านบาท 

ส่งผลให้ยอด Presale ของ 2Q60 ท าได้ 4.3 พนัล้านบาท (+96%YoY,-
15%QoQ) โดยยอด Presale 1H60 คิดเป็น 47% ของเป้าทัง้ปีท่ี 2.0
หม่ืนล้านบาท   

 เราประเมินผลการด าเนินงานในช่วง 2Q60-3Q60 อาจจะยังไม่เด่น แต่
จะเด่นในช่วง 4Q60 ต่อเน่ืองถึงปี 2561 ท าให้เรามองว่า หากตลาด
ปรับตวัลง ให้เร่ิมทยอยสะสม LPN อีกครัง้ 
 

 



 
 

www.maybank-ke.co.th  6 กรกฏาคม 2560 

  
 

Research Department 
Tel. 02-658-6300 

2 

 

ข่าวเด่นเช้านี ้
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ความเห็น :   เรามองการปรับลดลงแรงของราคาน า้มนั ส่วนหนึ่ง
เป็นผลจากการขายท าก าไรหลงัราคาปรับตวัขึน้ต่อเน่ือง 8 วนัท าการ
ก่อนหน้า เราปรับลดสมมติฐานราคาน า้มนัดิบดไูบเฉล่ียปี 2560 ลง
จาก 55 เหรียญต่อบาร์เรล เป็น 50 เหรียญต่อบาร์เรล และปี 2561 
เป็น 53 เหรียญตอ่บาร์เรลไปแล้วในสปัดาห์ท่ีผ่านมา สะท้อนมมุมอง
ต่อตลาดน า้มันท่ีเช่ือว่าแรงกดดันจะยังคงอยู่ในช่วง 3Q60 จาก
ฤดูกาลท่ีการใช้น า้มันจะต ่าสุดในรอบปี จากราคาน า้มันท่ีลดลงเรา
ประเมินกว่ากลุ่มน า้มันขัน้ปลายมีความน่าสนใจเพิ่มขึน้ และเลือก 
IRPC เป็น ตวัแทนในกลุ่มน า้มัน แนะน า ซือ้ ราคาเป้าหมาย 5.70 
บาท 

ราคาน า้ มันดิบอ่อนตัวลงกว่า 4% เม่ือคืนที่ ผ่านมา จาก
ประเด็นกลุ่มโอเปกส่งออกน า้มันเพิ่มขึน้ และรัสเซียปฏิเสธ
ข้อเสนอปรับลดก าลังการผลิตเพิ่มเตมิ (อินโฟเควสท์) 
 

ความเห็น :   โครงการรถไฟทางคู่ 5 เส้นทาง มีทัง้หมด 13 สัญญา 
มลูคา่รวมประมาณ 9 หม่ืนล้านบาท  จะเร่ิมทยอยประมลูในเดือน ก.ค.-
ก.ย. นี ้ โดยแต่ละสัญญาจะมีมูลค่าค่อนข้างสูงขัน้ต ่าประมาณ 6 
พนัล้านบาท  ท าให้บริษัทรับเหมาขนาดใหญ่ คือ CK, ITD, STEC และ 
UNIQ มีความได้เปรียบ เราแนะน า ซือ้ ใน CK (เป้าหมาย 34.00 บาท) 
แนะน า TRADING BUY ใน STEC (เป้าหมาย 30.00 บาท) , UNIQ 
(เป้าหมาย 22.50 บาท) และ  ITD (เป้าหมาย 6.00 บาท) 

TPIPP จ่อประมูลโรงไฟฟ้า งบร้อนแรง-ลุ้นปันผลงาม  (ทัน
หุ้น) 
 
 TPIPP เดินสายโรดโชว์ฮ่องกง กองทนุแห่เข้าฟังเพียบ หลงัผลงาน
เข้าตา ควิตอ่ไปประเทศสิงคโปร์ ด้านผู้บริหาร ย า้ภาพเตบิโตต่อเน่ือง 
จากก าลังการผลิตไฟฟ้าท่ีเพิ่มขึน้ เตรียมเข้าประมูลโรงไฟฟ้า SPP 
ของภาครัฐ ก าลงัการผลิต 300 เมกะวตัต์ ปลายปีนี ้ด้าน FA บล.ทิส
โก้ เล็งปรับราคาเป้าหมายใหม่หลังปิดงบไตรมาส 2/2560 แล้ว 
ขณะที่กิมเอ็ง ประเมินงบ Q2 นิวไฮ ลุ้นปันผล 0.08-0.10 บาท 

TACC ฟันก าไร Q2 พุ่ง 32 ล้าน ยอดขาย Zenya ฟ้ืนตัวช่วย
หนุน (ข่าวหุ้น) 
 
TACC ก าไรสุทธิไตรมาสพุ่ง 32 ล้านบาท โตขึน้ 18.5% จากช่วงปี
ก่อน ยอดขาย Zenya ในกมัพูชาฟืน้ตวัช่วยหนนุ ดนัก าไรคร่ึงปีแรก
รวม 58 ล้านบาท 
 

ความเหน็ :   สอดคล้องกบัมมุมองของเราวา่ ไตรมาส 1/60 จะเป็น
จดุต ่าสดุของปี 2560 ตามฤดกูาลปกต ิ ขณะที่ภาพของการขยาย
สาขาของ 7-eleven และ การตดิตัง้เคร่ืองชงกาแฟร้อน ยงัด าเนินการ
ไปตามแผน ดงันัน้ทศิทางยงัเป็น บวก คงค าแนะน า “ซือ้” 7.40 บาท/ 
หุ้น  เรามองกรอบน่าสนใจสะสมคือ 6.00-6.50 บาท 
 

ความเห็น : คาดก าไร 2Q60 จะท าสถิติสูงสุดต่อเน่ือง 709 ล้านบาท 
(+2%QoQ, +42%YoY)  และ คาดจะจ่ายปันผลก าไร 2Q60 ประมาณ 
0.08-0.1 บาท  โรงไฟฟ้าเชือ้เพลิงขยะ 70MW มีก าหนดจะเข้าพิจารณา
ของบอร์ดสิ่งแวดล้อมครัง้ท่ีสองใน 1-2 สปัดาห์นี ้ ซึง่มีแนวโน้มจะผ่าน
หลังการพิจารณาครัง้แรกมีสัญญาณในด้านบวก  และจะท าให้ COD 
ได้ก่อนก าหนดในไตรมาสส่ี  ราคาหุ้นปัจจบุนัมีอตัราเงินปันผลตอบแทน
ท่ีดี  เราคงค าแนะน า ซือ้ เป้าหมาย 8.50 บาท 

'รฟม.' เร่งเคร่ืองรถไฟทางคู่ UNIQ-TRC-NWR ตัวเตง็ (ทันหุ้น) 
  
 รฟม.เร่งเคร่ืองประมลูโครงการรถไฟรางคู ่ล่าสดุเปิดขายซองประมลู
งานอุโมงค์-และทางรถไฟยกระดบัโครงการรถไฟทางคู่ ช่วงมาบกะ
เบา-ชุมทางถนนจิระ และก่อสร้างรถไฟทางคู่ ช่วงลพบุรี-ปากน า้โพ 
มูลค่ารวม 19,546 ล้านบาท " ITD-CK-PLE-UNIQ-STEC-TRC-
NWR" ไม่รอช้าโดดเข้าร่วมถ้วนหน้า 
 
 
 
 
 

ความเห็น: ราคาถ่านหินดีดตวัขึน้แรงล่าสุดอยู่ท่ี 83 เหรียญต่อตนั 
เป็นผลจากความกังวลต่ออุปทานจากการหยุดเหมืองในประเทศ
อินโดนีเซียและแอฟริกาใต้ รวมถึงผลต่อเน่ืองจากการ strike ของ
เหมืองในออสเตรเลียในเดือน มิ.ย. ท่ีผ่านมา นอกจากนัน้ความกงัวล
ตอ่ปริมาณฝนท่ีตกหนกัในประเทศจีนท าให้เกิดอุทกภยั จึงต้องมีการ
ลดการผลิตไฟฟ้าจากน า้ลง เพ่ือบรรเทาผลกระทบดงักล่าว ท าให้มี
การคาดการวา่จะมีการใช้ถ่านหินในประเทศจีนเพิ่มขึน้ การเก็งก าไร
ท่ีระดบัราคาถ่านหินอยู่ท่ีกรอบด้านบน ตามมุมมองของเราในช่วง 
73-83 เหรียญต่อตนั จึงยงัมีความเส่ียงเน่ืองจากประเด็นหนนุราคา
ดงักล่าวข้างต้นมองเป็นปัจจยัระยะสัน้ 

BANPU ม่ันใจผลงานแกร่งราคาถ่านหนิตัวหนุนก าไร (ทันหุ้น) 
 
BANPU ลุ้นหนกั ผลกระทบจากน า้ท่วม 11 มณฑลของประเทศจีน
บวกกับเงินบาทแข็งค่า ด้าน "สมฤดี ชัยมงคล" มั่นใจผลการ
ด าเนินงานปีนีโ้ตเกิน 20% จากปีก่อนหน้า เหตุราคาถ่านหินใน
ตลาดโลกยงัทรงตวัสูง แถมมีการซือ้ขายถ่านหินล่วงหน้าไปแล้วกว่า 
50% ฟากโบรกมองต่างอนาคตราคาถ่านหิน โดยรวมเช่ือมัน่ยังเป็น
ตวัหลกัดนัก าไรปีนีโ้ตตอ่เน่ือง 
 
 
 
 
 
ให้บริการโลจิสตกิส์ในประเทศอินโดนีเซีย 
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Go with the Flow : กระแสเงนิทุนต่างชาต ิ/ ธุรกรรม Short-Selling / NVDR 

 
กระแสเงนิทุนต่างชาติ – กระแสเงินไหลทนุไหลออกจากเอเชียตอ่เน่ือง โดยในฝ่ังไทยนัน้ นกัลงทนุตา่งชาตขิายตลาดหุ้นตอ่เน่ืองเป็นวนัท่ี 2 อีก 32 
ล้านบาท และ short SET50 Index future ตอ่กนัอย่างตอ่เน่ือง 508 สญัญา เช่นเดียวกบัตลาดตราสารหนี ้ก็ขายอีก 1000 ล้านบาท แตภ่าพรวมถือ
วา่มีการเคล่ือนไหวไม่มากนกั     

ธุรกรรม Short Selling –  ปริมาณ short-sell ลดลง 36% เป็น 604 ล้านบาท โดย PTT ถกู short สงูสดุ 106 ล้านบาท ท่ีราคาเฉล่ีย 373.54 บาท/ 
หุ้น รองลงมาได้แก่ BANPU 84 ล้านบาท ท่ีราคาเฉล่ีย 15.99 บาท/หุ้น ภายหลงัการหลดุแนวรับส าคญัท่ี 2 ท่ี 16.50 บาท     

การซือ้ขาย NVDR –  ปริมาณการซือ้ขายยงัคงเบาบาง แตเ่ป็นการขยบัในหุ้นหลกัของตลาด เด่นท่ีธนาคาร โดย AOT มียอดซือ้สงูสดุ 392 ล้าน
บาท ตามด้วย PTT KBANK (ยงัคงซือ้ตอ่เน่ือง) TISCO SCB PTTEP ขณะที่ฝ่ังขายพบวา่ BEAUTY ถกูขายสงูสดุ 77 ล้านบาท ขณะที่ SPALI ถกู
พลิกเป็นขายครัง้แรกในรอบ 5 วนัท่ี 14 ล้านบาทเพียง 11 ล้านบาท  

 
Emerging market (EM) flow movement

unit Yesterday Day - 2 Day - 3 Day - 4 Day - 5 Sum 5 days

Taipei USD m (80) (146) (38) 21 21 (224)

S.Korea USD m 23 45 (149) 43 (37) (74)

Indonesia USD m (22) (86) 36 (152) (152) (377)

Philippines USD m (8) (10) 5 21 2 10

Vietnam USD m (8) 1 5 17 4 20

Thailand USD m (1) (24) 12 (5) 87 70

source : Bloomberg, as of 6 July 2017, 7.36am

Year-to-Date Flow, P/E & Yield comparison

unit YTD 2017 PE17F Yield17F 2016 2015 2014

Taipei USD m 381 13.9 4.0 10,956 3,384 13,190 

S.Korea USD m 8,973 10.0 1.7 (22) (3,580) 6,166 

Indonesia USD m 1,231 16.3 2.0 1,259 (1,580) 3,751 

Philippines USD m 396 19.3 1.6 83 (1,194) 1,256 

Vietnam USD m 404 14.0 2.5 (345) 100 136 

Thailand USD m 381 15.2 3.0 2,241 (4,372) (1,091)

source : Bloomberg, as of 6 July 2017, 7.36am

Foreign action on Thailand

unit Yesterday Day - 2 Day - 3 Day - 4 Day - 5 Sum 5 days

Stock market THB m (32) (803) 408 (156) 2,959 2,375

SET50 Index futures Contr. (508) (721) (844) (11,030) (9,312) (22,415)

Single Stock Futures Contr. (424) (62) (4,304) (2,999) (8,374) (16,163)

Metal Futures Contr. (362) (2,648) (1,455) (2,634) (1,825) (8,924)

Bond market THB m (1,000) 259 (576) (3,057) (2,312) (6,687)

source : SET, TFEX, ThaiBMA

5 Short-Selling stocks

Total Value % of Trading 

Value

Avg. Price

(THB m) (%) (THB)

PTT 107 11.0% 373.54        

BANPU 84 4.2% 15.99          

BDMS 48 4.1% 20.04          

PTTEP 41 12.8% 86.60          

AOT 40 2.3% 47.38          

source : SET  
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Thai NVDR Data by Stock (05/7/2017) 
 

Date 5-Jul 4-Jul 3-Jul 30-Jun 29-Jun Date 5-Jul 4-Jul 3-Jul 30-Jun 29-Jun

AOT 391.7 -5.2 -27.5 104.3 67.9 BEAUTY -77.1 6.0 -0.6 6.9 -5.0 
PTT 270.6 -18.2 32.9 234.1 -22.0 INTUCH -59.9 -68.7 -57.3 -11.4 26.4
KBANK 159.2 232.0 79.4 500.5 1,096.3 SCC -59.4 -43.4 -60.6 -330.9 -305.9 
TISCO 116.4 12.4 60.4 -31.6 49.5 LH -51.6 -21.1 27.3 -10.1 76.4
SCB 110.0 35.2 25.7 356.8 139.0 TCAP -37.0 -33.5 -48.7 -6.5 -0.7 
PTTEP 109.3 -22.9 -7.0 40.5 52.9 BDMS -29.6 -8.5 3.0 64.9 36.8
SCCC 77.8 63.4 27.7 33.2 16.0 TOP -29.1 2.6 -96.2 38.2 9.9
BPP 70.8 2.4 8.3 0.4 -11.3 DTAC -27.4 -11.7 -53.6 -0.3 17.3
ADVANC 65.4 -51.0 26.4 127.1 149.1 MALEE -23.7 -27.6 -27.4 -46.7 -74.1 
BBL 64.5 -19.4 89.3 46.3 54.4 SIRI -23.6 -0.1 33.5 -9.8 0.9
SAWAD 52.5 67.7 28.1 15.3 6.1 ESSO -23.6 -1.0 -4.2 4.8 4.5
GLOW 50.6 23.0 12.2 -17.3 -1.8 CPN -15.8 -18.1 23.7 53.3 73.3
BANPU 38.2 -88.2 -22.5 102.8 22.4 GPSC -14.2 -2.4 -10.8 7.3 -1.8 
TRUE 36.3 32.3 65.8 165.6 8.2 SPALI -13.9 10.3 4.9 9.3 3.7
KTB 33.8 -14.6 41.3 52.2 61.0 CPF -13.7 -7.4 -68.8 -143.7 -0.3 
GL 29.8 -0.4 43.6 18.2 22.7 MINT -11.1 21.2 57.7 -54.5 -24.9 
IVL 27.4 19.0 24.7 60.2 35.3 SYNEX -10.7 -3.8 4.0 -2.5 -18.4 
SPI 23.1 -0.3 0.0 0.7 0.3 ANAN -9.2 -16.7 -24.9 10.5 3.2
EA 21.8 -1.2 22.8 50.1 -24.8 SUPER -8.4 13.1 0.4 -1.7 -2.0 
BCP 17.0 3.3 -23.2 10.2 -6.8 GLOBAL -8.2 -8.6 -4.3 0.5 -3.0 

Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell

KBANK 470.6 INTUCH -185.9 KBANK 15,274.3 CPF -5,653.5 

AOT 359.0 SCC -163.4 PTT 10,783.6 TU -3,452.5 

PTT 285.3 TOP -122.8 PTTGC 10,021.6 BDMS -2,661.8 

TISCO 189.2 TCAP -119.2 SCB 7,877.7 EGCO -1,882.5 

SCB 170.9 KTC -110.2 AOT 6,452.9 IRPC -1,308.5 

SCCC 168.9 DTAC -92.7 INTUCH 4,675.1 PTTEP -1,165.5 

SAWAD 148.4 CK -90.0 KTB 4,304.2 TVO -1,015.9 

BBL 134.4 CPF -89.8 TRUE 4,042.9 MALEE -766.4 

TRUE 134.3 MALEE -78.7 TISCO 3,677.1 PSH -755.6 

CPALL 100.2 BANPU -72.6 MINT 2,641.0 DTAC -730.0 

IRPC 90.6 BEAUTY -71.7 GLOW 2,278.5 JAS -607.8 

GLOW 85.8 ANAN -50.9 HANA 2,080.5 ROBINS -605.6 

BPP 81.5 BEM -48.8 CPALL 2,043.6 SPALI -510.4 

PTTEP 79.3 RS -47.0 KKP 2,022.1 CBG -496.8 

GL 73.0 LH -45.3 TMB 2,002.8 STA -457.8 

IVL 71.1 BDMS -35.1 SIRI 1,843.7 BEAUTY -428.4 

MINT 67.7 TASCO -28.9 SAWAD 1,741.5 SCN -347.1 

PTTGC 60.9 ESSO -28.8 ADVANC 1,664.1 BJC -301.5 

KTB 60.5 CENTEL -28.8 RATCH 1,218.7 CHG -297.6 
TTCL 57.9 KSL -27.7 SCC 1,197.3 AJA -260.1 

Paid Up %of 

No. Buy Sell Total %* Shares. Capital Paid Up 

ENERG 34 1,203.2 713.5 1,916.7 13.31 TISCO-P 7,300 9,859 74.04
BANK 11 1,082.3 624.1 1,706.4 21.19 BBL 643,512,982 1,908,842,894 33.71
TRANS 14 804.7 437.1 1,241.9 21.09 GUNKUL-W 25,584,752 91,660,074 27.91
ICT 21 250.1 256.6 506.6 16.61 KBANK 622,765,263 2,393,260,193 26.02
PROP 39 147.0 260.4 407.3 10.74 CGH-W1 178,260,690 855,408,275 20.84
HELTH 8 177.7 212.3 390.0 14.29 LH 2,252,745,005 11,949,713,176 18.85
COMM 20 161.9 218.8 380.7 12.16 TISCO 150,114,612 800,645,624 18.75
FOOD 29 158.1 221.3 379.4 11.21 TCAP 224,331,772 1,206,466,487 18.59
CONMAT 16 185.4 167.1 352.5 15.65 RATCH 267,353,147 1,450,000,000 18.44
FIN 23 228.2 122.4 350.6 8.49 TOP 319,659,913 2,040,027,873 15.67
PETRO 9 120.7 77.2 197.9 7.97 EGCO 82,045,261 526,465,000 15.58
MEDIA 19 71.5 88.7 160.2 5.90 THIP 1,226,701 8,000,000 15.33
CONS 17 56.7 51.9 108.5 6.92 KKP 128,733,297 846,751,109 15.20
ETRON 7 32.5 42.3 74.8 10.71 GL 230,320,026 1,525,538,139 15.10
AGRI 9 17.1 15.3 32.3 10.85 MCS 73,154,623 500,000,000 14.63
STEEL 20 15.5 15.7 31.2 5.74 SIRI 2,042,481,468 14,285,501,270 14.30
IMM 6 12.6 12.4 25.1 8.43 INTUCH 448,168,507 3,206,420,305 13.98
AUTO 12 8.8 7.6 16.5 6.90 PTTGC 563,110,188 4,508,849,117 12.49
INSUR 8 2.8 10.3 13.0 11.49 SPRC 541,457,300 4,335,902,125 12.49
TOURISM 8 4.5 5.7 10.1 1.23 GBX 131,773,100 1,089,076,392 12.10
* % of Trading Volume in Underlying Securities traded in each sector

Paid Up Capital = ทนุจดทะเบยีนเรยีกช าระแลว้

Source : SET and Thai NVDR Source : SET and Thai NVDR

Value (Btmn) Value (Btmn)

Net BUY Net SELL

Year to Date

Value (Btmn)

Source : SET and Thai NVDRSource : SET and Thai NVDR

Value (Btmn)

Month to Date 

NVDR Trading by Sector NVDR Outstanding Shares

Value (M. Baht)

Source : SET and Thai NVDR NVDR Outstanding Shares= การถอืครองหลักทรัพยข์อง NVDR

Source : SET and Thai NVDR
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บทวิเคราะห์ทางปัจจัยพืน้ฐานเผยแพร่วันนี ้

AH Earnings Preview/ downgrade         Trading-BUY 

 ประเดน็การลงทุน : เราประเมินก าไร 2Q60 จะยงัเด่นประมาณ 186 ล้านบาท (-17%QoQ, +51%YoY) รวมคร่ึงปีแรกคดิเป็นสดัส่วน
ก าไรถงึ 57% ของประมาณการทัง้ปี  ในขณะที่คร่ึงปีหลงัจะรับรู้ผลบวกจากการเข้าลงทนุใน SGAH เตม็ไตรมาส ท าให้ก าไรจะมากกวา่
เราคาด  ประมาณการของเราคอ่นข้างอนรัุกษ์นิยม ซึง่ปี 2560 ก าไรจะสงู 717 ล้านบาท โต 32%YoY และ ปี 2561 จะโดดเดน่มากขึน้ 
877 ล้านบาท เตบิโต 22%YoY  ราคาหุ้นปัจจบุนัขึน้มาแรงนบัจากต้นปี 61%YTD  แนะน าลกัษณะ TRADING BUY จากเดมิ ซือ้  
เปล่ียนไปใช้ราคาเป้าหมายปี 2561 เทา่กบั 30 บาท           

 คาดก าไร 2Q60 จะยังเด่น 186 ล้านบาท (-17%QoQ, +51%YoY) : คาดก าไร 2Q60 จะยงัเดน่เทา่กบั 186 ล้านบาท ชะอลตวัจาก
ไตรมาสแรก 17%QoQ  แตจ่ะเตบิโตดีจากปีก่อนถงึ 51%YoY  แม้วา่ ยอดขายของ AH ในไตรมาส 2Q60 คาดจะชะลอตวัลงเหลือ 
3,625 ล้านบาท (-5%QoQ, +1%YoY) ตามอตุสาหกรรมรถยนต์ท่ีมียอดผลิตรถยนต์ชะลอตวัในไตรมาสสองจากเป็นช่วงโลซีซัน่ และ
ยงัหยดุติดตอ่กนัหลายวนั  เน่ืองจากได้แรงหนนุจากการปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิตและลดต้นทนุ ท าให้อตัราก าไรขัน้ต้นยงัอยู่ใน
เกณฑ์ดี 6.9% เทียบกบั 7.7% ในไตรมาสก่อน และ 6.6% ในปีก่อน  ในไตรมาสนีจ้ะเร่ิมรับรู้ดอกเบีย้รับ และ ส่วนแบง่ก าไร จากเงิน
ลงทนุใน บริษัท Sakthi Global Auto Holdings Limited (SGAH) เข้ามาประมาณหนึง่เดือน เป็นเงินประมาณ 20 ล้านบาท   

 แนวโน้มผลประกอบการจะเตบิโตสูง แรงหนุนดอกเบีย้รับจาก SGAH : ผลประโยชน์ท่ี AH จะได้รับจากการเข้าลงทนุ 100 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ ใน SGAH คือ ดอกเบีย้รับจ านวน 10 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯตอ่ปี เป็นเวลา 3 ปี  และ ส่วนแบง่ก าไรจากเงินลงทนุ 25.1%  
เราประเมินจะช่วยเพิ่มก าไรในปีนีป้ระมาณ 127 ล้านบาท และ เพิ่มเป็น 324 ล้านบาทในปี 2561 จากท่ีรับรู้ผลบวกเตม็ปี  ท าให้ก าไร
ในปี 2560 จะเพิ่มเป็น 717 ล้านบาท เตบิโต 32%YoY  และ ก าไรในปี 2561 จะเพิ่มเป็น 877 ล้านบาท เตบิโต 22%YoY  แม้วา่
ยอดขายจะเตบิโตไม่สงูนกั  ผลประกอบการคร่ึงปีแรกคดิเป็นสดัส่วนถงึ 57% ของประมาณการทัง้ปี ในขณะที่คร่ึงปีหลงัจะเร่ิมรับรู้
ผลประโยชน์จะเข้าลงทนุใน SGAH เตม็ไตรมาส หรือ ประมาณ 60 ล้านบาทตอ่ไตรมาส  ซึง่เราจะพิจารณาปรับประมาณการเพิ่มขึน้
หลงัจากประกาศงบ 2Q60 

 เปล่ียนใช้เป้าหมายปี 2561 เป็น 30 บาท  แต่ลดเป็น TRADING BUY : เราเปล่ียนไปใช้ราคาเป้าหมายปี 2561 ซึง่จะได้ประโยชน์
เตม็ปีจากการลงทนุใน SGAH  และบนฐาน P/E 11 เท่า จะได้ราคาเป้าหมายเพิ่มขึน้เป็น 30 บาท จากเดิม 25 บาท  แตร่าคาหุ้นขึน้มา
แรง นบัจากต้นปีถงึ 61%YTD  ท าให้มีความเส่ียงจากแรงขายท าก าไรมากขึน้  เราจงึแนะน าลกัษณะ TRADING BUY จากเดมิ ซือ้ 

 

AH (กราฟ120) แนวโน้มราคาแกว่งตวัขึน้ในกรอบ Uptrend Channel 
จงัหวะย่อตวัมาท่ีแนวรับของกรอบท่ี  25.50  ถือเป็นโอกาสสะสมหุ้น 
เพ่ือ Trading ตามแนวโน้มหลกั โดยมีแนวต้านท่ี 28 Stop Loss เม่ือ
หลดุ 25  

CPF Update         BUY 

 ประเดน็การลงทุน : แม้ธุรกิจไก่และกุ้งฟืน้ตวัขึน้ แตค่าด 2Q60 ถกูกระทบจากธุรกิจหมใูนเวียดนาม ท าให้ก าไรปกตลิดลง 35% YoY 
เราเหน็ว่ามีความเส่ียงของการปรับลดประมาณการก าไรปีนีห้ากราคาหมใูนเวียดนามยงัไม่ฟืน้ตวัในช่วง 2H60 อย่างไรก็ดี ปัจจบุนั
มลูคา่ CPALL คดิเป็นประมาณ 20 บาทตอ่หุ้น CPF ดงันัน้ มลูคา่ของธุรกิจ CPF เองคดิเป็นมลูคา่เพียง 5 บาทตอ่หุ้น เราเหน็วา่หาก
ราคาหุ้นปรับตวัลดลงสะท้อนถงึก าไรท่ีชะลอ เป็นโอกาสในการทยอยซือ้เม่ือราคาอ่อนตวั ราคาเป้าหมาย (SOTP) เทา่กบั 38 บาท โดย
ราคาเป้าหมายหลงัเพิ่มทนุเทา่กบั 32.70 บาท (กรณีใช้สิทธิทัง้หมด)  

 ธุรกิจในต่างประเทศฟ้ืนตัว แต่เวียดนามอ่อนตัว : คาดผลประกอบการ 2Q60 ไม่ได้เติบโตสงูตามที่เคยคาดการณ์ เน่ืองจากธุรกิจ
หมใูนเวียดนามได้รับผลกระทบจากราคาหมลูดลงตอ่เน่ือง เป็นผลจากภาวะ Oversupply โดยในเดือน พ.ค. ราคาหมปูรับตวัลงมาท่ี 
31 บาท/กิโลกรัม ซึง่ต ่าสดุเป็นประวตักิารณ์ เทียบกบัราคาเฉล่ียในปีก่อนท่ี 69 บาท/กิโลกรัม ส่วนธุรกิจในประเทศอ่ืนๆ เตบิโตดีขึน้ เช่น 
ธุรกิจหมใูนรัสเซียยงัเตบิโตตอ่เน่ือง ธุรกิจไก่ในตรุกีและอินเดียฟืน้ตวัขึน้  

 ผลประกอบการในไทยและการส่งออกเตบิโต : ธุรกิจไก่ในไทยฟืน้ตวัดีขึน้จากราคาไก่ปรับตวัสงูขึน้ ขณะที่ต้นทนุราคาวตัถดุิบ
อาหารสตัว์ทัง้ข้าวโพดและกากถัว่เหลืองยงัทรงตวัในระดบัต ่า การส่งออกไก่ขยายตวัดีจากการส่งออกไปญ่ีปุ่ นมากขึน้ ธุรกิจกุ้งเตบิโตดี
ขึน้เน่ืองจากเข้าสู่ไฮซีซัน่และผลผลิตกุ้งมีมากขึน้ โดยรวมแล้วเราคาดก าไรของปกต ิ2Q60 ท่ี 3,029 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 29% QoQ ตาม
ผลของฤดกูาลแตล่ดลง 35% YoY จากธุรกิจในเวียดนามท่ีอ่อนตวั โดยคาดอตัราก าไรขัน้ต้นลดลงจาก 17.4% ใน 2Q59 เป็น 14.1% 
ส่วนก าไรสทุธิคาดจะเพิ่มขึน้ทัง้ QoQ และ YoY จากการบนัทกึก าไรจากการขายหุ้น CPALL คาดเงินปันผล 1H60 เท่ากบั 0.50 บาท/
หุ้น คดิเป็นอตัราผลตอบแทนคร่ึงปีท่ี 2%    

 มีความเส่ียงต่อประมาณการก าไร : แนวโน้มก าไร 3Q60 เพิ่มขึน้ QoQ เน่ืองจากเป็นพีคซีซัน่ของธุรกิจ แตค่าดก าไรจะลดลง YoY 
จากฐานสงูในปีก่อนและราคาหมใูนเวียดนามน่าจะยงัไม่ฟืน้ตวัอย่างมีนยัยะ ส่วนไตรมาส 4 โดยปกตเิป็นโลว์ซีซัน่จงึคาดวา่ก าไรจะ
ชะลอตวัลง เราเหน็ว่ามีความเส่ียงของการปรับลดประมาณการก าไรปีนีร้าว 20% หากราคาหมใูนเวียดนามยงัไม่ฟืน้ตวัใน 2H60 และ
ท าให้ราคาเป้าหมายลดลงมาท่ีประมาณ 28 บาท (หลงัเพิ่มทนุ) จากเดิมที่ 32.70 บาท  
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LPN TP Upgrade         Trading-BUY 

 Presales และ Backlog ท าได้ดีขณะที่ผลประกอบการจะดีตัง้แต่ 4Q เป็นต้นไป : 1H60 LPN ท า Presales ได้ 47% ของเป้าและ
สามารถสะสม Backlog ได้แข็งแกร่งมากขึน้ซึง่ Secured Revenue ของปีนีท่ี้ 40% ในปีนีแ้ละ 33% ในปีหน้า เราประเมินว่าแม้ทศิทาง
ผลประกอบการ 2Q-3Q จะยงัไม่เด่นแตจ่ะเร่ิมดีขึน้เป็นล าดบัตัง้แต ่4Q60 เป็นต้นไปรวมทัง้คาดวา่ทศิทางปี 2561 ผลประกอบการจะฟืน้
ตวัจากปีนี ้เราปรับเพิ่มค าแนะน าเป็น Trading Buy ปรับไปใช้ราคาเป้าหมาย 12 เดือนท่ี 14.20 บาท/หุ้น   

 Presales 1H60 ท าได้ 47% ของเป้า : ใน 2Q60 LPN เปิดโครงการใหม่ 3 โครงการมลูคา่ 3,150 ล้านบาท โดยมีโครงการขนาดใหญ่ 2 
โครงการซึง่เป็นการรุกในตลาด Mid Segment มากขึน้ท่ีระดบัราคา +/- 100,000 บาท/ตร.ม. และได้รับการตอบท่ีรับท่ีดีคือ Lumpini 
Suite Dindaeng-Vibhavadi มลูคา่ 1,750 ล้านบาทมียอดจอง 54% และโครงการ Lumpini Suite Kaset-Ngamwongwan มลูคา่
โครงการ 1,000 ล้านบาทมียอดจอง 100% ท าให้ยอด Presales ของ 2Q60 เทา่กบั 4,351 ล้านบาท (-15% QoQ และ +96% YoY) และ
ท าให้ยอด Presales ของ 6M60 เทา่กบั 9,481 ล้านบาทคดิเป็น  47% ของเป้าปีนีท่ี้  20,000 ล้านบาท (+135% YoY) และใน 2H60 
LPN วางแผนเปิดโครงการใหม่ประมาณ 11,000 ล้านบาท ดงันัน้มีโอกาสที่ LPN จะท า Presales ได้ถงึเป้า  

 แม้ทิศทาง 2Q60 อ่อนตัวแต่ Backlog แข็งแกร่งขึน้ตัง้แต่ 4Q เป็นต้นไป : Backlog ณ สิน้ 2Q60 เทา่กบั 7,175 ล้านบาท โดยจะ
บนัทกึในปีนีเ้ท่ากบั 2,475 ล้านบาท และบนัทกึในปี 2561 เทา่กบั 4,700 ล้านบาท ท าให้ในปีนีมี้ Secured Revenue แล้ว 40% จาก
ประมาณการปีนีท่ี้ 12,418 ล้านบาท (-17.6% YoY) และก าไรสทุธิลดลง 16.7% เท่ากบั 1,914 ล้านบาทและเราคาดว่าแนวโน้มผล
ประกอบการ 2Q60 จะลดลงทัง้ QoQ และ YoY จากยอดส่งมอบท่ีต ่า อย่างไรก็ตามคาดว่าแนวโน้มผลประกอบการของ 4Q60 ไปจะเร่ิม
เดน่ขึน้ไปถงึปีหน้าหนนุด้วย Backlog ปัจจุบนัท าให้มี Secured Revenue แล้วถงึ 33% และเป็นปีท่ีเราคาดว่า LPN จะเร่ิมมีผล
ประกอบการฟืน้ตวัดีขึน้ 14% YoY  

 ปรับเพิ่มค าแนะน าเป็น Trading Buy ราคาเป้าหมายปี 2561 ที่ 14.20 บาทหุ้น : เราประเมินราคาเป้าหมายบน PER ท่ี 9.7 เท่า 
(เทา่กบัเฉล่ียย้อนหลงั 7 ปี) และปรับไปใช้ราคาเป้าหมาย 12 เดือนเทา่กบั 14.20 บาท/หุ้นและปรับเพิ่มค าแนะน าจากเดมิที่ HOLD เป็น 
Trading Buy แม้มองวา่มีโอกาสที่ราคาหุ้นในช่วงประกาศงบของ 2H60 จะอ่อนตวัจากก าไรสทุธิท่ีคาดลดลงทัง้ YoY และ QoQ เรามอง
วา่เป็นจงัหวะของการเข้าสะสมและลงทนุยาวได้ โดย LPN ยงัมีการจ่ายเงินปันผลปีละ 2 ครัง้ผลตอบแทนประมาณ +/-6% ตอ่ปี   
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การเปล่ียนแปลงการถือหลักทรัพย์ผู้บริหาร (แบบ 59-2) ประจ าวันท่ี 5 ก.ค. 2560 
 

ช่ือบริษัท ช่ือผู้บริหาร 
ประเภท 
หลักทรัพย์ 

วันที่ได้มา/
จ าหน่าย 

จ านวน ราคา 
วธีิการได้มา/
จ าหน่าย 

CGH พิสทุธ์ิ  วริิยะเมตตากลุ หุ้นสามญั 04/07/2560 20,600 1.44 ซือ้ 

TASCO อกูส์  เดอชองส์ หุ้นสามญั 27/06/2560 7,600 24.03 ขาย 

TASCO อกูส์  เดอชองส์ หุ้นสามญั 30/06/2560 11,100 22.90 ขาย 

TFG วนิยั  เตียวสมบรูณ์กิจ หุ้นสามญั 29/06/2560 10,000,000 5.70 ขาย 

TWPC เรน ฮวา  โฮ หุ้นสามญั 30/06/2560 250,000 9.47 ซือ้ 

KSL จ ารูญ  ชินธรรมมิตร์ หุ้นสามญั 03/07/2560 500,000 4.44 ซือ้ 

BANPU องอาจ  เอือ้อภิญญกลุ หุ้นสามญั 04/07/2560 9,600 16.50 ซือ้ 

PATO สายนัต์  วนัอารีย์ หุ้นสามญั 30/06/2560 20,000 14.40 ขาย 

TTI ก าจร  ช่ืนชจูิตต์ หุ้นสามญั 03/07/2560 2,000 31.00 ซือ้ 

TTI ก าจร  ช่ืนชจูิตต์ หุ้นสามญั 04/07/2560 2,000 31.00 ซือ้ 

EPCO ยทุธ  ชินสภุคักลุ หุ้นสามญั 03/07/2560 362,600 7.26 ขาย 

EPCO ยทุธ  ชินสภุคักลุ ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุ้น 03/07/2560 1,491,300 0.56 ขาย 

EPCO ยทุธ  ชินสภุคักลุ ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุ้น 03/07/2560 50,000 0.54 ขาย 

EPCO ยทุธ  ชินสภุคักลุ หุ้นสามญั 04/07/2560 200,000 7.28 ซือ้ 

EPCO ยทุธ  ชินสภุคักลุ ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุ้น 04/07/2560 1,000 0.56 ซือ้ 

SQ นพพนัธป์  เมืองโคตร หุ้นสามญั 30/06/2560 1,000,000 5.60 ขาย 

HARN วรินกาญจน์  ธีระอมัรานนท์ หุ้นสามญั 03/07/2560 50,000 3.10 ซือ้ 

RS สรุชยั  เชษฐโชตศิกัดิ์ หุ้นสามญั 04/07/2560 1,500,000 0.00 โอนออก 

AJ กิตตภิตั  สทุธิสมัพทัน์ หุ้นสามญั 03/07/2560 1,000,000 12.50 ซือ้ 
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สรุปภาพรวมราคาสินค้าโภคภัณฑ์ที่ส าคัญ 
 
Commodity watch - based on active future contracts

Closed 1 Day 1 Week YTD Comment

Dubai Crack-SGP Refinery Profit $/ bbl 6.8       1.7% 0.9% 3.1%

NYMEX Crude $/ bbl 45.1      -4.1% -1.1% -19.9% โอเปกสง่ออกเพิม่ขึน้ สว่นรัสเซยีปฏเิสธลดก าลงัการผลติ
BRENT $/ bbl 47.8      -3.7% -1.0% -17.9%

Gold COMEX $/ once 1,221.7 0.2% -1.3% 5.8%

Baltic Dry Index (BDI) Point 847.0    -2.8% -7.9% 22.0% เกดิ Overbought บนสญัญาเรอื capesize

Soy Bean Futures Price $/ bushels 994.3    1.4% n.a. n.a. สญัญาเดอืน พ.ย. 

Cotton Futures Price $/ lbs 67.5      -1.7% -1.4% -2.7% สญัญาเดอืน ธ.ค. 

NYMEX Sugar $/ lbs 13.9      1.8% 0.3% -29.7%

TOCOM Rubber ¥/ kg 197.5    0.8% n.a. -23.7% สญัญาเดอืน ธ.ค. 

Coal Futures: New Castle (active contract) $/ MT 83.05    2.3% 6.9% 7.3% สญัญาเดอืน ก.ค. - supply ตงึตวั

source : Bloomberg, as of 6 July 2017, 7.36am

% Change

 
 

สรุปปฏิทินเศรษฐกิจส าคัญในรอบสัปดาห์ 
 

#ATO Calendar 

Group Item Importance for Period unit Announce Date Previous Consensus Actual

USA

FOMC Member speaks !! 3-Jul-17

ISM PMI - Manufacturing !!! Jun 3-Jul-17 54.9          55.2          57.8          

FOMC Meeting Minutes !!! 6-Jul-17

FOMC Member speaks !! 6-Jul-17

Initial Jobless Claims !! Weekly 6-Jul-17 244k 243k

Crude Oil Inventories !!! Weekly 6-Jul-17 0.118m -2.283m

Nonfarm payrolls !!! Jun 7-Jul-17 138k 180k

Unemployment Rate !!! Jun 7-Jul-17 4.30% 4.30%

FOMC Member speaks !! 7-Jul-17

China

Caixin PMI - Manufacturing !!! Jun 3-Jul-17 49.6          49.5          50.4          

Japan

Tankan Large Manufactureres !!! Quarter 2 3-Jul-17 12             15             17             

UK

PMI - Manufacturing !!! Jun 3-Jul-17 56.7          56.5          54.3          

BOE Gov Carney Speaks !!! 3-Jul-17

Manufacturing Production !!! May 7-Jul-17 0.20% 0.50%

EU

PMI - Manufacturing !! Jun 3-Jul-17 57.3          57.3          57.4          

Unemployment Rate !! Jun 3-Jul-17 9.30% 9.20% 9.30%

Germany

German Manufacturing PMI !!! Jun 3-Jul-17 59.3          59.3          59.6          

German Industrial Production !! May MoM 7-Jul-17 0.80% 0.30%

Thailand

CPI !! Jun YoY 3-Jul-17 -0.04% -0.10% -0.05%

BoT, Interest Rate Decision !! 5-Jul-17 1.50% 1.50% 1.50%

Others

source : investing.com, BOT, news sources, MBKET  today  yesterday  big event  
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สรุปปฏิทินหุ้นล่าสุด 
        

 
 

Source : MBKET 
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รายงานนี ้ ถกูจดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือเป็นการให้ข้อมลูเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหุ้นท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้ นักลงทนุควรพึงตระหนกัไว้เสมอวา่ มลูคา่ของหุ้นอาจมีความผนัผวน มีการเพ่ิมขึน้และลดลงได้ตลอดเวลา 
ความเห็น หรือค าแนะน าตา่งๆ จดัท าขึน้บนพืน้ฐานของเทคนิค และปัจจยัพืน้ฐาน ซึ่งอาจมีความแตกตา่งกนั การประเมินมลูคา่ท่ีเหมาะสมทางเทคนิค อาจใช้วิธีการท่ีแตกตา่งจากการวิเคราะห์เชิงปัจจยัพืน้ฐาน โดยขึน้อยู่กบัปัจจยัทางด้าน
ราคา และมลูคา่การซือ้ขาย ซึ่งแตกตา่งไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจยัพืน้ฐาน ดงันัน้ผลตอบแทนของนกัลงทนุจึงอาจต ่ากวา่ต้นทนุได้ และผลตอบแทนจากการลงทนุในอดีตไมส่ามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์นีไ้มไ่ด้
มีจดุประสงคเ์พ่ือแนะน าการลงทนุเพ่ือบคุคลใดเป็นการเฉพาะ และเพ่ือวตัถปุระสงคเ์ฉพาะเจาะจงตอ่การลงทนุ ฐานะทางการเงิน และความต้องการสว่นบคุคลของนกัลงทนุท่ีได้รับหรืออา่นบทวิเคราะห์ฉบบันี ้เพราะฉะนัน้ นกัลงทนุจึงควร
ใช้วิจารณญาณ ในการอา่นบทวิเคราะห์ฉบบันี ้ 
การจดัท ารายงานฉบบันี ้ได้อ้างอิงมาจากแหลง่ข้อมลูท่ีได้รับการยอมรับวา่มีความน่าเช่ือถือ แตไ่มได้เป็นการรับรองจาก Maybank Investment Bank Berhad และบริษัทยอ่ยและในเครือ  ) รวมเรียก “Maybank Kim Eng”) ผลท่ีตามมาทัง้
ในสว่นของความแมน่ย า หรือเรียบร้อยสมบรูณ์จึงไมไ่ด้เป็นความรับผิดชอบจากทางMaybank Kim Eng ดงันัน้ Maybank Kim Eng และ เจ้าหน้าท่ี ,กรรมการ ,บริษัทร่วม และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนกังาน  ) รวมเรียกวา่ 
“Representatives”) จะไมม่ีสว่นรับผิดชอบตอ่การสญูเสยีตา่งๆ ท่ีเกิดขึน้ทัง้ทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้รายงานฉบบันี ้ข้อมลู ,ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบบันีอ้าจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไมต้่อง
แจ้งให้ทราบลว่งหน้า 
 
บทวิเคราะห์นีอ้าจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานลว่งหน้า ซึ่งสว่นใหญ่จะเหน็ได้จากการใช้ค าตา่งๆ เหลา่นี ้ เช่น“คาดวา่” “เช่ือวา่” “คาดการณ์วา่” “มีแนวโน้มวา่” “มีแผนวา่” “ประมาณการ” หรือ การอธิบายวา่ เหตกุารณ์นี ้ “อาจ” 
เกิดขึน้ หรือ เหตกุารณ์นี ้“เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดขึน้ เป็นต้น การคาดการณ์ลว่งหน้า จะอยู่บนพืน้ฐานของสมมติฐานท่ีตัง้ขึน้และอ้างอิงบนข้อมลูในปัจจบุนั และยงัขึน้อยูก่บัความเสี่ยงและความไมแ่น่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริง
แตกตา่งไปจากท่ีคาดการณ์ได้อย่างมีนยัยะส าคญั นกัลงทนุจึงไมค่วรใช้การคาดการณ์ลว่งหน้านีเ้ป็นหลกัในการตดัสินใจลงทนุหลงัจากวนัท่ีบทวิเคราะห์ถกูเผยแพร่ออกไป Maybank Kim Eng ไมถื่อเป็นภาระผกูพนัในการปรับประมาณ
การ หากมีข้อมลูใหมห่รือเหตกุารณ์ท่ีไมค่าดคิดขึน้  
Maybank Kim Eng รวมถึงเจ้าหน้าท่ี ,กรรมการ และพนกังาน ซึ่งรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกบัการจดัท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์นี ้ อาจมีสว่นร่วม หรือมีสิทธิลงทนุในหุ้ นตวันี ้ หรือ มีสว่นได้เสียตา่งๆ กบัผู้ ท่ีออกหลกัทรัพย์นี ้
นอกจากนีร้าคาหุ้นอาจเคลื่อนไหวไปตามสิ่งท่ีเสนอในบทวิเคราะห์นีM้aybank Kim Eng มีสิทธิใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ก่อนท่ีรายงานนีจ้ะถกูเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรองเท่านัน้ กรรมการ ,เจ้าหน้า และ/หรือพนกังานของ 
Maybank Kim Eng ท่านหนึ่งท่านใด หรือมากกวา่หนึ่งท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัทจดทะเบียนนีไ้ด้ 
บทวิเคราะห์นีถ้กูท าขึน้มาเพ่ือลกูค้าของ Maybank Kim Eng และห้ามน าไปแก้ไข ดดัแปลง แจกจ่าย และน าไปจดัท าใหม ่ไมว่า่จะเป็นบางสว่น หรือเตม็ฉบบั หากไมไ่ด้รับอนญุาตจาก Maybank Kim Eng เป็นการลว่งหน้า ทัง้นี ้Maybank 
Kim Eng และตวัแทนท่ีเก่ียวข้อง จะไมร่ับผิดชอบตอ่ผลท่ีตามมาจากการกระท าของบคุคลท่ี  3 ท่ีกระท าสิ่งท่ีถกูห้ามดงักลา่ว 
บทวิเคราะห์นีไ้มไ่ด้ท าขึน้มาโดยตรง หรือมีจดุประสงค์เพ่ือการแจกจ่าย หรือถกูใช้โดยสาธารณะชนทัว่ไป หรือประชาชนทัง้หมดท่ีอาศยัในประเทศท้องถ่ินท่ีออกหลกัทรัพย์นี ้หรือในท้องถ่ิน เมือง หรือ ประเทศอ่ืนๆ ท่ีกฎหมายในประเทศนัน้
ไมอ่นญุาต บทวิเคราะห์นีท้ าขึน้มาเพ่ือการใช้ในประเทศท่ีกฎหมายอนญุาตเท่านัน้หลกัทรัพย์นีอ้าจจะไมไ่ด้ถกูรับรองการซือ้ขายโดยกฎหมายทกุกฎหมาย หรือท าการซือ้ขายได้ส าหรับนกัลงทนุทกุประเภท นกัลงทนุควรใช้วิจารณญาณอย่าง
ย่ิงในการน าค าแนะน า หรือค าเตือนตา่งๆ ท่ีได้กลา่วไว้ข้างต้นมาใช้ เน่ืองจากความแตกตา่งทางด้านภมูิศาสตร์ของแตล่ะบคุคล และระยะเวลาในการได้รับบทวิเคราะห์นี ้ 
 
มาเลเซีย 
ความเห็นหรือค าแนะน าท่ีปรากฏในบทวิเคราะห์ฉบบันีเ้ป็นการประเมนิจากด้านเทคนิก และปัจจยัพืน้ฐาน โดยความเห็นทางด้านเทคนิกอาจมีความแตกตา่งจากปัจจยัพืน้ฐาน เน่ืองจากการประเมนิด้านเทคนิกได้ใช้วิธีท่ีแตกตา่งกนั โดย
มุง่เน้นข้อมลูด้านราคา และปริมาณการซือ้ขายของหลกัทรัพย์ท่ี Bursa Malaysia Securities Berhad วิเคราะห์หลกัทรัพย์ 
 
สิงคโปร์ 
รายงานฉบบันีจ้ะท าขึน้บนวนัและข้อมลูท่ีเกิดขึน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ บริษัท Maybank Kim Eng Research จ ากดั (“Maybank KERPL”) ในสิงคโปร์ไมม่ีเง่ือนไขท่ีจะต้องปรับปรุงข้อมลูตา่งๆ ให้แก่ผู้รับข้อมลูนี ้ การเผยแพร่ใน
สิงคโปร์ ผู้รับรายงานฉบบันีจ้ะติดตอ่กบั Maybank KERPL ในสิงคโปร์ ทัง้ในแง่ของการแนะน า หรือเก่ียวข้องกบัรายงานฉบบันี ้ หากผู้รบัรายงานฉบบันีไ้มไ่ด้เป็นนกัลงทนุ, ผู้ เช่ียวชาญทางการลงทนุ หรือนกัลงทนุประเภทสถาบนั (จ ากดั
ความใน Section 4A ตามกฎหมาย Singapore Securities and Futures) ทัง้นี ้Maybank KERPL จะรับผิดชอบบนเนือ้หาท่ีปรากฏในรายงานฉบบันี ้แตเ่ป็นการรับผิดชอบท่ีจ ากดัความเขตตามกฎหมายท่ีก าหนด 
 
ไทย 
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) นี ้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย์ โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมินจากข้อมลู ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรัพย์ เอม็เอไอ ท่ีมีการเปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นข้อมลูท่ีผู้ลงทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึง
ได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักลา่วจึงเป็นการน าเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไมไ่ด้เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายใน ในการประเมนิ 
อนึ่ง ผลการส ารวจดงักลา่ว เป็นผลการส ารวจ ณ วนัท่ีปรากกฎในรายงานการก ากบัดแูลกิจการ บริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการส ารวจ จึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว ทัง้นี ้ บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอง็ 
(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถกูต้องของ ผลการส ารวจดงักลา่วแตอ่ย่างใด 
 
สหรัฐอเมริกา  
บทวิเคราะห์ฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดย MKE เพ่ือเผยแพร่ในสหรัฐฯ (“US”) ส าหรับลกูค้าสถาบนัในสหรฐัฯ เป็นส าคญั (ตามค านิยามใน Rule 15a-6 ภายใต้กฎหมาย Securities Exchange Act of 1934) โดย Maybank Kim Eng Securities 
USA Inc (“Maybank KESUSA”) เท่านัน้ ซึ่งถือเป็น Broker-Dealer ท่ีได้จดทะเบียนในสหรฐัฯ (ตามกฎหมาย Section 15 ของ Securities Exchange Act of 1934) ทัง้นีค้วามรับผิดชอบในการเผยแพร่รายงานฉบบันี ้อยู่ภายใต้ Maybank 
KESUSA ในสหรัฐฯ เท่านัน้ รายงานฉบบันีไ้มส่ามารถจดัสง่ถึงท่านได้ หาก MKE ไมอ่นญุาต หรือภายใต้ข้อจ ากดัของกฎหมายหรือหลกัเกณฑ์ท่ีไมส่ามารถจดัสง่ถงึท่านได้ ทัง้นีผู้้ได้รับรายงานฉบบันีจ้ะต้องท าความเข้าใจด้วยวา่ Maybank 
KESUSA ได้น าเสนอบทวิเคราะห์นีภ้ายใต้หลกัเกณฑ์ของการลงทนุท่ีเก่ียวเน่ืองกบักฎหมาย และหลกัเกณฑ์การก ากบั 
 
อังกฤษ 
เอกสารฉบบันีไ้ด้ถกูเผยแพร่โดย บริษัท Maybank Kim Eng Securities (London) จ ากดั (“Maybank KESL”) ซึ่งได้รับอนญุาตและอยู่ภายใต้การก ากบัดแูลของ The Financial Services Authority และ Informational Purposes เท่านัน้ 
เอกสารฉบบันีไ้มไ่ด้มเีจตนาท่ีจะเผยแพร่แก่บคุคลท่ีถกูจ ากดัความเป็นนกัลงทนุรายย่อย (Retail Client) ตามความหมายของ The Financial Services and Markets Act 2000 ภายในประเทศองักฤษ ข้อสรุปใดๆ ท่ีเกิดจากบคุคลท่ี 3 เพ่ือ
เป็นความสะดวกแก่ผู้ได้รับเอกสารฉบบันีเ้ท่านัน้ ทัง้นีบ้ริษัทฯ ไมม่ีสว่นรับผดิชอบตอ่ความเห็น หรือความถกูต้องดงักลา่ว และการเข้าถึงข้อมลูดงักลา่วเป็นความเสี่ยงของผู้รับเอกสารเท่านัน้ นอกจากนีผู้้รับเอกสารฉบบันีค้วรปรึกษาท่ี
ปรึกษาทางภาษีของตนเองเพ่ือให้เกิดความถกูต้องในการแนวทางดงักลา่ว เพราะเอกสารฉบบันีไ้มไ่ด้ประเมนิถึงกฎหมายเฉพาะทาง, บญัชี หรือท่ีปรึกษาทางด้านภาษี 
  
DISCLOSURES 
Legal Entities Disclosures 
มาเลเซีย: เอกสารฉบบันีไ้ด้จดัท าและเผยแพร่ในประเทศมาเลเซีย โดย Maybank Investment Bank Berhad (15938-H) ซึ่งเป็นในกลุม่เดียวกบั Bursa Malaysia Berhad และเป็นผู้ ถือใบอนญุาต Capital Market and Services ท่ีออก
โดย The Securities Commission ในประเทศมาเลเซีย  
สิงคโปร์: เอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้และเผยแพร่ในประเทศสิงคโปร์ โดย Maybank KERPL (จดทะเบียนเลขท่ี 197201256N) ภายใต้การก ากบัดแูล Monetary Authority of Singapore 
อนิโดนีเซีย: PT Kim Eng Securities (“PTKES”) (จดทะเบียนเลขท่ี KEP-251/PM/1992) เป็นสมาชิกของ Indonesia Stock Exchange และอยู่ภายใต้การก ากบัของ BAPEPAM LK 
ไทย: MBKET (จดทะเบียนเลขท่ี 0107545000314) เป็นสมาชิกของ The Stock Exchange of Thailand และอยู่ภายใต้การก ากบัของกระทรวงการคลงั และกลต. 
ฟิลิปปินส์: MATRKES (จดทะเบียนเลขท่ี 01-2004-00019) เป็นสมาชิกของ The Philippines Stock Exchange และอยู่ภายใต้การก ากบัดแูลของ The Securities and Exchange Commission 
เวียดนาม: บริษัท Kim Eng Vietnam Securities จ ากดั (“KEVS”) (ใบอนญุาตเลขท่ี 71/UBCK-GP) ซึ่งใบอนญุาตอยู่ภายใต้ The State Securities Commission of Vietnam 
ฮ่องกง: KESHK (Central Entity No: AAD284) ภายใต้ก ากบัโดย The Securities and Futures Commission 
อนิเดีย: บริษัท Kim Eng Securities India Private จ ากดั (“KESI”) เป็นสว่นหนึง่ของ The National Stock Exchange of India Limited (จดทะเบียนเลขท่ี: INF/INB 231 452435) และ Bombay Stock Exchange (จดทะเบียนเลขท่ี 
INF/INB 011452431) ซึ่งอยู่ภายใต้การก ากบัดแูลของ Securities and Exchange Board of India ทัง้นี ้KESI ได้จดทะเบียนกบั SEBI ประเภท 1 Merchant Broker (จดทะเบียนเลขท่ี INM 000011708) 
สหรัฐฯ: Maybank KESUSA เป็นสมาชิกท่ีได้รับอนญุาต และอยู่ภายใต้การก ากบัดแูลของ FINRA – Broker ID 27861 
อังกฤษ: Maybank KESL (จดทะเบียนเลขท่ี 2377538)เป็นสมาชิกท่ีได้รับอนญุาต และอยู่ภายใต้การก ากบัดแูลของ The Financial Services Authority 
  
Disclosure of Interest 
  
มาเลเซีย: MKE และตวัแทนท่ีเก่ียวข้อง อาจมีสถานะหรือมีความเก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์ในเวลาใดเวลาหนึ่ง และอาจมีกิจกรรมท่ีมากขึน้ในฐานะ market maker หรือ อาจเป็นผู้รับประกนัการจ าหน่าย หรือเก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์นี ้ และ
อาจเป็นผู้ให้บริการด้านวาณิชธนกิจ, ให้ค าปรึกษา หรือบริการอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์นี ้
สิงคโปร์: ณ วนัท่ี 6 กรกฎาคม 2560, Maybank KERPL และนกัวิเคราะห์ท่ีวิเคราะห์หลกัทรัพย์นีไ้มม่ีสว่นได้เสยีกบัการให้ค าแนะน าหลกัทรัพย์ท่ีปรากฎในบทวิเคราะห์ฉบบันี ้
ไทย: MBKET อาจมีธรุกิจท่ีเก่ียวเน่ืองกบั หรือ มีความเป็นไปได้ท่ีจะเป็นผู้ออกตราสารอนพุนัธ์ Derivatives Warrants บนหลกัทรัพย์ท่ีปรากฎอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบบันี ้ดงันัน้นกัลงทนุควรใช้วิจารณญาณพิจารณาถึงประเดน็นี ้ก่อนตดัสินใจ
ลงทนุ ทัง้นี ้MBKET หน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง กรรมการ และ/หรือ พนกังาน อาจมีสว่นเก่ียวข้อง และ/หรือ การเป็นผู้รบัประกนัการจดัจ าหน่ายในหลกัทรัพย์ท่ีปรากฏในรายงานฉบบันี ้
ฮ่องกง: KESHK อาจมีความสนใจด้านการลงทนุท่ีเก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์นี ้หรือเป็นหลกัทรัพย์ใหมท่ี่อ้างอิงบน Paragraph 16.5 (a) ของ Hong Kong Code of Conduct for Persons Licenses โดยการก ากบัของ The Securities and 
Futures Commission 
ณ วนัท่ี 6 กรกฎาคม 2560, KESHK และนกัวิเคราะห์ท่ีได้รับอนญุาต ไมม่ีสว่นได้เสยี ในการให้ค าแนะน าหลกัทรัพย์ท่ีปรากฏในบทวิเคราะห์ฉบบันี ้
ช่วง 3 ปีท่ีผา่นมา MKE อาจมี หรือให้บริการแก่ผู้จดัการ หรือ ผู้ ร่วมจดัการในการเสนอขายหลกัทรัพย์ดงักลา่ว หรือ ณ ปัจจบุนั อาจให้บริการแกห่ลกัทรัพย์ในตลาดแรก หรือหน่วยงานท่ีได้มกีารอ้างถึงในบทวิเคราะห์ฉบบันี ้ หรืออาจ
ให้บริการดงักลา่วภายใน 12 เดือนข้างหน้า ซึ่งเป็นการให้ค าปรึกษา หรือบริการด้านการลงทนุท่ีมีนยัยะส าคญั ท่ีอาจเก่ียวเน่ืองกบัการลงทนุทางตรงหรือทางอ้อมได้  
OTHERS 
 
Analyst Certification of Independence 
  
ความถกูต้องของมมุมองท่ีผา่นบทวิเคราะห์ฉบบันี ้เป็นการสะท้อนถึงแนวความคดิ และมมุมองของนกัวิเคราะห์ และรวมถึงหลกัทรัพย์หรือผู้ออกหลกัทรัพย์เท่านัน้ ผลตอบแทนของนกัวเิคราะห์ทัง้ทางตรงหรือทางอ้อมของนกัวิเคราะห์ ไมได้
ขึน้อยู่กบัการให้ค าแนะน า หรือมมุมองผา่นบทวิเคราะห์ฉบบันี ้
  
ค าเตือน 
Structure Securities ซึ่งเป็นตราสารท่ีมีความซบัซ้อน โดยเฉพาะอย่างย่ิงในสว่นของความเสี่ยงท่ีสงูขึน้นัน้ มีวตัถปุระสงค์ท่ีจะเสนอขายให้แกน่กัลงทนุท่ีมคีวามรู้ความเข้าใจ รวมถึงสามารถรับความเสีย่งได้เป็นอย่างดี ทัง้นีม้ลูคา่ตลาดของ
ตราสารประเภทนี ้อาจเปลีย่นแปลงไปตามสภาพเศรษฐกิจ ตลาดเงินตลาดทนุ การเมือง (รวมถึงอตัราดอกเบีย้ Spot / ลว่งหน้า และอตัราแลกเปลี่ยน), Time to Maturity, ภาวะตลาด และความผนัผวน รวมถึงคณุภาพ/ ความน่าเช่ือถือของ
ผู้ออก หรือหลกัทรัพย์อ้างอิงนัน้ๆ นกัลงทนุท่ีให้ความสนใจในการลงทนุตราสารประเภทนี ้ จะต้องเข้าใจและวิเคราะห์ถึงตราสารประเภทนีด้้วยตนเอง และปรึกษากบัผู้เช่ียวชาญของตนในสว่นของความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึน้จากการลงทนุใน
ตราสารประเภทนี ้
  
ทัง้นีไ้ม่ว่าส่วนใดส่วนหน่ึงของรายงานฉบับนี ้ไม่อนุญาตให้มีการคัดลอก, จัดท าส าเนา, ลอกเลียน หรือในความหมายที่ใกล้เคียง หรือการเผยแพร่ด้วยตนเอง โดยไมได้รับความเหน็ชอบจาก MKE 
Definition of Ratings (For MayBank Kim Eng Thailand) 
 
Maybank Kim Eng Research uses the following rating system: 
BUY   Return is expected to be above 10% in the next 12 months (excluding dividends) 
TRADING BUY/ TAKE PROFIT Return is expected to be between - 10% to +10% in the next 12 months (excluding dividends).  
SELL   Return is expected to be below -10% in the next 12 months (excluding dividends) 
 
Applicability of Ratings 
The respective analyst maintains a coverage universe of stocks, the list of which may be adjusted according to needs. Investment ratings are only applicable to the stocks which form part of the coverage universe. 
Reports on companies which are not part of the coverage do not carry investment ratings as we do not actively follow developments in these companies. 
Some common terms abbreviated in this report (where they appear):  
Adex = Advertising Expenditure  FCF = Free Cashflow  PE = Price Earnings 
BV = Book Value   FV = Fair Value   PEG = PE Ratio To Growth 
CAGR = Compounded Annual Growth Rate  FY = Financial Year  PER = PE Ratio 
Capex = Capital Expenditure   FYE = Financial Year End  QoQ = Quarter-On-Quarter 
CY = Calendar Year   MoM = Month-On-Month  ROA = Return On Asset 
DCF = Discounted Cashflow   NAV = Net Asset Value  ROE = Return On Equity 
DPS = Dividend Per Share   NTA = Net Tangible Asset  ROSF = Return On Shareholders’ Funds 
EBIT = Earnings Before Interest And Tax  P = Price   WACC = Weighted Average Cost Of Capital 
EBITDA = EBIT, Depreciation And Amortisation P.A. = Per Annum  YoY = Year-On-Year 
EPS = Earnings Per Share   PAT = Profit After Tax   YTD = Year-To-Date 
EV = Enterprise Value   PBT = Profit Before Tax  

APPENDIX I:TERMS FOR PROVISION OF REPORT, DISCLOSURES AND DISCLAIMERS 
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THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IOD) CORPORATE GOVERNANCE REPORT RATING 2017

AMATA DRT KCE PPS SCCC TNDT Score Range Number of  Logo Description

AOT DTAC KKP PSL SE-ED TOP 90-100 Excellent

BAFS DTC KTB PTT SIM TSC 80-89 Very  Good

BAY EASTW KTC PTTEP SITHAI TTCL 70-79 Good

BCP EGCO LHBANK PTTGC SNC TU 60-69 Satisf actory

BIGC GFPT LPN QH SPALI UV 50-59 Pass

BTS GPSC MBK QTC SSSC VGI Lower than 50 No logo giv en N/A

BWG GRAMMY MCOT RATCH STEC WACOAL

CK HANA MINT SAMART SVI WAVE

CPF HMPRO MONO SAMTEL TCAP

CPN INTUCH NKI SAT THCOM

CSL IRPC NYT SC TISCO

DELTA IVL OTO SCB TKT

DEMCO KBANK PHOL SCC TMB

2S BBL DCC K NCH PRG SMPC TFI TRUE

AAV BDMS EA KSL NOBLE PRINC SMT TGCI TSE

ACAP BEM ECF KTIS NSI PT SNP THAI TSR

ADVANC BFIT EE L&E NTV PTG SPI THANA TSTE

AGE BLA ERW LANNA OCC PYLON SPPT THANI TSTH

AH BOL FORTH LH OGC Q-CON SPRC THIP TTA

AHC BROOK FPI LHK OISHI RICHY SR THRE TTW

AKP CEN GBX LIT ORI ROBINS SSF THREL TVD

ALUCON CENTEL GC LOXLEY PACE RS SST TICON TVO

AMANAH CFRESH GCAP LRH PAP RWI STA TIPCO TWPC

ANAN CGH GL LST PB S SUSCO TK UAC

AP CHG GLOBAL M PCSGH S & J SUTHA TKS UP

APCO CHO GLOW MACO PDI SABINA SWC TMC UPF

APCS CHOW GUNKUL MALEE PE SALEE SYMC TMI VIH

ARIP CI HOTPOT MBKET PG SAMCO SYNEX TMILL VNT

ASIA CIMBT HYDRO MC PJW SCG SYNTEC TMT WINNER

ASIMAR CKP ICC MEGA PLANB SEAFCO TAE TNITY YUASA

ASK CM ICHI MFC PM SFP TAKUNI TNL ZMICO

ASP CNS IFEC MOONG PPP SIAM TASCO TOG

AUCT CNT INET MSC PR SINGER TBSP TPCORP

AYUD COL IRC MTI PRANDA SIS TCC TRC

BANPU CPI JSP MTLS PREB SMK TF TRU

AEC BJCHI DIMET GYT KKC NEP RML STANLY TPOLY

AEONTS BKD DNA HPT KOOL NOK RPC STPI TRITN

AF BR EARTH HTC KWC NUSA SANKO SUC TRT

AIRA BROCK EASON HTECH KYE PATO SAPPE TACC TTI

AIT BRR ECL IFS LALIN PCA SAWAD TCCC TVI

AJ BTNC EFORL IHL LPH PDG SCI TCMC TWP

AKR CBG EPCO ILINK MAJOR PF SCN TEAM U

AMARIN CGD EPG INSURE MAKRO PICO SCP TFD UBIS

AMATAV CHARAN ESSO IRCP MATCH PIMO SEAOIL TFG UMI

AMC CITY FE IT MATI PL SENA TIC UPOIC

APURE CMR FER ITD M-CHAI PLAT SIRI TIW UT

AQUA COLOR FOCUS J MDX PLE SKR TKN UWC

ARROW COM7 FSMART JMART MFEC PMTA SLP TLUXE VIBHA

AS CPL FSS JMT MJD PPM SMIT TMD VPO

BA CSC FVC JUBILE MK PRIN SORKON TNP VTE

BEAUTY CSP GEL JWD MODERN PSTC SPA TOPP WICE

BEC CSR GIFT KASET MPG QLT SPC TPA WIIK

BH CSS GLAND KBS NC RCI SPCG TPAC WIN

BIG CTW GOLD KCAR NCL RCL SPVI TPCH XO

BJC DCON GSTEL KGI NDR RICH SSC TPIPL

Source: Thai Institute of Directors (IOD)  
 

ค าชีแ้จง  

การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) นี ้เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมินจากข้อมลู 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย และตลาดหลกัทรัพย์ เอ็มเอไอ ที่มีการเปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นข้อมลูที่ผู้ลงทนุทัว่ไปสามารถ
เข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไมไ่ด้เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายใน ใน
การประเมิน 

อนึ่ง ผลการส ารวจดงักลา่ว เป็นผลการส ารวจ ณ วนัที่ปรากกฎในรายงานการก ากบัดแูลกิจการ บริษัทจดทะเบียนไทยเทา่นัน้ ดงันัน้ ผลการส ารวจ จงึอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) มิได้ยนืยนัหรือรับรองถึงความถกูต้องของ ผลการ
ส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

ฝ่ายวิจยัหลกัทรัพย์ของ  บมจ. หลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) มี 2 ทีม คือ ฝ่ายวิจยั ส าหรับนกัลงทนุในประเทศ (Maybank Kim Eng Thailand) 
และ ฝ่ายวิจยันกัลงทนุสถาบนัตา่งประเทศ (Maybank Kim Eng Institutional Research) อนัมีเหตผุลมาจากลกัษณะที่แตกตา่งในด้าน ลกัษณะผู้ลงทนุ 
วตัถปุระสงค์ และ กลยทุธ์ ท าให้ค าแนะน า และ/หรือ ราคาเป้าหมายอาจมีความแตกตา่งกนั โดย Maybank Kim Eng Thailand มีวตัถปุระสงค์ที่จะท าบท
วิเคราะห์เพ่ือสนบัสนนุข้อมลูการลงทนุแก่นกัลงทนุในประเทศ ( ทา่นสามารถดรูายละเอียดได้จาก http://kelive.maybank-ke.co.th)   ในขณะที่ Maybank 
Kim Eng Institutional Research ส าหรับนกัลงทนุสถาบนัตา่งประเทศเทา่นัน้.   
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สาขากรุงเทพฯ    

ส านักงานใหญ่ 
อาคารส านักงาน ดิ ออฟฟิศเศส แอท เซ็นทรัลเวิลด์  
ชัน้ 20-21, 24 เลขที่ 999/9 ถนนพระราม 1  
แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ  10330 
โทร  0-2658-5000 โทรสาร  0-2658-6301 

สาขาอโศก 
159 อาคารเสริมมิตร ชัน้ 25  
ซอยสขุมุวิท 21 ถนนอโศก แขวงคลองเตยเหนือ 
เขตวฒันา กรุงเทพฯ 10110 
โทร  0-2665-7000 โทรสาร  0-2665-7050 

สาขาญาดา 
56 อาคารญาดา ชัน้ 5  
ถนนสีลม แขวงสริุยวงศ์ เขตบางรัก  
กรุงเทพฯ 10500 
โทร  0-2632-8341 โทรสาร  0-2632-8395 

สาขาซีคอนสแควร์ 
55 อาคารซีคอนสแควร์ ชัน้ G ห้อง 1005  
ถนนศรีนครินทร์ แขวงหนองบอน 
เขตประเวศ กรุงเทพฯ 10260 
โทร  0-2320-3600 โทรสาร  0-2320-3610 

สาขาพาหุรัด 
125 อาคารดิโอลด์สยามพลาซ่า  
ชัน้ 3 ถนนพาหรัุด แขวงวงับรูพาภิรมย์   
เขตพระนคร กรุงเทพฯ 10200 
โทร  0-2225-0242 โทรสาร  0-2225-0523 
 

สาขาศรีนครินทร์ 
ห้างสรรพสนิค้า  Big C ชัน้ 1 เลขที่ 425 หมู่ 5 
ถนนศรีนครินทร์ ต าบลส าโรงเหนือ อ าเภอเมือง  
จงัหวดัสมทุรปราการ 10270 
โทร  0-2758-7556 โทรสาร  0-2758-7551 

สาขางามวงศ์วาน 
30/39-50 อาคารส านกังานเดอะมอลล์งามวงศ์วาน  
ชัน้ 14 ถนนงามวงศ์วาน ต าบลบางเขน   
อ าเภอเมืองนนทบรีุ จงัหวดันนทบรีุ 11000 
โทร  0-2550-0577 โทรสาร  0-2550-0566 

สาขาลาดพร้าว 
 1693 อาคารส านกังานศนูย์การค้าเซ็นทรัลพลาซ่า ลาดพร้าว  
  ชัน้ 11 ถนนพหลโยธิน แขวงลาดพร้าว 
  เขตจตจุกัร  กรุงเทพฯ 10900 
  โทร  0-2541-1411 โทรสาร  0-2541-1108 

สาขาเอ็มโพเร่ียม 
622 อาคารดิเอ็มโพเร่ียม ชัน้ 14  
ถนนสขุมุวิท แขวงคลองตนั 
เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร  0-2664-9800 โทรสาร  0-2664-9811 

สาขาฟิวเจอร์ พาร์ค รังสิต 
94 หมู่.2 ศนูย์การค้า ฟิวเจอร์พาร์ค รังสติ ห้อง 091-92 
ชัน้ G F ถ.พหลโยธิน ต.ประชาธิปัตย์  
อ.ธัญบรีุ จ.ปทมุธานี 12130 
ทีม 1 โทร. 0-2958-0592  โทรสาร. 0-2958-0420 
ทีม 2 โทร.02-958-0992 โทรสาร 02-958-0590 ต่อ 400 

สาขาท่าพระ 
99 อาคารส านักงานเดอะมอลล์ ท่าพระ ชัน้ 12  
ถนนรัชดาภิเษก-ท่าพระ แขวงบคุคโล  
เขตธนบรีุ กรุงเทพฯ 10600 
โทร  0-2876-6500 โทรสาร  0-2876-6531 

สาขาบางแค 
275 หมู่ที่ 1 เดอะมอลล์บางแค ชัน้ 8 ถนนเพชรเกษม 
 แขวงบางแคเหนือ เขตบางแค  
กรุงเทพฯ 10160 
โทร  0-2804-4235 โทรสาร  0-2804-4251 

สาขาเยาวราช 
 215 อาคารแกรนด์ไชน่า ชัน้ 5  
ถนนเยาวราช  แขวงสมัพนัธวงศ์ 
เขตสมัพนัธวงศ์ กรุงเทพฯ 10100 
โทร  0-2622-9412 โทรสาร  0-2622-9383 

สาขาธนิยะ 
52 อาคารธนิยะพลาซ่า ชัน้ 20 
ถนนสีลม แขวงสริุยวงศ์ เขตบางรัก 
กรุงเทพฯ 10500 
โทร  0-2231-2700 โทรสาร  0-2231-2130 

สาขาป่ินเกล้า 
7/129 อาคารเซ็นทรัลป่ินเกล้า ชัน้ 3 ห้อง 302  
ถนนบรมราชชนนี แขวงอรุณอมัรินทร์ 
เขตบางกอกน้อย  กรุงเทพฯ 10700 
โทร  0-2884-9847 โทรสาร  0-2884-6920 

สาขาสาทร 
92/10  อาคารสาธรธานี  2  ชัน้  7 ถนนสาทรเหนือ  

แขวงสีลม เขตบางรัก  
กรุงเทพมหานคร 10500 
โทร .0-2636-7550-5 โทรสาร .0-2636-7565 

สาขาบางกะปิ 
3105 อาคารเอ็นมาร์ค พลาซ่า  
ชัน้3 ถนนลาดพร้าว แขวงคลองจัน่ 
เขตบางกะปิ กรุงเทพ 10240 
โทร.0-2378-1144 โทรสาร. 0-2378-1323 

สาขาแฟชั่นไอส์แลนด์ 
เลขที่ 587, 589 ศนูย์การค้าแฟชัน่ไอส์แลนด์ ห้อง B001 A  
ชัน้ บีเอฟ ถนนรามอินทรา แขวงคนันายาว  
เขตคนันายาว กรุงเทพฯ 10230 
โทร .0-2947-5800-5 โทรสาร .0-2519-5040 

สาขาสีลม 
62  อาคารธนิยะ ชัน้ 4  
ถนนสีลม แขวงสริุยวงศ์  
เขตบางรัก กรุงเทพฯ  10500 
โทร  0-2231-2700 โทรสาร  0-2231-2418 

สาขาเดอะ ไนน์   
เลขที่ 999 / 3 โครงการ เดอะ ไนน์ ชัน้ 3  
ถนนพระราม 9 แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง  
กรุงเทพ 10250  
โทร .02-716-7816 โทรสาร 02-716-7815 

สาขาประตูน า้ 
553  อาคารเดอะพาลาเดียม อาคารเอ ชัน้ 14  
ถนนราชปรารภ แขวงมกักะสนั  
เขตราชเทวี กรุงเทพ 10400 
โทร 0-2250-6192  โทรสาร  0-2250-6199 

สาขาฟอร์จนูทาวน์ 
5  อาคารฟอร์จนูทาวน์  ชัน้ใต้ดิน   
ถนนรัชดาภิเษก  แขวงดินแดง   
เขตดินแดง  กรุงเทพฯ 10400 
โทร  0-2641-0977 โทรสาร  0-2641-0966 

สาขาวัชรพล 
78/13 ซอยวชัรพล2  
แขวงท่าแร้ง  
เขตบางเขน  กรุงเทพ  10220 
โทร 0-2363-6736  โทรสาร  0-2363-6735 

สาขามหาวิทยาลัยธุรกิจบัณฑิตย์ 
110/1-4 อาคาร 10 ชัน้ 1 เลขที่ 110/1-4  
ถนนประชาชื่น  แขวงทุ่งสองห้อง  
เขตหลกัสี ่กรุงเทพมหานคร  10210 
โทร  0-2831-4600  โทรสาร 0-2580- 3643 

สาขาแจ้งวัฒนะ 
99/9 หมู่ที่ 2  อาคารเซ็นทรัลพลาซ่า แจ้งวฒันะ  
ออฟฟิศ ทาวเวอร์  ชัน้ 14   ห้อง 1401  
ถนนแจ้งวฒันะ ต าบลบางตลาด  
อ าเภอปากเกร็ด จงัหวดันนทบุรี 11120 
โทรศพัท์  02-835- 3283  โทร 02-835- 3280 

 สาขาธัญญา พาร์ค 
735/5  ธัญญะ ช็อปปิง้ พาร์ค  อาคาร E  ชัน้ 2    
ถนนศรีนครินทร์  แขวงสวนหลวง (คลองประเวศฝ่ังเหนือ)  
เขตพระโขนง กรุงเทพ 10260 
  โทร. 0-2108-6300 ,โทรสาร 0-2108-6301 
 

สาขาทองหล่อ 
อาคารอเนกวณิช เลขที่ 154 ชัน้ 3 ห้อง C  
ถนนสขุมุวิท 55 ) ซอยทองหลอ่ (แขวงคลองตนัเหนือ  
เขตวฒันา กรุงเทพมหานคร  10110 
โทร  0-2714- 9222  โทรสาร 0-2726- 3901 

สาขาออล ซีซ่ันส์ 
อาคาร All Seasons Place Retail Center  
ชัน้3 ห้อง311 เลขที่ 87/2 ถนนวิทย ุแขวงลมุพินี เขตปทมุวนั 
กรุงเทพ 10330  
โทร. 0-2654-0084 โทรสาร .0-2654-0094 

สาขาพญาไท 
อาคารโกลเด้นทาวน์ ชัน้ 4  
ถนนพญาไท เขตราชเทวี 
กรุงเทพ 10400  
โทร. 0-2251-4099 โทรสาร .0-2251-4098 

สาขาเซ็นเวิลด์ 
  อาคาร เซ็นเวิลด์  ชัน้ 15 ห้อง 1501 
  เลขที่ 4,4/5 ถนนราชด าริ  แขวงปทมุวนั 
  เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ  10330 
  โทร  0-2658-6300 

สาขาอารี 
อาคารส านักงานพหลโยธิน เพลส ชัน้ 14   
เลขที่ 408/58 ถนนพหลโยธิน แขวงสามเสนใน  
เขตพญาไท กรุงเทพมหานคร  10400 
โทร  0-2619- 0178  โทรสาร 0-2619- 0179 

สาขา รามค าแหง 
เดอะ พาซิโอ ทาวน์ 
เลขที่ 7/2-7 ศนูย์การค้า เดอะ พาซิโอ ทาวน์ ชัน้ 1   
ถนนรามค าแหง แขวงสะพานสงู เขตสะพานสงู 
กรุงเทพมหานคร 10240 
โทร  02-111-3185   โทรสาร  02-111-3184 

สาขา ราชพฤกษ์ 
เลขที่ 555/9 ศนูย์การค้า เดอะ คริสตลั ราชพฤกษ์ 
อาคารเอ ชัน้ 2 ห้อง 246-247 หมู่ที่ 1   
ถนนราชพฤกษ์  ต าบลบางขนนุ อ าเภอบางกรวย  
จงัหวดันนทบุรี 11130 
โทร  0-2050-4530   โทรสาร  0-2050-4539 

   

สาขาต่างจังหวัด    

สาขาเชยีงใหม่ 1 
244 อาคารส านกังาน ชัน้ 2-3  
ถนนววัลาย ต าบลหายยา อ าเภอเมืองเชียงใหม่ 
จงัหวดัเชียงใหม่ 50100 
โทร  (053) 284-000 โทรสาร  (053) 284-019 

สาขาเชียงใหม่ 2 
 201/3 ถนนมหิดล ต าบลหายยา  
อ าเภอเมืองเชียงใหม่  
จงัหวดัเชียงใหม่ 50100 
โทร  (053)  284-138-47  โทรสาร  (053)  202-695 

สาขานครราชสีมา 
 1242/2 อาคารศนูย์การค้าเดอะ มอลล์ ห้อง เอ  3   
ชัน้ 7 ถนนมิตรภาพ ต าบลในเมือง  
อ าเภอเมือง นครราชสีมา 30000  
โทร. (044) 288-455 โทรสาร) .044) 288-466  

สาขาชลบุรี  
55/60 หมู่ที่1 ซอยลงุสอง  
หลงัศนูย์การค้าเซ็นทรัลพลาซ่าชลบรีุ  
ต าบลเสม็ด อ าเภอเมือง ชลบรีุ 20000  
โทร  (038) 053-950 โทรสาร  (038) 053-966 

สาขาล าปาง 
319 ศนูย์การค้าเซ็นทรัลพลาซ่า ชัน้  3   
ถนนไฮเวย์-งาว ต าบลสวนดอก   
อ าเภอเมือง  จงัหวดัล าปาง 52100 
โทร  (054)  811 - 817   โทรสาร  (054)  811 - 816  

สาขาสุรินทร์ 
137/5-6 ถนนศิริรัฐ  
ต าบลในเมือง อ าเภอเมือง  
จงัหวดัสริุนทร์ 32000 
โทร (044) 531-600-3 โทรสาร (044) 519-378 

สาขาอุบลราชธานี 
อาคารเซ็นทรัลพลาซ่า ห้อง G3 ชัน้ G 
เลขที่ 311 หมู่ 7 ต าบลแจระแม 
อ าเภอเมือง จงัหวดัอบุลราชธานี 34000 
โทร  (045)  265-633 โทรสาร  (045)  265-639 

สาขาสมุทรสาคร 
322/91  ถนนเอกชยั  
ต าบลมหาชยั อ าเภอเมืองสมทุรสาคร 
 จงัหวดัสมทุรสาคร 74000 
 โทร  (034) 837-190 โทรสาร  (034) 837-610 

สาขาระยอง 
180/1-2 อาคารสมาพนัธ์ ชัน้ 2  
ถนนสขุมุวิท ต าบลเชิงเนิน   
อ าเภอเมืองระยอง จงัหวดัระยอง 21000 
โทร (038) 862-022-9 โทรสาร (038) 862-043 

สาขาระยอง 2 
โครงการ TSK PARK ชัน้1 เลขที่ 351-351/1 
ถนนสขุมุวิท ต าบลเนินพระ อ าเภอเมือง 
จงัหวดัระยอง 21000 
โทร (038) 807-459 โทรสาร (038) 807-841 

สาขาจนัทบุรี 
351/8  ถนนท่าแฉลบ  ต าบลตลาด 
อ าเภอเมือง  
จงัหวดัจนัทบุรี 22000 
 โทร  (039) 332-111  โทรสาร  (039) 332-444 

สาขาภูเก็ต 
เลขที่ 1, 1/1 ถนนทุ่งคา ต าบลตลาดใหญ่  
อ าเภอเมือง จงัหวดัภูเก็ต  83000 
โทร (076) 355-730 โทรสาร (076) 355-730 ต่อ 119 

สาขาสมุทรสงคราม 
74/27-28 ซ.บางจะเกร็ง 4  
ถนนพระราม 2 ต.แม่กลอง อ.เมือง  
จ.สมทุรสงคราม 75000 
โทร (034) 724-062-4 โทรสาร (034)-724-068 

สาขาหาดใหญ่  
1,3,5 ซอยจติุอทุิศ 3 ถนนจติุอนสุรณ์ 
ต าบลหาดใหญ่ อ าเภอหาดใหญ่  
จงัหวดัสงขลา 90110 
โทร  (074) 346-400-5 โทรสาร  (074) 239-509 

สาขาสุราษฏร์ธานี 
216/3 หมู่ที่ 4 ถนนชนเกษม  
ต าบลมะขามเตีย้ อ าเภอเมืองสรุาษฎร์ธานี  
จงัหวดัสรุาษฎร์ธานี 84000 
โทร  (077)  205-460 โทรสาร  (077)  205-475 

สาขาอรัญประเทศ 
ห้าง เทสโก้ โลตสั สาขาอรัญ ชัน้  2  
เลขที่  559 หมู่  1 ต าบลบ้านใหม่หนองไทร  
อ าเภออรัญประเทศ  จงัหวดัสระแก้ว  
โทร  (037) 226-347-8  โทรสาร (037) 226-346 

สาขายะลา 
18 ถนนสองพี่น้อง ต าบลสะเตง 
อ าเภอเมือง จงัหวดัยะลา 95000 
โทร (073)  255-494-6 โทรสาร (073) 255-498 

สาขาหัวหิน 
16/11 ถนนเพชรเกษม ต าบลหัวหิน 
อ าเภอหวัหิน ประจวบคีรีขนัธ์  77110 
โทร  (032) 531-193  โทรสาร (032) 531-221 
 

สาขาขอนแก่น 
163/1-2 ถนนกลางเมือง ตรงข้ามตลาดสดเทศบาล1  
อ าเภอเมือง จงัหวดั ขอนแก่น 40000 
โทร. (043) 225-355 โทรสาร) .043) 225-356 

สาขานครสวรรค์ 
เลขที่  1/15-16 ถนนสชุาดา ต าบลปากน า้โพ 
อ าเภอเมือง จงัหวดันครสวรรค์  60000 
โทร (056) 217-140 โทรสาร (056) 217-149 

สาขาอุบลราชธานี 2 
191,193 ถนนอปุราช ต าบลในเมือง 
อ าเภอเมือง จงัหวดัอบุลราชธานี  34000 
โทร (045)  209339 โทรสาร (045) 209-044 

สาขาเชียงใหม่บิสสิเนส พาร์ค 
114/25 หมู่ 4 ต าบลหนองป่าคร่ัง 
อ าเภอเมือง จงัหวดัเชียงใหม่  50000 
โทร  (053) 248-995  โทรสาร (053) 248-996 

 

สาขาสุรินทร์ 2 
12/27 ถนนสริุยกานต์ ต าบลในเมือง 
อ าเภอเมือง จงัหวดัสริุนทร์ 32000 
โทร  (044)531-1819 โทรสาร (044) 513-887 
 

ค าชีแ้จง : เอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้จากแหลง่ข้อมลูที่ บมจ. หลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) เห็นว่าน่าเชื่อถือประกอบกบัทศันะสว่นตวัของผู้จดัท า ซึง่มิได้หมายถงึความถกูต้องหรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด และเอกสารนีไ้ด้จัดท าขึน้เพื่อประโยชน์ในการ
ใช้เป็นข้อมลูประกอบการตดัสนิใจในการลงทนุเท่านัน้ มิได้มีวตัถปุระสงค์เพื่อที่จะชกัชวนหรือชีน้ าการซือ้ขายหลกัทรัพย์ใดโดยเฉพาะหรือเป็นการทัว่ไปแต่อย่างใด นกัลงทนุพงึใช้ข้อมลูในเอกสารนีป้ระกอบกับข้อมูลและความเห็นอื่น ๆ และวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจ
การลงทนุให้เหมาะสมแก่กรณี ทัง้นีค้วามเห็นที่แสดงอยู่ในเอกสารนีเ้ป็นความเห็นสว่นตวัของผู้จดัท า บมจ. หลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) ตลอดจนผู้บริหารและพนกังานของบริษัทไม่จ าเป็นต้องเห็นพ้องกบัความเห็นที่แสดงอยู่ในเอกสารนีด้้วยแต่อย่างใดๆ 


