
 
 
 
 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Wed nesda y ,  1 2  J u l y  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

1 w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 

Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,569.24      (0.20) (0.01%)

SET50 991.95         (0.93) (0.09%)

SET100 2,232.75      (0.97) (0.04%)

FTSE SET LARGE CAP 1,685.39      (2.23) (0.13%)

FTSE SET MID CAP 2,374.97      11.00 0.47%

FTSE SET SMALL CAP 2,484.25      (7.40) (0.30%)

SET-VAL (Btm) 24,847         

Mkt Cap (Btm) 15,560,730  

PER (x) 16.24

P/BV (x) 1.89

DJIA 21,409         0.55 0.00%

NASDAQ 6,193            16.91 0.27%

STOXX Europe 600 379               (2.49) (0.65%)

SSEC 3,203            (9.60) (0.30%)

FSTE 7,330            (40.27) (0.55%)

HANG SENG 25,878         377.58 1.48%

NIKKEI 20,126         114.50 0.57%

MSCI ASIA EX JAPAN 629               5.90 0.95%

NYMEX (US $/bbl) 45.04            0.64 1.44%

Brent (US $/bbl) 47.52            0.64 1.37%

Dubai (US $/bbl) 45.41            0.44 0.98%

Baltic dry Index 830               10.0 1.22%

Golds (spot) 1,218            3.38 0.28%

Copper (spot) 5,847            51.25 0.88%

Sugar (spot) 13.44            (0.12) (0.88%)

Rubber (spot) 192.1            (1.90) (0.98%)

CRB Index 445.64         (1.27) (0.28%)

THB/Dollar 34.1              (0.02) (0.07%)

Yen/Dollar 113.9            (0.10) (0.09%)

Euro/Dollar 1.1                0.01 0.60%

Dollar Index 95.7              (0.35) (0.37%)

3M US T-Bill (%) 1.00 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.36 (0.01) (0.53%)

10 Y TH Yield (%) 2.52 0.01 0.52%

VIX Index 10.89 (0.22) (1.98%)

Equity 11-Jul MTD YTD

Local Institutions (717)              (4,084)          46,838         

Proprietary Trading (166)              (2,460)          (3,514)          

Foreign Investors 73                 2,051            15,504         

Local Individuals 811               4,493            (58,828)        

Bond 11-Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (50.84) (166.43) 4,325.82      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

SAWAD 53.00 0.22 3.92%

TCIF 15.60 0.25 7.59%

TMB 2.32 0.27 2.65%

MINT 41.00 0.33 1.86%

SCB 155.50 0.34 0.65%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

CPALL 60.50 (1.36) (2.42%)

SCC 496.00 (0.97) (1.59%)

PTTEP 82.75 (0.70) (2.07%)

BDMS 19.40 (0.63) (2.02%)

CPF 23.90 (0.63) (3.24%)  

แกว่งตวัช่วงประกาศผลประกอบการไตรมาส 2/60 ติดตามการแถลงประธานเฟด  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

วนัน้ีคาดดชันีแกวง่ตวัในกรอบ 1565-1575 จุด การผลประกอบการไตรมาส 2/60 ของกลุ่มธนาคารตวัแรก

คือ TISCO เพ่ิมขึ้ น 25% YoY ดีกวา่ตลาดคาดเล็กนอ้ย อยา่งไรก็ตามตลาดยงัคงกงัวลกบัแนวโนม้ผลประกอบการ

ของหลายๆกลุ่มท าใหเ้กิดแรงขายในกลุ่มคา้ปลีก และอาหาร ซ่ึงเรามองอาจกลับมาน่าสนใจหลังประกาศผล

ประกอบการแลว้ วนัท่ี 12-13 ก.ค.ติดตามการแถลงของประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ ต่อสภาคองเกรส ทั้งน้ี

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ (US bond yield) ท่ีเพ่ิมขึ้ นจากการส่งสญัญาณนโยบายการเงินท่ีตึงตวั

มากขึ้ น อาจเป็นความเส่ียงท่ีจะท าใหต้ลาดย่อตวัในช่วงก.ค.-ส.ค. โดยเราประเมินเป้าหมายการปรบัฐานหุน้ไทย

ในกรณีปกติและจุดซ้ือท่ีมีความเส่ียงต า่ (low risk entry level) อยูท่ี่ 1530-1550 จุด 

การปรบัตัวขึ้ นของผลตอบแทนพันธบัตรจะกลับมากระทบหนักกับหุน้ท่ีซ้ือขายดว้ย valuation ท่ีแพงอีกครั้ง 

ดงัน้ันช่วงสั้นควรหลีกเล่ียงการเส่ียงซ้ือหุน้ในกลุ่มท่ี PER สูง ขณะท่ีหุน้ท่ีมีแนวโนม้ก าไรเพ่ิมขึ้ นแข็งแกรง่โดยเชิง

โครงสรา้งหรือมีโมเมนตมัของก าไรท่ีเพ่ิมขึ้ น จะโดดเด่นกวา่ตลาด กลุ่มสาธารณูปโภคหรือหุน้ท่ีก าไรมัน่คง คาด

จะมีแนวโน้ม Outperform ตลาดในช่วงน้ี เรามองหาจงัหวะทยอยสะสมหุน้กลุ่มธนาคาร บนัเทิง โรงแรม และกลุ่ม

ท่ีไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของการบริโภคในประเทศ ขณะท่ีสามารถเลือกลงทุนหุน้ปิโตรเคมีจากราคาพลงังาน

ท่ีทรงตวั โดยเราชอบ IRPC ท่ีสุด การเก็งก าไรเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า 

MINT*, IHL, SAPPE //เก็งก าไร TIP*, SINGER* 

ประเด็นการลงทุน 

แทรกแซงเลือกตั้งสหรฐัฯ - ชายของประธานาธิบดีสหรฐัฯโดนัลด ์ทรมัป์ เผยแพร ่email ท่ีช้ีใหเ้ห็นวา่ตน

ไดร้บัขอ้เสนอเป็นขอ้มลูท่ีอ่อนไหวของนางฮิลารี คลินตนั จากทางรสัเซีย ในขณะท่ีทางการสหรฐัอยูร่ะหวา่ง

การสอบสวนขอ้กล่าวหาท่ีวา่รสัเซียไดเ้ขา้มาแทรกแซงการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรฐัเมื่อปีท่ีแลว้หรือไม่ 

รถไฟความเร็วสูง - ครม.มีมติอนุมติัให ้ รฟท.ด าเนินการพฒันาโครงการรถไฟความเร็วสูง ช่วงกรุงเทพ-

หนองคาย ระยะท่ี 1 (กรุงเทพ-นครราชสีมา) วงเงิน 1.79 แสนลบ. บวกต่อกลุ่มรบัเหมา 

สรรพากร รบัฟัง ภาษี E-commerce - กรมสรรพากรปิดรบัฟังความเห็นเก็บภาษีธุรกิจออนไลน์ เฟซบุ๊ก 

กูเกิล ยทูบู เล็งเสนอ ครม.อนุมติัใหท้นัเดือน ก.ค.น้ี เราคาดวา่ท าไดล้ าบากเน่ืองจากผูป้ระกอบการไมจ่ด

ทะเบียนในประเทศไทย ส่งผลใหก้ารก ากบัดแูลดว้ยกฎหมายท่ีมีอยูท่ าไดล้ าบาก 

ค่าไฟข้ึน 7-8 ส.ต. – ติดตามมติ กกพ. 12 ก.ค. อาจปรบัเพ่ิมคา่ไฟงวดใหมข่ึ้ น 7-8 ส.ต.  

รายไดเ้กษตรกร 1H60 เพิ่มข้ึน 15.01% YoY – มาจากดชันีผลผลิตปรบัตวัเพ่ิมขึ้ น 9.68% จากปัญหา

ภาวะภยัแลง้คล่ีคลายและฝนตกชุก และปัญหากุง้ขาวแวนนาไม เร่ิมคล่ีคลาย ส่วนดชันีราคาปรบัเพ่ิม 

4.86% จากราคาสินคา้ส าคญั ไดแ้ก่ ยางพารา ออ้ยโรงงาน ทุเรียน และมงัคุด //รายหมวดสินคา้ พบวา่

หมวดพืชผล ขยายตวั 21.42% หมวดประมง ขยายตวั 17.81% แต่หมวดปศุสตัว ์ติดลบ 4.56%  

กลุ่มบนัเทิง – Nielsen เผยงบโฆษณาผ่านส่ือคร่ึงปีแรก มลูคา่ 5.2 หมื่นลา้นบาท ติดลบ 7% เดือนมิ.ย. 

ลดลงสูงสุดในรอบปี 16% โดยโทรทศัน์อะนาล็อค -25.59%, โทรทศัน์ดิจิตลั -4.77%, วทิยุ -17.25% 

หนังสือพิมพ ์ -24.38% ส่ือนอกบา้นลดลง -7.89% และส่ือเคล่ือนท่ี -12.88% โดยส่ือท่ีมีการใชง้บ

เพ่ิมขึ้ น มีเพียงโทรทศัน์ดาวเทียม +3.28% และโรงภาพยนตท่ี์เติบโต +19.76% 

แนวรบั 1565/แนวตา้น : 1573-1575 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน า 

 MINT* (43) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 คาดฟ้ืนตัวแข็งแกร่งจากหน่วยผลิตท่ีหงสาท่ีดีขึ้ น ราคา

ปัจจุบนัซ้ือขายท่ี PER เพียง 10 เท่า และใหผ้ลตอบแทนปันผล 4.2%  

 IHL (12) : คาด IHL รายงานก าไรปกติไตรมาส 2/60 ท่ี 59 ลา้นบาท (-9% qoq, +27% yoy) ก าไรปกติ

ท่ีลดลง qoq เป็นผลมาจากปัจจยัตามฤดกูาล ขณะท่ีการเติบเติบโตน่าประทบัใจ yoy หนุนโดยการเร่ิมรบัรู ้

รายไดฟ้อกหนังจาก GLI และอตัราก าไรขั้นตน้ท่ีสูงขึ้ น เรามองว่าผลประกอบการไตรมาสน้ีคือจุดเปล่ียน

ส าคญัของ IHL ซ่ึง จะท าใหต้ลาดเกิดความเช่ือมัน่มากขึ้ นถึงแนวโนม้ผลประกอบการในอนาคต 

 SAPPE (33.50) : คาดก าไรไตรมาส 2/60 เพ่ิมขึ้ น QoQ และ QoQ รวมทั้งสูงสุดในปีน้ีจากยอดขายท่ี

เพ่ิมขึ้ น โดยเฉพาะยอดส่งออก (65% ของยอดขายรวม) โดยเฉพาะจาก CLMV และตะวนัออกกลาง ขณะท่ี

ช่วงก่อนหนา้ราคาถูกกดดนัจากผลประกอบการปีก่อนและภาษีน ้าตาลมากเกินไป  

 หุน้มีประเด็น: TIP* (หุน้ประกนัจะไดป้ระโยชน์จากผลตอบแทนการลงทุนท่ีสูงขึ้ นตามอตัราผลตอบแทน

พนัธบตัร ราคาปัจจุบนัซ้ือขายท่ี PER เพียง 8 เท่า และใหปั้นผลปีละ 6%) / SINGER* (ผลการด าเนินงาน

มีแนวโนม้ทยอยฟ้ืนตวัหลงัขาดทุนในไตรมาส 1/60 จากการตั้งส ารองหนักโดยมีเป้าลด NPL ลงสู่ 7% ) 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,569            15.4          13.9          9% 11% 0.0% 0.0% -0.3% 1.7%

   - Energy 20,095          11.4          10.7          20% 7% 0.0% 0.0% -0.7% -2.1%

   - Banking 531              11.8          10.7          -49% 10% 0.8% 0.8% -0.1% 6.3%

   - Commerce 35,735          26.7          23.0          5% 16% -1.4% -1.4% -2.7% -3.3%

   - Telecom 163              22.9          20.7          -29% 11% 0.8% 0.8% 0.7% 10.4%

   - Transport 312              29.8          25.9          46% 15% 0.6% 0.6% 2.0% 11.4%

Indonesia 5,773            16.5          14.4          52% 15% 0.0% -0.7% -1.0% 9.0%

Phillipine 7,858            19.0          17.1          14% 11% 0.3% -0.4% 0.2% 14.9%

Asia

China 3,203            14.1          12.5          26% 12% -0.3% -0.5% 0.3% 3.2%

Hong Kong 25,878          12.5          11.5          15% 9% 1.5% 2.1% 0.4% 17.6%

India 31,747          19.5          15.9          22% 23% 0.1% 1.2% 2.7% 19.2%

Japan 20,127          17.5          16.0          33% 9% 0.6% 1.0% 0.5% 5.3%

Korea 2,395            10.2          9.4            88% 8% 0.6% 0.6% 0.1% 18.2%

Malaysia 1,755            16.2          15.2          7% 6% -0.1% -0.3% -0.5% 6.9%

Singapore 3,219            14.6          13.6          -9% 7% -0.8% -0.3% -0.2% 11.7%

Taiwan 10,419          14.8          13.8          15% 7% 1.2% 1.2% 0.2% 12.6%

Vietnam 769               15.2          13.3          18% 14% 0.4% -0.8% -0.9% 15.7%

MSCI Asia Ex Japan 629               13.8          12.4          19% 11% 0.9% 1.4% 0.6% 22.3%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 339               16.8          14.0          59% 20% 0.2% 0.7% 2.3% 6.2%

Coal Index 389               12.5          12.4          63% 1% -1.2% -0.8% 2.1% 13.9%

Chemicals Index 279               15.2          13.8          22% 10% 0.4% 0.5% 0.7% 12.9%

Banks Index 174               8.5            7.9            6% 8% 0.8% 0.8% -0.4% 11.2%

Commercial Services Index 119               20.5          18.3          14% 12% -0.1% 0.2% -0.6% 8.4%

Telecommunications Index 60                 15.0          13.7          17% 10% 0.6% 0.1% -1.7% 7.4%

Transportation Index 161               17.8          16.4          58% 9% 0.2% 0.9% -0.4% 6.0%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

11-Jul 10-Jul MTD YTD 2016 2015

Thailand 2.1          -          60           454         2,240       (4,372)     

Indonesia (46.2)       (40.5)       (223)        1,081       1,259       (1,580)     

Philippines (1.3)         0.7          (6)            402         83           (1,194)     

India -          25.1        (244)        8,262       2,903       3,274       

S. Korea 73.6        (93.4)       365         9,376       10,480     (3,580)     

Taiwan 378.9       (67.2)       (146)        8,867       10,956     3,384       

Vietnam 3.0          4.2          16           386         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม                                      

12 ก.ค.:   UK – รายงานการจา้งงาน (Employment Report) เดือน พ.ค. 

13 ก.ค.:   US – Fed Beige Book 

                       ดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) เดือน มิ.ย. 

                       รายงานประจ าเดือนของ OPEC / สินคง้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Oil Inventories) 

               CN – ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน มิ.ย. 

14 ก.ค.:   US – ดชันีราคาผูบ้ริโภคพ้ืนฐาน (Core CPI) เดือน มิ.ย. 

                        ดชันียอดขายปลีกพ้ืนฐาน (Core Retail Sales) เดือน มิ.ย. 

               EU – ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน พ.ค. 

17 ก.ค.:   CN – 2Q17 GDP 

20 ก.ค.:   TH – ยอดส่งออกรถยนต ์

               JP – ประชุมนโยบายการเงิน (BOJ meeting) 

               EU - ประชุมนโยบายการเงิน (ECB meeting) 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Investing, UOBKH 

Little Reason To Deviate From Hawkish – การแถลง

นโยบายการเงินรอบคร่ึงปีของสหรฐัฯในวนัน้ี ตลาดยงัคง

ใหน้ ้ าหนักมุมมองประธานเฟดต่อภาพรวมเศรษฐกิจ

สหรัฐฯในเชิงบวก สะทอ้นจากค่าเงินเหรียญสหรัฐฯท่ี

แข็งค่าขึ้ นเมื่อเทียบกบัเยนญ่ีปุ่น (USD/JPY) หลงัตวัเลข

การจา้งงานท่ีประกาศออกมาเมื่อวนัศุกรแ์ข็งแกร่งกว่า

คาด และอาจส่งผลให้ตัวเลขค่าจ ้างและการใช้จ่าย

ปรบัตวัดีขึ้ นตามไปดว้ย  

ล่าสุดเงินเหรียญสหรัฐฯปรับตัวลงเล็กน้อย หลังนัก

ลงทุนบางส่วนมีความกังวลหากค าแถลงการณ์ของ

ประธานเฟดออกมาผิดหวงักว่าท่ีคาด แต่อย่างไรก็ตาม

ตลาดยงัคงมองวา่มีความเป็นไปไดน้้อยท่ีประธานเฟดจะ

เปล่ียนมุมมองจากเชิงบวกสู่เชิงลบ 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดขยบัขึ้ นเมื่อคืนน้ี (11 ก.ค.) ขานรบัความหวงัท่ีวา่ คณะท างานของประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ 

แห่งสหรฐั จะสามารถผลักดนัร่างกฎหมายต่างๆใหเ้ร่ิมมีผลบงัคบัใช ้ซ่ึงรวมถึงร่างกฎหมายประกนัสุขภาพ หลังจากมีรายงานว่า 

วุฒิสภาสหรฐัไดต้ัดสินใจเล่ือนช่วงเวลาการหยุดพักผ่อนของวุฒิสมาชิกในเดือนส.ค.ออกไป เพ่ือใหวุ้ฒิสภามีเวลามากขึ้ นในการ

พิจารณารา่งกฎหมายต่าง  ๆดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 21,409.07 จุด เพ่ิมขึ้ น 0.55 จุด หรือ +0.00% ดชันี S&P500 

ปิดท่ี 2,425.53 จุด ลดลง 1.90 จุด หรือ -0.08% ดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,193.30 จุด เพ่ิมขึ้ น 16.91 จุด หรือ +0.27% (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตวัลงเมื่อคืนน้ี (11 ก.ค.) ท่ามกลางบรรยากาศการซ้ือขายท่ีเป็นไปอย่างซบเซา เน่ืองจากนักลงทุนชะลอการ

ซ้ือขายก่อนท่ีนางเจเน็ต เยลเลน ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะแถลงนโยบายการเงินรอบคร่ึงปีในวนัพุธและพฤหสับดีน้ี

ดชันี Stoxx Europe 600 ลดลง 0.7% ปิดท่ี 379.15 จุด ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,140.60 จุด ลดลง 25.04 จุด 

หรือ -0.48% ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,437.02 จุด ลดลง 8.90 จุด หรือ -0.07% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (11 ก.ค.) หลังจากส านักงานสารสนเทศดา้นพลงังานสหรฐั 

(EIA) ไดป้รบัลดคาดการณ์การผลิตน ้ามนัในสหรฐั นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัปัจจยัหนุนจากความหวงัท่ีวา่ ลิเบียและไนจีเรีย จะให้

ความร่วมมือกับกลุ่มโอเปก ในการปรบัลดก าลังการผลิตน ้ามัน สัญญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. เพ่ิมขึ้ น 64 เซนต์ หรือ 

1.4% ปิดท่ี 45.04 ดอลลาร์/บาร์เรล สัญญาน ้ ามันดิบเบรนท์ส่งมอบเดือนก.ย. เพ่ิมข้ึน 64 เซนต์ หรือ 1.4% ปิดท่ี 47.52 

ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

รถไฟความเร็วสูง รถไฟความเร็วสูง - ครม.มีมติอนุมัติให ้รฟท.ด าเนินการพัฒนาโครงการรถไฟความเร็วสูง ช่วงกรุงเทพ-หนองคาย ระยะท่ี 1 

(กรุงเทพ-นครราชสีมา) วงเงิน 1.79 แสนลบ. ระยะเวลาด าเนินการทั้งหมด 4 ปี โดยสญัญาในส่วนแรกท่ีเป็นการก่อสรา้งและงาน

โยธาจะวา่จา้งผูร้บัเหมาฯไทยและใชว้สัดุภายในประเทศซ่ึงจะมีมูลค่างาน 75% ของโครงการ ส่วนสญัญาท่ีสองจะเป็นการวางระบบ

ไฟฟ้าและอาณติัสญัญาณ ตลอดจนการพฒันาบุคลากร ซ่ึงจะมีมลูคา่งาน 25% ของโครงการท่ีจะวา่จา้งจีน (อินโฟเควสท)์ 

ต่างประเทศ แทรกแซงเลือกตั้งสหรฐัฯ - โดนัลด ์ทรมัป์ จูเนียร ์ลูกชายของประธานาธิบดีสหรฐัฯโดนัลด ์ทรมัป์ เผยแพร ่email ท่ีช้ีใหเ้ห็นวา่ตน

ไดร้บัขอ้เสนอเป็นขอ้มูลท่ีอ่อนไหวของนางฮิลารี คลินตนั จากทางรสัเซีย ในขณะท่ีทางการสหรฐัอยูร่ะหวา่งการสอบสวนขอ้กล่าวหา

ท่ีวา่รสัเซียไดเ้ขา้มาแทรกแซงการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรฐัเมื่อปีท่ีแลว้หรือไม่ (อินโฟเควสท)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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CENTEL หุน้ฮ็อต!! : CENTEL พุ่งดกัผลงานคร่ึงปีหลงั แต่ระยะสั้นงบ Q2/60 ยงัอ่อนแอ หุน้ CENTEL นิวไฮรอบ 7 เดือน ดกัผลงานคร่ึงปี

หลงั ขณะท่ีผูบ้ริหารส่งสญัญาณ ผลงานไตรมาส 2/60 อ่อนตวัลง เหตุเป็นโลวซี์ซัน่ ส่วนโบรกฯ ประเมินราคาพ้ืนฐานปีน้ีต า่สุด 

38 บาท และสูงสุดถึง 50 บาท จบัตาสตอร่ีท่ีเหลือจากน้ี ตอ้งลุน้ดีล M&A (ขา่วหุน้) 

PTT PTT เผยเร่ิมรบัก๊าซแหล่งเจดีเอ เอ-18 แลว้ เร็วกวา่แผน 1 วนั นายนพดล ป่ินสุภา รองกรรมการผูจ้ดัการใหญ่หน่วยธุรกิจก๊าซ

ธรรมชาติ บริษัท ปตท. จ ากดั (มหาชน) หรือ PTT เปิดเผยวา่ จากเหตุอุปกรณ ์ณ แหล่งก๊าซธรรมชาติไทย-มาเลเซีย (เจดีเอ 

เอ-18) ช ารุด ท าใหต้อ้งหยุดการผลิตและจ่ายก๊าซธรรมชาติ เมื่อ 24 มิถุนายน ท่ีผ่านมา น้ัน ล่าสุดผูผ้ลิตสามารถเรง่การ

ซ่อมแซมแลว้เสร็จ ท าใหส้ามารถจ่ายก๊าซฯ ตามปกติไดเ้ร็วขึ้ น 1 วนั เพ่ือลดผลกระทบของทุกภาคส่วน (ขา่วหุน้) 

CPALL CPALL ก าหนดดอกเบ้ียหุน้กู ้5 ปีแรก 5% ต่อปี เสนอขาย ส.ค.น้ี บริษัท ซีพี ออลล ์จ ากัด (มหาชน) (CPALL) เสนอขายหุน้กู ้

ดอ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุนฯ ก าหนดอตัราดอกเบ้ียท่ี 5% ต่อปี ใน 5 ปีแรกและหลังจากน้ันจะมีการก าหนดอตัราดอกเบ้ีย

ส่วนเพ่ิม จ่ายดอกเบ้ียทุก 6 เดือน จองซ้ือขั้นต า่ 1 แสนบาท ผูท่ี้สนใจสามารถจองซ้ือไดท่ี้ธนาคารไทยพาณิชย ์ธนาคารกรุงไทย 

ธนาคารกรุงเทพ และ บริษัทหลกัทรพัยภ์ทัร โดยคาดวา่จะเสนอขายใหแ้ก่ผูถื้อหุน้กูเ้ดิมรุน่ CPALL178A และ/หรือ CPALL248A 

ระหวา่งวนัท่ี 7-9 ส.ค. 2560 และเสนอขายผูล้งทุนสถาบนั และ/หรือผูล้งทุนทัว่ไป ระหวา่งวนัท่ี 16-18 และ 21 ส.ค. 2560 

(ขา่วหุน้) 

TPCH TPCH เผยโรงไฟฟ้าพทัลุง กรีน พาวเวอร ์ขนาด 9.2 MW COD แลว้ คาดคร่ึงปีหลงัจ่อ COD เพ่ิมอีก 1 แหง่ บริษัท ทีพีซี เพาเวอร ์

โฮลด้ิง จากดั (มหาชน) หรือ TPCH แจง้วา่ เมื่อวนัท่ี 7 กรกฎาคม พ.ศ. 2560 ทางโรงไฟฟ้าพทัลุง กรีน เพาเวอร ์ท่ีตั้งโครงการ

โรงไฟฟ้าชีวมวล ต.ป่าบอน อ.ป่าบอน จ.พัทลุง ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยของ TPCH ไดเ้ร่ิมมีการจาหน่ายกระแสไฟฟ้าเชิงพาณิชย ์

(COD) กับการไฟฟ้าส่วนภูมิภาคโดยมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า 9.2 เมกะวตัต์เป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้รบัรูร้ายไดไ้ตรมาส 3/60 ระบุ

ช่วยหนุนรายไดเ้พ่ิมขึ้ น ปูทางก าลังการผลิตขึ้ นแท่นแตะ 200 เมกะวตัต์ ภาย ในปี63 ใกลแ้ค่เอ้ือม ส่งซิกคร่ึงปีหลังจ่อ COD 

เพ่ิมอีก 1 แหง่ (ขา่วหุน้) 

MAKRO MAKRO ตั้งบ.ยอ่ยแหง่ใหมใ่นจีน ด าเนินธุรกิจคา้ปลีก คา้ส่ง และธุรกิจอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้ง 

บริษัท สยามแม็คโคร จ ากดั (มหาชน) หรือ MAKRO แจง้วา่ บริษัท แม็คโคร อารโ์อเอช จ ากดั ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัทฯ ถือ

หุน้รอ้ยละ 100 ไดม้ีการจดัตั้งบริษัทยอ่ยแหง่ใหม่ท่ีจดทะเบียนในประเทศสาธารณรฐัประชาชนจีน ด าเนินธุรกิจคา้ปลีก คา้ส่ง 

และธุรกิจอ่ืน  ๆท่ีเก่ียวขอ้ง (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 11-Jul 10-Jul -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.08                   7.47         -5% 6% 6% 11% -3% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 45.4                   45.0         1% -6% -1% -17% -15% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.5                   46.5         2% -4% 0% -13% -15%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 45.0                   44.4         1% -4% -2% -15% -15%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% 0% -35% -7% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% 0% -20% 1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 45.0                   44.4         1% -4% -2% -17% -20%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 56                      56            1% -2% -2% -14% -14%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      11            -1% 21% -8% 9% -10% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 59                      59            0% -3% 3% -11% -10%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      14            -2% 8% 23% 24% 15% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 44                      44            0% -3% -1% -8% -13%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (1)                      (1)             -31% -51% -7% -83% -56% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 58                      58            0% -3% 1% -10% -11%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13                      13            -4% 10% 9% 30% 7% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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